Beslut 9/2009 o .‘§

> NGM

* NORDIC GROWTH MARKET

N

Stockholm den 19 mars 2009

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17 §
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17), NN (Bolaget)
beslut avseende granskningen av regelbunden finansiell information.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har ilag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) dlagts att 6vervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets tredje kvartalsrapport for 2008.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma om
Bolagets finansiella rapporter 1 allt vasentligt uppfyller gillande regelverk.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-bérsens 1akttagelser avseende
kvartalsrapporten.

2. Iakttagelser

Bolaget har 1 delarsrapporten for tredje kvartalet redovisat en uppskjuten skattefordran. En uppskjuten
skattefordran som hanfor sig till underskottsavdrag far enligt IAS 12 endast redovisas 1 den utstrackning
det 4r sannolikt att avdragen kan avriknas mot 6verskott 1 framtida beskattning.

Avseende 6vriga synpunkter som kommunicerats med Bolaget forutsitter NGM-borsen att Bolaget
infoér kommande rapporter éverviager dessa 1 relevanta delar.

3. NGM-boérsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FEFFS 2007:17 vidta atgarder niar den uppticker 6vertridelser 1 den
regelbundna finansiclla informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till 6vertradelsen. Nagon méjlighet att vid bagatellartade évertriadelser underlata atgird finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anviander sig bland annat av péaféljderna skriftlig anmirkning,
begdran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar visentliga brister eller
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felaktigheter eller annan atgérd inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
punkten 6.2 1 noteringsavtalet kan ett arende som 6verlamnas till disciplinnamnden resultera 1
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om asidosittandet 4r

ringa eller ursiktligt, varning.

Bolaget har 1 delarsrapporten {6r tredje kvartalet redovisat en uppskjuten skattefordran om 10,2
MSEK. En uppskjuten skattefordran som hinfor sig till underskottsavdrag far enligt IAS 12 endast
redovisas 1 den utstrickning det ar sannolikt att avdragen kan avriaknas mot éverskott 1 framtida
beskattning. Forekomsten av underskottsavdrag dr en stark indikation pa att skattpliktiga éverskott
eventuellt inte kommer att genereras 1 framtiden och om ett foretag historiskt har redovisat forluster ska
en uppskjuten skattefordran redovisas bara om det finns faktorer som 6vertygande talar for att
overskott kommer att finnas. I deldrsrapporten framgar bland annat féljande "Bolaget visar fortfarande
forlust, men med lagre overhead-kostnader fran 2009 och framat och positiva tecken fran marknaden
(se nedan) ser NN positivt pa den framtida utvecklingen.”

I sitt svar anfor bolaget att de 4r av uppfattningen att Bolaget kommer att generera éverskott 1
framtiden vilka kommer att kunna avriknas mot underskottsavdragen. Vidare framgéar att det 4ar ett
ungt bolag med begriansad historik och att anledningen till underskotten ar att forlusterna ar hianforliga
till hoga kostnader 1 en uppbyggnadsfas, men att den trenden kommer att brytas fran 2008 och framat.

Enligt var uppfattning dr redovisningen av uppskjuten skattefordran en indikation pé bolagets framtida
mganingsformaga och det ar darfor av stor vikt f6r investerare att redovisningen av uppskjuten
skattefordran endast gors nir det finns 6vertygande faktorer fér framtida éverskott samt att relevanta
upplysningar limnas om de forhallanden som motiverar att dessa redovisas 1 balansrdkningen.

Enligt NGM-bérsens uppfattning har bolaget inte presenterat nagra faktorer som évertygande talar for
att 6verskott kommer att finnas tillgingliga 1 framtiden. Detta 4r dock en bedémningsfraga och det kan
finnas andra faktorer som bolaget inte har presenterat. Bolaget har anfért att man 1 arsredovisningen
kommer att lamna utforliga upplysningar som motiverar den uppskjutna skattefordran. NGM-borsen
meddelar mot bakgrund hirav ingen pafsljd, men erinrar Bolaget om att redovisningen av den
uppskjutna skattefordran ar en form av framatriktad information och att Bolaget darfor maste folja
bestammelsen 1 bilaga 2, punkt 14, till noteringsavtalet vid eventuella foérandringar 1 bedémningen.
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Hirmed avslutar NGM-bérsen sin granskning av Bolagets regelbundna finansiella information for
2008 inom ramen for redovisningstillsynen. Om NGM-borsen ater tar upp Bolagets finansiella
rapportering till granskning, utéver vad som sker genom den ordinarie informationsévervakningen,
kommer Bolaget att underrittas om detta 1 sarskild ordning.

Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration

Information
Kopia av detta beslut tillstills Finansinspektionen for kinnedom

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen ay utgivarnas finansiella information sa har
ocksé Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjhigheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.

Page 3 of 3



