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Stockholm den 29 december 2010

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NN ABs (Bolaget) arsredovisning
2009 genom att rikta en skriftlig anmirkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att évervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning {or ar 2009.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller gillande regelverk. Granskningen av rapporten har

fokuserat framfor allt pa IFRS 8, IAS 36, IAS 38, IAS 24, IAS 1 samt ersittningsriktlinjer for ledande
befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.
2. Iakttagelser
a)  Avsaknad av upplysmingar om beslutade samt forslag till nya erséittningsriktlinger for ledande
befattrangshavare © forvaltrangsberdttelsen.
b)  Avsaknad av beskrivning av risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star mfor i forvaltningsberdttelsen.
¢)  Avsaknad av sirredovisning av immateriella och materiella anliggningstillgdngar
d)  Avsaknad av separat upplysning om ovriga intikters fordelning.

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgarder nar den upptiacker vertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen fran en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anvinder sig Borsen bland annat av paféljderna skrifthigt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
punkten 6 1 noteringsavtalet kan ett arende som 6verlamnas till disciplinnidmnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst en miljon kronor eller, om asidoséttandet
ar ringa eller ursaktligt, varning.

Nir det giller de enskilda iakttagelserna goér Borsen foljande 6verviganden.

a)  Avsaknad av upplysmngar om beslutade samt forslag till nya erséttmingsriktlinger for ledande
befattmingshavare i forvaltningsberdittelsen.

Enligt ARL 6:1a skall forvaltningsberittelsen innehalla
1) De senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses 1 8 kap. 51§ aktiebolagslagen, och
2) Styrelsens forslag till riktlinjer att gélla for tiden fran nasta arsstimma.
Information enligt férsta stycket far lamnas 1 anslutning till uppgifter som ldmnas enligt 5
kap. 20 eller 228. I sddant fall skall forvaltningsberittelsen innehalla en hanvisning till den
plats ddr informationen har limnats.

Bolaget har 1sitt svar redogjort {6r att informationen aterfinns 1 not men av misstag har ingen
hanvisning inkluderats 1 forvaltningsberittelsen.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget inte limnat styrelsens forslag till riktlinjer for ersiattning till
ledande befattningshavare enligt ARL 6:1a 2) samt att de inte limnat hénvisning i
forvaltningsberittelsen till de senast beslutade riktlinjerna som lamnas 1 not. Betydelsen av avvikelsen
for investerarens bedémning av Bolaget dr att anse som ringa.
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b)  Avsaknad av beskrivning av risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor i forvaltningsberittelsen.

Enligt ARL 6:1skall upplysningar limnas om foretagets forvintade framtida utveckling inklusive en
beskrivning av visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att de visentliga risker och osiakerhetsfaktorer som dr
forknippade med bolagets verksamhet framgér 1 forvaltningsberittelsen under avsnitt om bolagets
framtida utveckling.

Bedémning

Bolaget beskriver sina finansiella risker 1 not | men ingen hinvisning gors 1 férvaltningsberittelsen till
denna information. I arsredovisningens textavsnitt ges information om exempelvis oljepriset men
denna del ligger inte 1 den reviderade delen av arsredovisningen. En avvikelse har dirmed skett
eftersom bolaget inte beskrivit de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor 1
forvaltningsberittelsen. Beskrivningen ska dven innefatta externa faktorer (se BEN U 96:6) och inte
endast bolagets egen f6rmaga att bedriva sin verksamhet. Den information som ges 1 det avsnitt som
bolaget hanvisar till anses inte tillrackligt utforlig f6r att upptylla det aktuella kravet. Betydelsen av
avvikelsen for investerarens bedémning av Bolaget har dock ansetts som ringa eftersom information

lamnas kring risker 1 andra delar av arsredovisningen.

¢)  Avsaknad av sdrredovisming av immateriella och materiella anliggnangstillgangar

Enligt IAS 1 p.54 samt p.57 skall immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas separat
eftersom de skiljer sig 1 karaktir eller funktion.

Bolaget anger att siarredovisning sker av Olje- och gastillgangar 1 immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. I balansrikningen sker dock ingen siarredovisning av dessa, utan denna ges i not.
Bolaget anger att detta dr branschpraxis och pekar pa ett exempel med ett bolag som noteras pa annan
reglerad marknadsplats 1 Sverige. Bolaget har dock 1 enlighet med NGMs péapekande beslutat att
framgent f6lja IAS | punkt 54. Detta beslut implementeras 1 och med arsredovisningen for 2010.

Bedomning
En avvikelse har skett eftersom Bolaget inte redovisat immateriella och materiella anldggningstillgdngar

separat 1 rapporten 6ver bolagets finansiella stillning. Betydelsen av avvikelsen for investerarens

bedémning av Bolaget ar att anse som ringa da informationen dterfinns i not.
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d)  Avsaknad av separat upplysning om dvriga intdkters fordelning.

Enligt IAS 1 p.97 ska ett féretag lamna separat upplysning om visentliga intidkts- och kostnadsposters
karaktar och belopp 1 rapporten éver totalresultat eller 1 noterna.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man anser att det framgar 1 forvaltningsberittelsen vad
som avses med posten Ovriga intékter. I férvaltningsberittelsen anges bruttoforsaljningspriser och i
resultatrikningens post 6vriga intikter redovisas nettovinsten fran forsiljningen. Bolaget medger dock
att en investerare inte sjilv kan rakna ut beloppet. I kommande érsredovisningar kommer en not
mkluderas nir posten innehaller viasentliga belopp.

Bedémning

En 6vertradelse har skett eftersom upplysning om visentliga intikts- och kostnadsposters karaktir och
belopp inte lamnats 1 rapporten 6ver totalresultat eller 1 noterna. Beloppet ar av visentlig storlek och
kan péaverka en investerares bedémning av Bolaget, sirskilt med avseende pa att en investerare inte
sjilv kan riakna fram beloppet.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-d) ovan. De avvikelser som férekommit 1 punkt 2a-c ar inte av sadan art att de viasentligt kan
antas ha forsvarat en investerares bedomning av Bolaget. Daremot anses ¢vertradelsen 1 punkt 2d vara
av mer visentlig karaktir och vid en samlad bedémning finner Bérsen anledning att rikta en skriftlig
anmarkning mot bolaget.

Bolaget férvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det
Borsen har framfort 1 drendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken
till ny bedémning.

Markus Ramstrom Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Sentor Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstialls Finansinspektionen for kinnedom.
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Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ockséd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden méojligheter att

ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell mformation.
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