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Stockholm den 14 januari 2011

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NNs (Bolaget) arsredovisning
2009 genom att rikta en skriftlig anmirkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att évervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning {or ar 2009.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller gillande regelverk. Granskningen av rapporten har
fokuserat framfor allt pa IFRS 8, IAS 36, IAS 38, IAS 24, IAS 1 samt ersittningsriktlinjer for ledande
befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.

2. Iakttagelser

a)  Ersattningsriktlinger tll ledande befattningshavare
b)  Risker och osikerhetsfaktorer i forvaltmingsberdttelsen
¢)  Information om emisswoner t forvaltningsberdttelsen

d)  Avsaknad av upplysmingar kring avsdttningar

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptiacker 6vertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anvander sig Borsen bland annat av paféljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedoms effektiv, éverlimnande till disciplinnamnden. Enligt
avsnitt 5 1 borsens regler for bolag vars aktier 4r upptagna till handel pA NGM Equity kan ett drende
som 6verlamnas till disciplinndmnden resultera 1 avnotering av ett bolags finansiella instrument, vite
motsvarande hogst tvd miljoner kronor eller, om asidosittandet ar ringa eller ursiktligt, varning.

Nir det giller de enskilda iakttagelserna goér Borsen foljande 6verviganden.

a)  Ersattingsriktlinger till ledande befattningshavare

Enligt ARL 6:1a ska forvaltningsberittelsen innehalla:
1) De senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses 18 kap. 51 1 aktiebolagslagen, och
2) Styrelsens forslag till riktlinjer att gélla for tiden frén nasta arsstimma.
Information enligt férsta stycket 1 far [iamnas 1 anslutning till uppgifter som lamnas enligt 5:20 eller
5:22. I sadant fall skall férvaltningsberittelsen innehalla en hanvisning till den plats dar informationen
har lamnats.

Bolaget har 1sitt svar hianvisat till Bolagsstyrningsrapporten, men kommer framdéver att inkludera
denna fullt ut 1 férvaltningsberattelsen samt hanvisa till noten om Personal dir informationen framgar.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget inte limnat hinvisning i férvaltningsberittelsen till de senast
beslutade riktlinjerna som lidmnas 1 not samt att forvaltningsberittelsen inte innehaller styrelsens forslag
till riktlinjer for ersttning till ledande befattningshavare enligt ARL 6:1a 2).

Betydelsen for investerarens bedémning av Bolaget 4r att anse som ringa.
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b)  Risker och osikerhetsfaktorer ¢ forvaltningsberdttelsen.

Enligt ARL 6:1, 3) skall i forvaltningsberittelsen upplysning limnas om foretagets forvintade framtida
utveckling inklusive en beskrivning av visentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Bolagets svar pa 1akttagelsen dr att man beklagar att hanvisning inte gjorts till avsnittet om risker och
osikerhetsfaktorer som behandlas under not och kommer framéver att inkludera hanvisning 1

forvaltningsberittelsen.

Bedémning

Avvikelse har skett eftersom hinvisning ej gjorts. Avvikelsen ar dock ringa eftersom bolaget lamnat en
beskrivning av riskerna pd annat stille 1 de formella delarna av drsredovisningen.

¢)  Information om emissioner 1 forvaltningsberittelsen.
Enligt ABL 16:10 ska ett aktiebolag som genomfort en emission som avses 1 29, 1 férvaltningsberittelsen
lamna uppgift om emissionsbeslutets innehall och om den tilldelning av nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler som skett pa grundval av beslutet.

Bolagets svar pa iakttagelsen dr att man beklagar att hanvisning inte gjorts till avsnittet om eget kapital
som behandlas under not 15 och kommer framéver att inkludera hianvisning 1 férvaltningsberittelsen.

Bedémning

Avvikelse har skett eftersom informationen eller hanvisning ej lamnats 1 férvaltningsberittelsen.
Avvikelsen ar dock av ringa karaktir eftersom informationen lamnas pa annan plats.

d)  Avsaknad av upplysmingar kring avsdttningar
Enligt IAS 37 p.84-85 ska bolaget {6r varje avsittningsslag lamna upplysningar om bland annat
redovisat viarde vid periodens borjan och slut, eventuella forandringar och aterforda belopp. 1
upplysningarna ska en kortfattad beskrivning av bland annat férpliktelsernas karaktar och férviantad

tidpunkt for varje utflode av resurser som forpliktelsen leder till laimnas.

Bolaget har 1juli 2010 natt en férlikning gillande tva tidigare pagaende tvister, vilket har gett en positiv
resultateffekt vid upplosning av tidigare bokférd avsittning. Upplysningar kring den tvist diar avsittning
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gjorts har inte lamnats 1 arsredovisningen for rakenskapsaret 2009.

Bolaget har som svar till iakttagelsen lamnat vissa férklaringar kring hur tvisten som avsittningen ror
har uppstatt och redovisats. Enligt bolaget fanns det tidigare meningsskiljaktigheter som gjorde att
bolaget 1 arsbokslutet 2009 bokférde en avsittning grundad pa forvintat utflode fran bolaget vid
forlikning. Avsittningen bedémdes ej som tvistig av bolaget utan som en operativ skuld gentemot
motparten. Upplysning limnades darfor inte 1 drsredovisningen. Till 6ljd av den senare férlikningen
l6stes den 6verskjutande delen av avsittningen upp, vilket bidrog till en positiv resultateffekt. Denna
upplésning kommunicerade bolaget ut via ett pressmeddelande 1 juli 2010.

Bedémning

En overtradelse har skett eftersom upplysningar ej limnats avseende avsittningarna 1 enlighet med
TAS 37 p.84-85. Bolaget har inte lamnat information om redovisat virde, beskrivning om karaktiren
av forpliktelserna eller bedomning av eventuellt utflode av resurser som forpliktelserna kan ge upphov
till. En overtradelse har skett eftersom beloppet dr av visentlig storlek och kan péaverka en investerares
bedémning av Bolaget.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-d) ovan. De avvikelser som férekommit 1 punkt 2a-c 4r inte av sadan art att de vasentligt kan
antas ha férsvarat en investerares bedémning av Bolaget. Daremot anses 6vertradelsen 1 punkt 2d vara
av mer visentlig karaktir och vid en samlad bedémning finner Bérsen anledning att rikta en skriftlig
anmarkning mot bolaget.

Bolaget férvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det
Borsen har framfort 1 darendet. Borsen kan komma att folja upp att sd sker och vid behov ta upp saken
till ny bedémning.

Markus Ramstrom Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstills Finansinspektionen for kinnedom.
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Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ockséd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden méojligheter att

ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information.
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