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Stockholm den 28 januari 2011

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Borsen) avslutar drendet rérande NNs (Bolaget) delarsrapport for
andra kvartalet 2010 genom en skriftlig anmirkning.

1. Bakgrund

Boérsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att évervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets delarsrapport fo6r andra kvartalet 2010.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering 1 allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. For delarsrapporter innebir detta
ett fokus pd upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.

2. Iakttagelser
a) Avsaknad av redovisning av resultat per aktie efter utspidning ¢ rapporten dver totalresultat.

b)  Upplysningar kring transaktioner med néirstdende saknar transaktionsbelopp, de utestiende
mellanhavandenas storlek samt villkor.

¢)  Avsaknad av jimforande information_for moderbolagets balansrikning for motsvarande period foregdende dr.

d)  Avsaknad av information rovande redovisning av forindringar av skulder och eget kapital ¢ balansrikningen
for moderbolag och koncern.

¢)  Avsaknad av sdrredovisming av de viktigaste in- och utbetalningarna under perioden 1 kassaflodet.

7 Missvisande redovisning av tillgangar ¢ rapport over finansiell stillning
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Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.

3. Borsens bedéomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgarder nir den upptiacker évertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och st i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anviander sig Borsen bland annat av paféljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
avsnitt 5 1 borsens regler for bolag vars aktier 4r upptagna till handel pA NGM Equity kan ett drende
som 6verlamnas till disciplinndmnden resultera 1 avnotering av ett bolags finansiella instrument, vite

motsvarande hogst tvd miljoner kronor eller, om dsidosittandet dr ringa eller ursiktligt, varning.
Nar det giller de enskilda 1akttagelserna gor Bérsen foljande 6verviganden.
a) Avsaknad av redovisning av resultat per aktie efter utspidning © rapporten over totalresultat.

I rapporter om resultatet f6r en del av dret ska ett foretag enligt IAS 34 p.11 redovisa resultat per aktie
fore och efter utspadning for denna period.

Bolaget har som svar till iakttagelsen medgett att information saknas och man kommer att atgarda
detta 1 framtida rapporter.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom Bolaget inte redovisat resultat per aktie fére och efter utspadning.
Betydelsen for investerarens bedomning av Bolaget ar att anse som ringa. Bérsen noterar att bolagets
delarsrapport {6r tredje kvartalet innehaller resultat per aktie fére och efter utspadning.
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b)  Upplysmingar kring transaktioner med ndystdende saknar transaktionsbelopp, de utestaende
mellanhavandenas storlek samt villkor.

Enligt IAS 34 p.17 j ska upplysning lamnas avseende transaktioner med narstaende som skett under
delarsperioden. Enligt IAS 34 ska upplysningar lamnas enligt enskilda standarder. IAS 24 reglerar vilka
upplysningar som ska lamnas kring transaktioner med nirstaende. Upplysningar ska lamnas enligt IAS
24 p.17.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man ansett att tillracklig information har lamnats. Detta
da samtliga nirstiendetransaktioner skett 1 samband med Bolagets foretradesemission och redovisas 1
det prospekt som upprittades 1 och med denna. Bolaget avser dock att 1 kommande rapporter upprepa
sin redovisning av den begirda informationen 1 all den detalj som fordras.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom fullstindiga upplysningar avseende transaktioner med nirstaende inte
har limnats enligt IAS 34 p.17 j samt IAS 24 p.17. Betydelsen {6r investerarens bedémning av Bolaget
ar att anse som ringa. Borsen noterar att Bolaget redovisat den efterfragade information 1
delarsrapporten for tredje kvartalet.

¢)  Avsaknad av yamforande information for moderbolagets balansrakning for motsvarande period foregaende ar.

Enligt ARL 9:4 skall, om det inte finns sirskilda hinder, bolaget i anslutning till uppgifter enligt 3§ 4ven
lamna motsvarande uppgifter f6r samma rapportperiod under det narmast féregdende rikenskapsaret.

Bolaget har som svar till iakttagelsen medgett att man underlatit att inhamta den korrekta
informationen fran ARL som foreskriver sirskilda regler for halvirsrapporten. Bolaget har utgatt fran
att regelverket for forsta kvartalet tillgodoser samtliga delarsrapporter. Bolaget anger dven att man nu
forandrat rutiner och arbetsmodeller f6r redovisning av balansrikningar bade pa koncernen och for

moderbolaget vilket innebir att informationen kommer finnas med 1 framtida rapporter.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget inte limnat jamférande information fér moderbolagets
balansrikning i enlighet med ARL 9:4. Betydelsen for investerarens bedémning av Bolaget 4r att anse
som ringa.
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d) Avsaknad av information rorande redovisning av fordndringar av skulder och eget kapital ¢ balansrikningen
for moderbolag och koncern.

Enligt IAS 34 p. 16 ¢ ska féretaget upplysa om karaktar och storlek pa poster som paverkar tillgangar,
skulder, eget kapital, nettoresultat eller kassafléden som pa grund av karaktar, storlek eller frekvens ar
ovanliga. Bolaget har under rapportperioden upptagit ett konvertibelt skuldebrev.

Bolaget har som svar till iakttagelsen medgett att Bolaget borde ha limnat en mer detaljerad
information om hur savil moderbolaget som koncernens balansrakningar férandrats genom emission
av konvertibla skuldebrev. Bolagets avsikt dr att fortydliga informationen 1 delarsrapport for tredje
kvartalet.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget inte lamnat upplysning om storlek och karaktir pa poster som
till storlek, frekvens eller karaktar ar ovanliga. Avvikelsen bedoms ¢ visentligt ha paverkat investerares
bild av bolaget utan dr att anses som ringa. Bérsen noterar att bolaget 1 dess delarsrapport {6r tredje
kvartalet har lamnat den efterfragade informationen.

¢)  Avsaknad av sirredovisning av de viktigaste in- och utbetalmingarna under perioden i kassaflidet.

Enligt IAS 34 p.16 ¢ ska upplysning lamnas om karaktar och storlek pa poster som paverkar tillgangar,
skulder, eget kapital, nettoresultat eller kassafléden som pa grund av karaktir, storlek eller frekvens ar
ovanliga. Enligt IAS 7 p.20-21 ska de viktigaste in- och utbetalningarna redovisas brutto.

Bolaget har som svar till iakttagelsen medgett upplysningsbrister rérande information om kassaflodet
och man avser férbittra detta 1 framtida rapporter. Fragan ska vara 16st senast till delarsrapporten for
det tredje kvartalet 2010.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget inte redovisat karaktiar och storlek pa poster som paverkar
tillgdngar, skulder, eget kapital, nettoresultat eller kassafléden som pa grund av karaktar, storlek eller
frekvens ar ovanliga. Betydelsen for investerarens bedémning av Bolaget 4r att anse som ringa. Borsen
noterar att delarsrapporten for tredje kvartalet har utékat informationen kring kassaflédet 1 bolaget.

Page 4 of 6



'J‘N'

€ NGNM

* NORDIC GROWTH MARKET

Z)

7 Mussvisande redovisnang av tillgangar t rapport dver finanstell stillning

IAS I p.54 innehaller en forteckning 6ver poster som ar sa skilda 1 karaktar eller funktion att de

motiverar separat redovisning 1 rapporten 6ver finansiell stillning.

Enligt IAS 34 p.6 kan foretaget med hansyn till kraven pa snabb information och med beaktande av
kostnadsaspekter, samt for att undvika upprepning av tidigare limnad information, vilja att
tillhandahalla information 1 mindre omfattning 1 delarsrapporter 4n 1 arsredovisningen. En
delarsrapport ska som minimum innehalla finansiella rapporter 1 sammandrag 1 enlighet med IAS 34
p-8-14 och innchalla vissa upplysningar 1 noter 1 enlighet med IAS 34 p.15-18. Enligt p.10 ska
delarsrapporten som minimum innehalla alla rubriker och delsummeringar som redovisades 1
foretagets senaste arsredovisning. Ytterligare information ska inbegripas om utelimnandet av sddan
information skulle géra delirsrapporten missvisande.

Bolaget har 1 sin delarsrapport f6r andra kvartalet 2010 endast redovisat posten materiella
anlaggningstillgangar trots att bolagets arsredovisning visar att bolaget aven har immateriella
tillgangar.

Bolaget angav inledningsvis som svar till iakttagelsen att det, pa grund av den bransch bolaget verkar 1,
forelag svarigheter 1 att ta fram informationen pa delarsbasis. Bolaget har senare angett att man
undanrojt de hinder som foreldg. Bolaget kommer fran och med bokslutskommunikén for 2010 att
lamna en redovisning dar mineraltillgdngar bryts ned pa materiella och immateriella mineraltillgdngar.
Bolaget har sedan for avsikt att detta sker rutinmissigt 1 bolagets framtida rapportering. Bolaget avser
ocksa att tydligare dn hittills klargora definitionerna pa “immateriella” respektive “materiella”

mineraltillgangar.

Bedémning

En 6vertradelse har skett eftersom bolaget inte sirredovisat materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar utan bara redovisat en post benamnd materiella anliggningstillgdngar. Med
hianvisning till IAS 34 p.10 anser borsen att informationen dr missvisande om inte en siarredovisning
sker av materiella och immateriella anlaggningstillgangar, sirskilt eftersom en stor andel av
anlaggningstillgangarna bestar av immateriella anlaggningstillgangar. Overtriadelsen kan paverka en
ivesterares bedémning av Bolaget och 4r dirmed inte att anse som ringa.
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4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-f) ovan.

De avvikelser som férekommit 1 punkt 2a-e dr inte av sddan art att de visentligt kan antas ha férsvarat
en investerares bedémning av Bolaget. Diaremot anses 6vertridelsen 1 punkt 2f vara av mer visentlig
karaktir och vid en samlad bedémning finner Bérsen anledning att rikta en skriftlig anmarkning mot
bolaget.

Bolaget {6rvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det
Borsen har framfort 1 darendet. Borsen kan komma att folja upp att sd sker och vid behov ta upp saken
till ny bedémning.

Markus Ramstrom Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Sentor Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kinnedom.

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om viardepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden

finansiell information.
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