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Stockholm den 23 juni 2011

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NNs (Bolaget) arsredovisning
2010 genom att rikta en skriftlig anmérkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att évervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning for ar 2010.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter

1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller gillande regelverk. Granskningen av rapporten har
fokuserat framfor allt pa IFRS 8, IAS 36, IAS 24, IAS 1 samt ersattningsriktlinjer for ledande
befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.

2. Iakttagelser

a)  Segmentsredovisning

b)  Upplysning om geografiska omrdden

¢/ Upplysning om storre kunder

d)  Intiktsredovisning avseende serviceavtal

¢)  Riktliyer for ersittning till ledande befattningshavare

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptiacker 6vertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion till
overtradelsen. Vid en évertridelse anvander sig Borsen bland annat av pafsljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnimnden. Enligt
kapitel 5 1 Borsregler 2010 kan ett arende som overlamnas till disciplinndmnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst tva miljoner kronor eller, om
asidosattandet dr ringa eller ursiktligt, varning.

Nir det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande 6verviganden.

a) Segmentsredovisning

IFRS 8 p.12 behandlar forutsédttningar for sammanslagning av segment. Grundprincipen dr att
segmenten ska ha likartade ekonomiska egenskaper och likna varandra med avseende pa exempelvis
produkternas och tjansternas karaktir, den kundkategori som anvinder produkten eller tjansten och
hur produkterna distribueras eller tjansterna utfors. Separat information for ett rorelsesegment ska
enligt IFRS 8 p.13 lamnas om redovisade intikter dverstiger 10 % av omsittningen.

NGM har noterat att bolaget 1 den deskriptiva delen av drsredovisningen betonar eftermarknadens
tillvaxt och okade betydelse for bolaget.

Bolaget har 1sitt svar angett att man med anledning av NGMs fragor har sett éver fragan kring
segmentsredovisning och kommit fram till att NN kan sigas ha tva segment, maskinforsiljning och
eftermarknad. Bolaget anvinder den uppdelningen 1 internredovisningen. Den uppdelning som gérs
deskriptivt avseende kundernas applikationer, flyg respektive ortopediindustri, anser bolaget inte att
den skall behandlas som olika segment. Skilen till det ar flera; de internrapporteras inte som segment,
resursallokering sker inte per segment, affirsmodellen skiljer sig inte heller at per segment.

Bolaget redovisar redan idag eftermarknadens storlek 16pande text 1 de finansiella rapporterna och

kommer framéver att bryta om intiktsredovisningen 1 rapporterna sa att det Aven déar framgér hur
fordelningen ser ut.
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Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget redovisat verksamheten som ett segment nar bolaget 1 sjilva
verket har tva segment 1 enlighet med IFRS 8 p.13. Separata upplysningar skulle saledes ha lamnats fér
bada segmenten enligt IFRS 8, vilket bolaget Aven angett att man avser att géra framéver. Betydelsen
av avvikelsen for investerarens bedémning av Bolaget bedéms som ringa med anledning av att
information om eftermarknaden redan idag lamnas 1 16pande text och diarmed ar tillganglig for en

Investerare.

b) Upplysning om geografiska omrdden

Enligt IFRS 8 p.33 ska foretag redovisa foljande geografiska information, savida inte erforderlig
information saknas och kostnaden for att ta fram den skulle bli orimlig:

a) Intikter {rin externa kunder

1. I detland dar foretaget har sitt site, och

1. I samtliga 6vriga lander fran vilka foretaget far intdkter.
Om intdkterna fran externa kunder 1 ett enskilt annat land 4r visentliga ska dessa redovisas
separat. Foretag ska upplysa om pa vilken grund intdkter fran externa kunder ar hanforliga till
enskilda lander.

b) anlaggningstillgdngar som inte ar finansiella instrument, uppskjutna skattefordringar, tillgdngar
avseende ersittningar efter avslutad anstillning och rattigheter som uppkommer enligt
forsakringsavtal

1. 1det land dir foretaget har sitt site, och
1. 1samtliga andra linder dir foretaget har tillgdngar.
Om tillgangarna 1 ett enskilt annat land 4r visentliga ska de redovisas separat.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man inte ser pa sin marknad som geografiskt uppdelad.

Om en uppdelning d4ndé gors angaende geografi pa Europa, USA och Asien sa fordelar sig
forsaljningen historiskt ungefar som 60 % Europa, 30 % USA och 10 % Asien/ROW.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget har intikter fran andra linder 4n dar bolaget har sitt sate samt
att vissa lander star f6r en visentlig del av intidkterna. Bolaget har darmed avvikit fran
upplysningskraven 1 IFRS 8 p.33. Betydelsen av avvikelsen for investerarens bedémning av Bolaget dr
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dock att anse som ringa da bolaget 1 den deskriptiva delen av arsredovisningen lamnar information om
geografisk férdelning av férsaljningen uppdelat pa varldsdelar.

¢) Upplysning om storre kunder

Enligt IFRS 8 p.34 ska ett foretag lamna information om 1 vilken mén det har stérre kunder. Om
intakterna fran transaktionerna med en kund utgér 10 % eller mer av foretagets intikter ska foretaget
upplysa om detta och dven upplysa om de sammanlagda intikterna fran varje sadan kund och om
vilket eller vilka segment som redovisar dessa intakter.

Bolaget har 1 drsredovisningen inte lamnat kvantifierad information om stérre kunder 1 enlighet med

regeln ovan.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man under 2010 hade tva kunder med mer an 10 % av
omsittningen, varav en stod fér 26 % och en for 11 %. Bolaget anger vidare att man insett att IFRS
kraver denna information och att bolaget kommer att limna denna framover.

Bedémning

En overtradelse har skett eftersom Bolaget inte redovisat de stérre kunder bolaget haft under 2010 1
enlighet med IFRS 8 p.34. Overtradelsen kan paverka investerarens bedomning av bolagets riskbild
och diarmed bolagets varde.

d) Intiktsredovisning avseende serviceavtal

Enligt IAS 18 p.35 ska ett féretag limna foljande upplysningar:
a) de principer som tillimpats for intiaktsredovisning samt de metoder som anviants for att faststilla
fardigstiallandegraden for transaktioner som innefattar utférande av tjanster.
b) belopp for varje betydande intiktsslag som redovisats under perioden, inklusive intikter som
uppkommit fréan
1. forsiljning av varor,

1. utférande av tjansteuppdrag

1l. rinta,

v. royalty,

v. utdelningar.
c) De mtakter som hanfor sig till byte av varor eller tjdnster och som ingér 1 varje betydande
intiktsslag.
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Bolaget har 1 drsredovisningen inte limnat information om serviceavtal 1 enlighet med regeln ovan.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man framéver avser att redovisa intiakter for
eftermarknadsforsiljning separerat fran intikter fran maskinférsiljning. Bolaget har redovisat hur
maskinforsaljning intdktsfors men borde ocksa ha redovisat hur serviceavtal intéktsfors. Till nédsta ar
kommer arsredovisningen att kompletteras med en sadan text.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom bolaget saknar princip f6r hur intikter fran eftermarknadsférsialjning
redovisas samt ej redovisat beloppet for samma intidktsslag 1 enlighet med IAS 18 p.35. Avvikelsen
anses dock vara av ringa karaktir.

¢) Riktlimger for ersiittning till ledande befattningshavare

Enligt ARL 6:1a skall forvaltningsberittelsen innehalla

1) De senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses 1 ABL 8:51, och

2)  Styrelsen forslag till riktlinjer att galla for tiden fran nista arsstimma.
Enligt ABL 8:52 skall, om férslaget enligt 8:51 ger utrymme {or ersdttning som inte pa férhand ar
bestamd till ett visst belopp, det innehalla uppgift om erséttnings art och under vilka férutsittningar
den skall lamnas eller kunna goras gillande.

Bolaget har 1 drsredovisningen exempelvis inte limnat information om maximalt utfall 1 programmet 1
enlighet med regeln ovan.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att bolaget limnat en detaljerad redovisning av principerna
for ersattningar till ledande befattningshavare samt f6r utfallet av avtalen. Bolaget anser att man
darmed limnat de uppgifter som ARL 6:1a och ABL 8:51-52 anger. Av forvaltingsberittelsen
framgér vilka principer som giller for ersdttningar, som beslutats av bolagsstimman. Dar framgar
bland annat vilket tak som finns fo6r eventuell rérlig ersiattning. Sjalvklart foljer befintliga avtal dessa
beslutade riktlinjer.

Bedémning
I bolagets riktlinjer framgar att rorlig ersiattning utgar men det framgar ej vad denna kan komma att

kosta bolaget. Det framgar av forvaltningsberattelsen inte heller, som bolaget sager, nigot tak for
denna ersiattning. NGM noterar att bolaget 1 arsredovisningen for 2009 1 not redogjort fér maximalt
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utfall av programmet medan motsvarande information saknas 1 arsredovisningen for 2010. Bolaget har
darmed avvikit fran regeln men avvikelsen bedéms vara av ringa karaktar.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-e) ovan. De avvikelser som f6rekommit 1 punkt 2a, b, d och e dr inte av sddan art att de
visentligt kan antas ha férsvarat en investerares bedémning av Bolaget. Daremot anses 6vertriadelsen 1
punkt 2 ¢ vara av mer visentlig karaktir. Vid en samlad bedémning finner Bérsen anledning att rikta
en skrifthg anmarkning mot bolaget.

Bolaget {6rvintas att 1 sin {framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det
Borsen har framfort 1 darendet. Borsen kan komma att folja upp att sd sker och vid behov ta upp saken
till ny bedémning.

Markus Ramstrém Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kinnedom.

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information.
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