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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NN ABs (Bolaget) delarsrapport
for forsta kvartalet 2011 genom rikta en skrifthig anmirkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets delarsrapport for férsta kvartalet 2011.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering 1 allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. For delarsrapporter innebir detta
ett fokus pd upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.
2. Iakttagelser

a)  Sérredovisning av poster © balansrikning

b)  Felaktig redovisning av likvida medel i kassaflidesanalysen

¢)  Avsaknad av fullstindiga upplysnaingar kring transaktioner med nérstaende

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.

3. Borsens bedéomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgdrder nar den upptacker évertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen fran en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anviander sig Borsen bland annat av paféljderna skriftligt
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papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
kapitel 5 1 Borsregler 2010 kan ett arende som overlamnas till disciplinndmnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst tva miljoner kronor eller, om
asidosattandet dr ringa eller ursiktligt, varning.

Nar det giller de enskilda 1akttagelserna gor Bérsen foljande évervigande.

a)  Sdrredovisming av poster © balansrikning

Nir foretaget publicerar finansiella rapporter 1 sammandrag 1 delarsrapporten ska dessa handlingar
som minimum innchélla alla rubriker och delsummeringar som redovisades 1 féretagets senaste
arsredovisning samt vissa upplysningar i noter 1 enlighet med vad som krivs 1 denna standard.
Ytterligare information ska inbegripas om utelamnandet av sadan information skulle géra
delarsrapporten missvisande, enligt IAS 34 p.10.

Bolaget har 1 delarsrapporten for forsta kvartalet 2011 redovisat omsittningstillgangar som en enskild
post och inte i dess bestandsdelar. Arsredovisningen 2010 visar att omsittningstillgingar innehaller
exempelvis varulager och likvida medel. Under kvartalet har omsittningstillgdngarna 6kat kraftigt.

Bolaget har som svar till 1akttagelsen lamnat en redogérelse for postens bestandsdelar. Vidare anger
Bolagets att dess rapporter hidanefter kommer innehalla alla rubriker och delsummeringar enligt
bolagets senaste arsredovisning samt vissa upplysningar 1 noter.

Bedémning

En overtradelse har skett eftersom Bolaget inte redovisat balansrakningen enligt principen 1 IAS 34
p-10. Den utelamnade informationen kan paverka investerarens bedémning av bolagets riskbild och
diarmed bolagets virde eftersom den aktuella posten har férandrats visentligt under perioden.

b)  Felaktig redovisning av likvida medel i kassaflidesanalysen.

Enligt ARL 2 kap. 4§ p.7 ska den ingdende balansen for ett riakenskapsar stimma éverens med den
utgdende balansen for det narmast féregaende rakenskapséret. Ingaende balans 1 kassaflédesanalysen 1
delarsrapporten for forsta kvartalet 2011 6verensstammer inte med utgdende balans 1 bolagets
arsredovisning for 2010.
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Bolaget har som svar till iakttagelsen angivit att av misstag kom nyttjad checkrakningskredit 1
kassaflédesanalysen per 2011-03-31 att reducera summa likvida medel. Korrekt ingaende likvida medel

den I januari 2011 ar 1 574 tkr sdsom angivits 1 arsredovisningen.

Bedémning

En avvikelse har skett eftersom utgdende och ingdende likvida medel ej stimmer 6verens 1 enlighet med
ARL 2 kap. 4§ p.7. Betydelsen av avvikelsen bedéms dock vara ringa.

¢)  Avsaknad av fullstindiga upplysningar kring transaktioner med nérstdende

Enligt TAS 34 p.15B j) skall foretaget lamna upplysningar om transaktioner med nirstaende. Enligt IAS
34 p.15C ger enstaka IFRS vigledning om vilka upplysningar som skall lamnas fér poster 1 IAS 34
p-15B. Enligt IAS 24 skall upplysningarna minst imnehalla uppgift om:
a) transaktionsbeloppen,
b) de utestdende mellanhavandenas storlek och
1. dessas villkor, inklusive information om eventuella sikerheter, samt karaktaren
pa den ersiattning som ska limnas, och
1. uppgifter om eventuella limnade eller mottagna garantier
¢) avsittningar {6r osiakra fordringar hinforliga till de utestaende fordringarnas storlek, och
d) periodens redovisade kostnader avseende osikra fordringar pa nirstaende.

Det konsultavtal som tecknades den 1 februari 2011 med nérstdende person X uppgavs 1
Arsredovisningen uppga till 104 tkr per ménad. I delarsrapporten for forsta kvartalet framgar en
genomsnittlig kostnad pa 154 tkr per manad.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angivit att 1 det konsultavtal som tecknades per 1 februari 2011
med YY AB avseende konsultverksamhet utférd av narstdende person X, skall den avtalade
ersittningen uppgd till minst 104 tkr / manad. Under f6rsta kvartalet 6versteg antalet bestillda
konsulttimmar det avtalade minimumantalet, vilket renderade en 6kad kostnadsbild per manad.

Niamnda avtal har ej fordndrats.

Bedémning

Avvikelse har skett. I drsredovisningen uppger bolaget att konsultavtalet uppgar till 104 tkr per manad.
Av Bolagets svar ovan framgar att 104 tkr 4r lagsta kostnaden enligt ett avtalat minimumantal
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konsulttimmar. Detta ar ett villkor som Bolaget borde ha redovisat enligt IAS 24 p.18 b). Betydelsen av
avvikelsen bedéms dock vara ringa.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-c) ovan. De avvikelser som {érekommit 1 punkt 2 b och ¢ dr inte av sddan art att de
vasentligen kan antas ha foérsvarat en investerares bedémning av Bolaget. Daremot anses évertriadelsen
1 punkt 2 a vara av mer visentlig karaktiar och vid en samlad bedémning finner Bérsen anledning att
rikta en skriftlig anmirkning mot Bolaget.

Bolaget férvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det
Borsen har framfort 1 drendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken
till ny bedémning.

Markus Ramstrom Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Sentor Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kinnedom.

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden

finansiell information.
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