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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Borsen) avslutar drendet rérande NN ABs (Bolaget) delarsrapport
for forsta kvartalet 2012 genom att rikta en skriftlig anmérkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att évervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning harav granskat Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2012.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebar darfér att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berors 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. For delarsrapporter innebér detta
ett fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.

2. Iakttagelser
a) Jamforande information avseende avvecklad verksamhet
b)  Upplysning om ackorduppgirelse

¢)  Rapport dver fordndringar 1 eget kapital

Opvriga iakttagelser som Borsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen fran en utgivare. Atgarderna ska vara effektiva, skyndsamma och st 1 proportion till
overtradelsen. Vid en 6vertradelse anvander sig Borsen bland annat av pafgljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
kapitel 5 1 Borsregler 2010 kan ett drende som 6verlamnas till disciplinnimnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst tva miljoner kronor eller, om
asidosattandet ar ringa eller ursiktligt, varning.

Nir det galler den enskilda i1akttagelsen gor Borsen foljande 6verviagande.

a) Jamforande information avseende avvecklad verksamhet

Enligt IAS 34 p. 28 ska ett foretag tillampa samma redovisningsprinciper i delarsrapporten som i
arsredovisningarna.

IFRS 5 beskriver vilka upplysningar som ska lamnas 1 samband med avvecklade verksamheter.
Standarden stiller 1 p.30 och p.33 sarskilda krav pa hur ett foretag ska redovisa och lamna
upplysningar sa att en anviandare av de finansiella rapporterna kan bedéma de finansiella effekterna av
avvecklade verksamheter. Foretaget ska da bland annat redovisa resultatet av de avvecklade
verksamheterna separat i rapporten over totalresultat.

IFRS 5 p. 34 anger att ett foretag aven ska lamna upplysningar enligt p. 33 for de tidigare perioder
som presenterats i de finansiella rapporterna, sa att upplysningarna omfattar alla verksamheter som har
avvecklats fram till rapportperiodens slut fér den senaste period som redovisas.

Borsen har noterat att Bolaget 1 jamforandesiffrorna (januari-mars 201 1) inkluderat den verksamhet
som avskiljts fran Bolaget under senare delen av 2011. Bolaget hade istallet limnat viss information i de
beskrivande delarna av rapporten (framvagnen) om hur stora skillnaderna blev f6r jamforelsetalen efter
att verksamheten separerats. IFRS 5 p. 33 kriaver att resultatet av de avvecklade verksamheterna ska
redovisas separat i rapporten éver totalresultat och jamforelsesiffrorna ska da dven justeras med
avseende péa den avvecklade verksamheten 1 enlighet med IFRS 5 p. 34.

Page 2 of 5



o

-
€ NGM

A NORDIC GROWTH MARKET

Bolaget anger 1 sitt svar att verksamheten inte 4r att anse som avvecklad 1 enlighet med IFRS 5 p. 32,
samt hanvisar till det svar som Bolaget inkom till Borsen med géllande en liknande fraga for
arsredovisningen.

Bedémning

En avvikelse har skett d& Bolaget inte har justerat jaimforelsesiffror med avseende pa den avvecklade
verksambheten, enlighet med IFRS 5 p. 34. Borsen gor samma bedomning avseende verksamhetens
status som avvecklad som 1 beslutet rérande bolagets arsredovisning. Mot bakgrund av att viss
information lamnats i de beskrivande delarna av rapporten (framvagnen) bedoms dock betydelsen av
avvikelsen for en investerares bedomning av Bolaget som ringa.

b)  Upplysning om ackorduppgirelse

En delarsrapport ska enligt IAS 34 p. 15C innehalla en forklaring och uppdatering av den relevanta
information som ges 1 bokslutet 6ver den senaste arliga rapporteringsperioden nir det skett en handelse
eller transaktion som ar av vikt for att forsta foretagets forandrade finansiella stallning eller resultat
sedan den senaste arliga rapporteringsperioden. Foretaget ska enligt IAS 34 p. 16 A. h), utover
betydande handelser och transaktioner i enlighet med punkt 15 och punkt 15 C, lamna information
om hiandelser efter delarsperiodens slut som inte har tagits upp 1 delarsbokslutet.

Borsen har noterat att Bolaget inte lamnat upplysning om storleken pa den ackordlikvid som faststallts 1
foretagsrekonstruktionen av moderbolaget. Bolaget gav endast upplysning 1 delarsrapporten om att
ackordsnivan faststéilldes till 25 % 1 enlighet med limnat ackordsforslag.

Bolaget anger i sitt svar att information avseende ackordet har kommunicerats via pressmeddelande
samt 1 delarsrapporten for det forsta kvartalet. Bolaget har da uttryckt att ackordnivan faststalldes till 25
% och att de efterstillda konvertibellanen kommer att skrivas av om beslutet star sig. Tingsréttens
ackordbeslut har, pa grund av ett 6verklagande, dnnu inte vunnit laga kraft.

Bedémning

En overtradelse har skett eftersom Bolaget inte har limnat upplysning om storleken pa den
ackordlikvid som faststéllts 1 foretagsrekonstruktionen av moderbolaget, i enlighet med ISS 34 p. 16 A.
h). Upplysning om den utbetalning som bolaget ska gora i enlighet med ackorduppgorelsen ar enligt
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Borsens bedomning information som 4r, med avseende pa bolagets finansiella situation, av vasentlig
betydelse for ldsarens forstaelse av Bolagets resultat och dess finansiella stallning.

¢)  Rapport dver fordndringar 1 eget kapital

Enligt IAS 34 p. 20 c) ska det 1 en delarsrapport finnas en rapport éver ackumulerade férandringar 1
eget kapital f6r perioden hittills under aret, med jamforande information {6r motsvarande period
narmast foregaende rikenskapsar.

Borsen har noterat att Bolaget 1 rapporten 6ver forandringar 1 eget kapital har redovisat forandringar
under forsta kvartalet 2012 samt under rakenskapséaret 2011, men inte redovisat jamforande

information {6r motsvarande period niarmast féregaende ar, dvs. for perioden 2011-01-01 till 2011-03-
31.

Bolaget anger i sitt svar att denna rapport 1 fortsattningen kommer att utformas s att jamforande
information {6r motsvarande period under foregdende rakenskapsar lamnas.

Bedémning

En avvikelse har skett da Bolaget 1 rapporten 6ver fordndringar 1 eget kapital inte limnat jamforande
information f6r motsvarande period narmast féregdende ar, 1 enlighet med IAS 34 p. 20 c). Betydelsen
av avvikelsen for en investerares bedémning av Bolaget bedéms dock som ringa.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelsen under punkt
2a-c) ovan. Avvikelserna i punkt 2a) och 2¢) 4r inte av saddan art att de véisentligt kan antas ha foérsvarat
en investerares bedomning av Bolaget. Daremot anses overtradelsen 1 punkt 2b) vara av mer visentlig

karaktar. Mot bakgrund av detta finner Borsen anledning att rikta en skriftlig anmérkning mot Bolaget.

Bolaget forvantas att 1 sin framtida finansiella rapportering 4dndra sin redovisning 1 enlighet med det

Borsen har framfort 1 arendet. Borsen kommer att f6lja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny bedémning.
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Markus Ramstrém Bjorn Ahlgren
Head of Market Surveillance Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kannedom.

Aven om NGM-borsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information.
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