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Stockholm den 11 juli 2013

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NN:s (Bolaget) arsredovisning for
ar 2012 genom en skriftlig anmarkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att vervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning av detta granskat Bolagets arsredovisning fér ar 2012.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berors 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering 1 allt vasentligt uppfyller géillande regelverk. Granskningen av rapporten har
fokuserat framfor allt pa IAS 36, IAS 19, IFRS 8, IAS 1, IAS 24, IFRS 7, IAS 39, IAS 37 samt
ersdttningsriktlinjer f6r ledande befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.

2. Iakttagelser
a)  Nedskrivningsprovning av goodwill

b)  Transakiioner med néystdende

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat pa ett fullgott sitt
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgarder nar den uppticker évertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anvander sig Borsen bland annat av paféljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnimnden. Enligt
kapitel 5 1 Borsregler for bolag vars aktier dr upptagna till handel pa NGM Equity kan ett drende som
overlamnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering av ett bolags finansiella instrument, vite
motsvarande hégst tva miljoner kronor eller, om dsidosittandet 4ar ringa eller ursiktligt, varning.

Nir det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande 6verviganden.

a)  Nedskrivmingsprivning av goodwill

IAS 36 dr den standard som beskriver de metoder som ett féretag ska anvianda for att sakerstélla att
dess tillgangar inte redovisas till ett hogre viarde dn atervinningsvardet. IAS 36 p. 134 ¢) anger da att
information ska limnas om huruvida atervinningsvirdet faststillts via nyttjandevirde eller verkligt
virde efter avdrag for kostnader vid forsdljning/utrangering. Om atervinningsvirdet baseras pa
nyttjandevardet ska foretaget enligt IAS 36 p. 134 d) lamna information om varje viktigt antagande
som kassaflédesprognosen baserats pa, vilken metod och period som anvints, vilken tillvixttakten ar
bortom denna period samt vilken diskonteringssats som tillampas for kassaflédesprognoserna. IAS 36
p- 30-57 faststialler sedan hur nyttjandeviardet ska beridknas. Enligt IAS 36 p.36 ska kassaflodet fram till
slutet av en tillgdngs nytgjandeperiod uppskattas genom extrapolering av det kassaflode som baseras pa
de budgetar och prognoser som upprittats med anvandande av tillvaxttakten under tidigare perioder.

Borsen noterade att Bolaget inte lamnade information om vilka viktiga antaganden som
foretagsledningen har baserat sina kassaflédesprognoser pa, vilken metod som har anvints for att
faststilla det virde eller de virden som innefattas 1 varje viktigt antagande, eller vilken tillvaxttakt som
anvints for att extrapolera kassaflodesprognoserna bortom den period som ticks av de senaste
budgetarna/prognoserna.

Bolaget anger 1 sitt svar att de kassagenererande enheternas atervinningsvirde baseras pa
nyttjandevirden och kassaflédesprognoserna upprittas pa en period om fem ar. Da atervinningsvirdet
overstiger det redovisade viardet ("headroom”) vid denna tidpunkt har nagot kassafléde bortom denna
femarsperiod inte extrapolerats. Bolaget anger vidare att de viktiga antaganden som
kassaflédesprognoserna baserats pa ar tillvaxttakt, diskonteringsrdnta och bruttomarginal. Bolaget ska
till nastféljande arsredovisning inkludera en kompletterande text om tillvixttakt och bruttomarginal
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som viktiga antaganden. Bolaget avser dven att utveckla texten rérande kassaflodesmodellen.

Bedémning

En 6vertradelse har skett dd Bolaget inte har berdknat nyttjandevirdet 1 enlighet med reglerna 1 IAS 36
p-33, 36 och inte heller limnat upplysningar i enlighet med IAS 36 p. 134 d). Att det finns ett
“headroom” efter fem éar férandrar inte kraven pé att uppritta en residualperiod 1 kassaflodesmodellen
eller att ge upplysningar om densamma. Borsen vill dven framfora att det ar till Bolagets fordel att
anvinda en residualperiod dé det férmodligen ger ett hogre nyttjandevirde och en liagre risk for
nedskrivning. De viktiga antaganden som avses 1 IAS 36 p. 134 d) 1. 4r inte tillvaxttakt eller
diskonteringsranta eftersom dessa efterfragas explicit 1 IAS 36 p. 134 d) iv. och v. De upplysningar som
ska lamnas ar de 6vriga antaganden som foretagsledningen baserar sina kassaflddesprognoser pa.
Bolaget namner bruttomarginal som ett sidant antagande, andra skulle exempelvis kunna vara externa
informationskillor som marknadspriser, marknadsandelar och valutakurser. Som en f6ljd av att
information om 6vriga antaganden inte har lamnats saknas dven en beskrivning av hur dessa
antaganden kvantifieras i1 enlighet med IAS 36 p. 134 d) 1. Mot bakgrund av ovan resonemang och att
Bolagets goodwill uppgér till mer dn 50 % av balansomslutningen goér Borsen bedémningen att
visentlig information hanforlig till Bolagets nedskrivningsprévning av goodwill saknas och att
overtradelsen kan paverka en investerares bedémning av Bolagets riskbild och Bolagets virde.

b)  Transakiioner med nérstdende

IAS 24 4r den standard som sikerstéller att ett foretags finansiella rapporter innehaller upplysningar
om transaktioner och mellanhavanden med nirstaende parter. IAS 24 p. 9 b) 1. definierar en part som
nirstaende om ett féretag och det andra (rapporterande) {6retaget ingar 1 samma koncern (vilket
betyder att varje moderbolag, dotterbolag och systerbolag dr nirstdende till de 6vriga). En transaktion
med narstdende dr definierat 1 IAS 24 p.9 som en 6éverforing av resurser, tanster eller forpliktelser
mellan ett rapporterande foretag och en nirstidende part, oavsett om ersiattning utgar eller ej. IAS 24
p-18 innehaller sedan de upplysningskrav som géller nir ett féretag har haft transaktioner med
nirstdende. Upplysningarna ska bland annat innehalla information om transaktionsbeloppen,
utestaende mellanhavandens storlek och dessas villkor.

Borsen noterade att Bolaget 1 not redogjort f6r nirstaendetransaktioner med styrelseledaméter och
ledande befattningshavare men att ingen upplysning om eventuella transaktioner mellan bolagen 1
koncernen lamnats. Bolagets redovisningsprinciper gav inte heller nagon vagledning om hur
nirstaende parter definieras.

Bolaget anger 1 sitt svar att Bolaget f6ljer den definition som IAS 24 stipulerar. Transaktioner med

koncernbolag utgérs endast av management fees och det innebér att koncerngemensamma kostnader
fordelas ut fran moderbolaget till dotterbolagen. Bolaget anger vidare att det ror sig om mycket sméa
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belopp varfor ingen sirskild upplysning har limnats om transaktionerna. Nagra andra
nirstaendetransaktioner an management fees forekommer inte.

Bedémning

En avvikelse har skett dd Bolaget inte har lamnat upplysningar 1 enlighet med IAS 24 p. 18. Enligt
denna regel ska information om bland annat transaktionsbelopp, utestiende mellanhavandens storlek
och dessas villkor lamnas nir ett féretag har haft sddana transaktioner. Vad som ér en transaktion med
narstaende framgar av IAS24 p.9 dir detta definieras som en 6verforing av resurser, tjanster eller
forpliktelser, oavsett om ersittning utgér eller ej. Foljaktligen dr det inte ett godtagbart skal att
uteldmna informationen 4dven om det rér sig om sma belopp. Bolaget har inte heller definierat vilka
parter som Ar nirstdende 1 Bolagets redovisningsprinciper. Betydelsen av avvikelsen fér en investerares
bedémning av Bolaget bedéms som ringa men da upplysningar kring nirstaendetransaktioner generellt
sett dr av stor vikt for ldsaren av rapporten ska denna typ av information lamnas 1 Bolagets framtida
finansiella rapporter.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-b) ovan. Avvikelsen 1 punkt 2b) 4r inte av sddan art att den visentligt kan antas ha férsvarat
en investerares bedémning av Bolaget. Diaremot dr 6vertradelsen 1 punkt 2a) av mer visentlig karaktir
enligt Borsens bedémning. Mot bakgrund av detta finner Borsen anledning att rikta en skriftlig
anmarkning mot Bolaget.

Bolaget férvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering dndra sin redovisning 1 enlighet med det

Borsen har framfort 1 drendet. Bérsen kommer att félja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny bedémning.

Anders Ackebo Bjorn Ahlgren
Acting Head of Market Surveillance Analyst Market Surveillance
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Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kainnedom.

Aven om Borsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har ocksé
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att ingripa mot
en utgivare som mspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden finansiell
information.
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