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Beslut 5/2014

NORDIC GROWTH MARKET

Stockholm den 15 september 2014

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Borsen) avslutar arendet rérande NN:s (Bolaget) arsredovisning for
ar 2013 genom en skriftlig anmarkning.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
innehallet i utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning av detta granskat Bolagets arsredovisning for ar 2013.

Granskningen sker utifran véasentlighet och risk, det innebér darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
i rapporten som inte berdrs i detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. Granskningen av rapporten har
framforallt fokuserats pa IAS 36, IAS 19, IFRS 8, IAS 1, IAS 24, IFRS 7, IAS 39, IFRS 13 samt
ersattningsriktlinjer for ledande befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser.

2. lakttagelser
a) Upplysning om storre kunder
b) Viktiga uppskattningar och bedémningar

Ovriga iakttagelser som Borsen kommunicerat med Bolaget har besvarats pa ett fullgott satt, varfor
dessa inte kommenteras ytterligare i detta beslut. En fraga som uppkommit under granskningen har
avhandlats i annan ordning.
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3. Borsens bedémning

Barsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser i den regelbundna finansiella
informationen frén en utgivare. Atgarderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en 6vertradelse anvander sig Borsen bland annat av pafoljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister
eller felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
kapitel 5 i Borsregler for bolag vars aktier ar upptagna till handel pa NGM Equity kan ett drende som
overlamnas till disciplinndmnden resultera i avnotering av ett bolags finansiella instrument, vite
motsvarande hogst tva miljoner kronor eller, om asidosattandet &r ringa eller urséktligt, varning.

Nér det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande dvervaganden.

a) Upplysning om storre kunder

IFRS 8 &r den standard som anger nér och hur ett féretag ska lamna upplysning om koncernens
segment. IFRS 8 p. 34 anger da att ett foretag ska lamna information om i vilken man det har storre
kunder. Om intdkterna fran transaktioner med en kund utgdr tio procent eller mer av féretagets intakter
ska foretaget upplysa om detta och dven upplysa om de sammanlagda intakterna fran varje sadan kund.

Bdrsen noterade att Bolaget inte hade inkluderat nagon information om storre kunder i
arsredovisningen trots att den beskrivande delen av rapporten tydde pa att sa borde vara fallet. Borsen
stallde med avseende pa detta en fraga utifall det fanns kunder som stod for mer &n tio procent av
omsattningen.

Bolaget angav i sitt svar att det har en kund som star for betydligt mer an tio procent av omséttningen.
Bolaget anforde att det av konkurrensskal skulle kunna vara skadligt for bade kunden och for bolaget
att ange kundens exakta andel av omsattningen. Fragestallningen hade inte varit foremal for diskussion
med Bolagets revisorer i samband med upprattande av arsredovisningen. Bolaget hade dock nyligen
valt nya revisorer och fragan har nu diskuterats med de nya revisorerna. Bolaget har forstaelse for att
informationen om dess kundberoende behdver fortydligas. Bolaget kommer att Ilamna mer information
om detta omrade i kommande arsredovisning.

Beddmning

En 6vertradelse har skett da Bolaget inte har lamnat upplysning i enlighet med IFRS 8 p.34 om att
Bolaget har en kund som utgor betydligt mer &n 10 procent av foretagets intakter. Regelverket ger inte
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nagon majlighet till att utelamna en uppgift av denna typ med hansyn till konkurrensskal.
Overtradelsen bedéms kunna paverka en investerares bedomning av Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

b) Viktiga uppskattningar och bedémningar

IAS 1 &r den standard som foreskriver grunden for utformning av generella finansiella rapporter i syfte
att sakerstalla jamforbarhet bade av foretagets egna finansiella rapporter for tidigare perioder och med
andra foretags finansiella rapporter. IAS 1 p. 125 anger att ett foretag ska upplysa om de antaganden de
gor om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningarna vid rapportperiodens slut,
som innebér en betydande risk for en vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar. Enligt IAS 1 p. 129 ska upplysningarna enligt p. 125
utformas pa ett satt som hjalper en anvandare av finansiella rapporter att forsta de bedomningar som
foretagsledningen gor avseende framtiden och andra kéllor till osakerhet i uppskattningar.

Bdrsen noterade att Bolaget i not 1 Redovisningsprinciper ndmner att ledningen har gjort
uppskattningar och beddmningar avseende vardering av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.
Dartill upplyses om att andringar i forutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar skulle
kunna ha en vasentlig effekt pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Borsen kunde dock inte finna att Bolaget lamnat de upplyshingar om vardering av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten som efterfragas enligt ovan. Bolaget har inte angett hur dndringar i antagandena
och uppskattningar skulle ha paverkat varderingen av den aktuella posten.

Bolaget har i sitt svar angett att de anser sig ha anvént en forsiktigt varderad diskonteringsfaktor varfor
de inte bedomt ndgon osékerhet i den. I grunden har de immateriella posterna kassaflédesvarderats.
Fransett diskonteringsfaktorn, som Bolaget ansett vara forsiktigt varderad om 12 %, &r intakter och
kostnader tva viktiga komponenter i vardering. Kanslighetsanalysen i not 2 ger darfor en indirekt
indikation 6ver kansligheten i grunderna till kassaflodesvarderingen. Fragestallningen har inte varit
foremal for diskussion med Bolagets revisorer vid upprattande av arsredovisningen. Bolaget planerar
att ta upp fragan med sina nya revisorer for ett mojligt tydliggorande i kommande arsredovisning.

Beddmning
Bolagets immateriella anlaggningstillgangar uppgar till ett vasentligt belopp i férhallande till bolagets

egna kapital. Bolaget har under viktiga antaganden angett att de uppskattningar och bedémningar
foretagsledningen har gjort avser vérdering av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Dartill
upplyses om att &ndringar i forutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha
en vasentlig effekt pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Dock har Bolaget inte upplyst om
hur andringar i forutsattningar for dessa antaganden skulle ha paverkat posten. Borsen finner dven
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Bolagets svar pa fragestallningen ndgot motsagelsefullt d& man, trots upplysningen under viktiga
antaganden, angivit att man anser sig ha anvant en forsiktigt varderad diskonteringsfaktor varfor
Bolaget inte bedémt ndgon osakerhet i denna. Sammantaget anser Borsen att Bolaget inte foljt IAS
p.125 och P.129 rérande denna post. Betydelsen av avvikelsen for en investerares beddmning av
Bolaget beddms dock, mot bakgrund av den information som bolaget l&mnat i korrespondensen i detta
arende, som ringa.

4. Sammanfattning

Bolaget har i den regelbundna finansiella informationen brustit i enlighet med iakttagelserna under
punkt 2a) och 2b) ovan. Avvikelsen i punkt 2b) &r inte av sadan art att den vasentligt kan antas ha
forsvarat en investerares bedémning av Bolaget. Daremot &r dvertradelsen i punkt 2a) av mer vésentlig
karaktar, enligt Borsens bedémning. Mot bakgrund av detta finner Borsen anledning att rikta en
skriftlig anmarkning mot Bolaget.

Bolaget forvantas att i sin framtida finansiella rapportering andra sin redovisning i enlighet med det
Borsen har framfort i arendet. Borsen kommer att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny bedémning.

Markus Ramstrom Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen fér kdnnedom.

Aven om Borsen har ansvaret for dvervakningen av utgivarnas finansiella information s& har ockséa
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 88§ lag om vérdepappersmarknaden mdjligheter att ingripa mot
en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestammelserna om regelbunden finansiell
information.
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