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Beslut 1/2016

NORDIC GROWTH MARKET

Stockholm den 1 september 2016

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Borsen) avslutar arendet rérande NN AB:s (Bolaget) arsredovisning
for ar 2015 genom en skriftlig anmarkning.

1. Bakgrund

Bdrsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
innehallet i utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning av detta granskat Bolagets arsredovisning for ar 2015.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebéar darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
i rapporten som inte berdrs i detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. Granskningen av rapporten har
fokuserat framfor allt pa IAS 1, I1AS 12, IAS 24, IAS 36, IFRS 7, IFRS 8, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,
IFRS 13 samt erséttningsriktlinjer for ledande befattningshavare enligt ABL.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser.

2. lakttagelser

a) Upplysning av vasentlig information i not
b) Offentliggdrande av fullstandig arsredovisning
c) Upplysningar kring finansiella instrument

Ovriga iakttagelser som Borsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat pa ett fullgott sétt
varfor dessa inte kommenteras ytterligare i detta beslut.
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3. Borsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser i den regelbundna finansiella
informationen frén en utgivare. Atgarderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion till
overtradelsen. Vid en Gvertradelse anvander sig Borsen bland annat av paféljderna skriftligt
papekande, skriftlig anméarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister
eller felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, Gverlamnande till disciplinnamnden. Enligt
gallande Regelverk for emittenter vars rantebarande instrument ar upptagna till handel pa Debt
Securities (eller sadant annat marknadssegment som lyder under Debt Securities-regelverket, se avsnitt
1.2 i regelverket) kan ett arende som 6verldamnas till disciplinndmnden resultera i avnotering av ett
bolags rantebarande instrument eller vite motsvarande hogst tva miljoner kronor. Om asidosattandet ar
ringa eller ursaktligt kan borsen istéllet for att aldgga vite meddela emittenten en varning eller helt
avsta fran pafoljd.

Nér det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande dvervaganden.
a) Upplysning av vasentlig information i not

Enligt IAS 1 p.97 ska ett foretag ldmna separat upplysning om intékts- och kostnadsposter om de &r
vasentliga.

Bdrsen noterade att Bolagets réantekostnader delades upp i finansiella kostnader och i 6vriga
rantekostnader. Enligt Bolagets redovisningsprinciper bestar finansiella kostnader av rantekostnader pa
obligationslan samt finansiella kostnader. Ingen information lamnades om vad de finansiella
kostnaderna bestod av, trots att de utgjorde cirka 56 % av Bolagets rantekostnader.

Bolaget anger i sitt svar till svar till Borsen att de finansiella kostader bestar av
kapitalanskaffningskostnader till en tredje part, som enligt Gverenskommelse erhaller en fast provision
baserat pa volym. Provisionen bestér av en “finders fee” som uppgar till 6 % av investerat kapital.
Bolaget medger att posten inte beskrivits narmare i rapporten och anger i sitt svar att Bolaget kommer
att forbattra upplysningen kring vasentliga poster i framtida rapporter.

Beddmning

En 6vertradelse har skett da Bolaget inte har redovisat vasentlig information kring Bolagets finansiella
kostnader. | rapporten saknas bland annat information om vilken motparten ar och hur villkoren ser ut
for den provision av betydande storlek som Bolaget betalar ut till motparten. Overtradelsen bedéms
kunna paverka en investerares beddmning av Bolagets resultat och finansiella stéllning.
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b) Offentliggorande av fullstandig arsredovisning

Enligt ARL kap. 8 § 14 ska en fullstandig arsredovisning inkludera en revisionsberéttelse nar den
offentliggdrs. Om revisionsberattelsen inte lamnas, ska arsredovisningen istallet innehalla uppgift om
och skalen for det. Om arsredovisningen offentliggors i ofullstandigt skick, ska det av publikationen
framga att den inte &r fullstandig, i enlighet med ARL kap. 8 § 15.

Borsen noterade att Bolagets arsredovisning for 2015 saknade en revisionsberdttelse vid
offentligg6randet. Ingen information ldmnades i rapporten kring att den skulle vara ofullstandig. Forst
sju dagar efter att Borsen patalat detta offentliggjorde Bolaget en fullstandig arsredovisning.

Bolaget anger i sitt svar till svar till Borsen att arsredovisningen inte var signerad av Bolagets revisor,
da den inte hade signerats av samtliga styrelseledaméter. Bolaget antog att den var tvungen att
publiceras vid annonserat datum och offentliggjorde darmed en ej fullstandig arsredovisning. Bolaget
uppger att det har sett dver sina interna rutiner for att sakerstalla att publiceringen sker i enlighet med
NGMs regelverk.

Beddmning

En Gvertradelse har skett da Bolaget inte har offentliggjort en fullstandig arsredovisning i enlighet med
ARL 8:14-15. En fullstandig arsredovisning offentliggjordes dven forst sju dagar efter att Borsen tagit
kontakt med Bolaget med en begaran om en komplettering. Overtradelsen bedéms kunna paverka en
investerares beddmning av Bolagets resultat och finansiella stallning.

¢) Upplysningar kring finansiella instrument

Enligt IFRS 7 ska kvalitativa (p. 33) och kvantitativa upplysningar (p. 34) om riskexponering genom
finansiella instrument lamnas. 1AS 1 p. 31 anger dock att ett foretag inte behdver lamna sarskild
upplysning som kravs av en IFRS om information som féljer av den upplysningen inte &r vasentlig.
Enligt IAS 1 p. 30 A ska foretaget inte heller minska forstabarheten i sina finansiella rapporter genom
att fordunkla vésentlig information med ovésentlig information.

Borsen noterade att Bolaget angav att verksamheten till stor del finansieras av upplaning fran
kreditinstitut och annan form av upplaning. Detta beskrevs i rapporten som en vasentlig finansiell risk.

Enligt not bestod Bolagets langfristiga skulder dock endast av foretagsobligationslan.

Bolaget anger i sitt svar att Bolaget saknar upplaning fran kreditinstitut vid tidpunkten for avgivandet
av arsredovisningen. Ranterisken avser bade framtida upplaning fran kreditinstitut och obligationslan.
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Bedbmning

Innehallet i en arsredovisning ska avspegla den aktuella situationen i foretaget och information som
kan anses vara ovasentlig bor utelamnas i enlighet med IAS 1 p.30 A-31. Bolaget har under avsnittet
finansiella risker beskrivit lan fran externa langivare som en inte obetydlig kostnadspost, vilket kan ge
lasaren av rapporten en felaktig bild av hur den aktuella situationen ser ut i Bolaget. Betydelsen av
awvikelsen for en investerares bedémning av Bolaget beddms dock som ringa mot bakgrund av att det
av balansrakningen framgar att langfristiga skulder avser obligationslan.

4. Sammanfattning

Bolaget har i den regelbundna finansiella informationen brustit i enlighet med iakttagelserna under
punkt 2a) och 2b) ovan. Avvikelsen i punkt 2c) ar inte av sadan art att den vasentligt kan antas ha
forsvarat en investerares bedomning av Bolaget. Daremot &r dvertradelserna i punkt 2a) och 2b) av mer
vasentlig karaktar, enligt Borsens bedémning. Mot bakgrund av detta finner Borsen anledning att rikta
en skriftlig anmérkning mot Bolaget.

Rorande 2b) ovan korrigerade Bolaget bristen via ett nytt offentliggérande av arsredovisningen.
Rorande 2a) forvantas Bolaget att i sin framtida finansiella rapportering &ndra sin redovisning i
enlighet med det Borsen har framfort i arendet men eftersom det rér sig om bristande upplyshingar
som inte paverkar Bolagets resultat- eller balansrakning har inte ett omedelbart korrigerande
meddelande ansetts nodvandigt. Borsen kommer att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny beddémning.

Markus Ramstrém Bjorn Ahlgren
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen fér kdnnedom.

Aven om Borsen har ansvaret for évervakningen av utgivarnas finansiella information sa har ocksa
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 8§ lag om vérdepappersmarknaden mdjligheter att ingripa mot
en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestdmmelserna om regelbunden finansiell
information.

Page 4 of 4



