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Stockholm den 12 november 2018

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (”Borsen”, "NGM-borsen”) avslutar drendet rorande NN AB:s
(”Bolaget™) delarsrapport for januari-juni 2018 genom en skriftlig anméarkning.

1. Bakgrund

Borsen ska enligt 16 kap 13 § i lagen om vardepappersmarknaden (VL) dvervaka att emittenter, som
har Sverige som hemmedlemstat och som gett ut eller utfardat 6verlatbara vardepapper ar upptagna till
handel pa reglerad marknad som drivs av NGM-bdrsen, uppréttar sadan regelbunden finansiell
information som anges i 4-588. Overvakning av regelbunden finansiell information
(’redovisningstillsyn”) omfattar enligt dessa paragrafer arsredovisning och halvarsrapport. Borsen har
med anledning av detta granskat Bolagets delarsrapport januari-juni 2018.

Syftet med redovisningstillsynen, som sker enligt samma ramregelverk vid samtliga reglerade
marknader inom EES, &r att skydda investerare och uppratthalla fortroendet for
vardepappersmarknaden samt att bidra till en konsekvent tillampning av redovisningsreglerna i den
finansiella informationen inom EES. Detta harmoniserade och tydliga regelverk bidrar till den
kvalitetsstdmpel en borsnotering innebér och starker de borsnoterade bolagens fortroende hos
investerare och andra intressenter.

Granskningen sker utifran véasentlighet och risk och innebar darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
i rapporten som inte berdérs i detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller gallande regelverk. For delarsrapporter innebar detta
ett fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser.
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2. lakttagelser

a) Resultatrakningens utformning
b) Vardering till verkligt varde

3. Borsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser i den regelbundna finansiella
informationen frén en utgivare. Atgarderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en dvertradelse anvander sig Borsen bland annat av pafoljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister
eller felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
gallande Regelverk for emittenter vars rantebarande instrument ar upptagna till handel pa Debt
Securities (eller sadant annat marknadssegment som lyder under Debt Securities-regelverket, se avsnitt
1.2 i regelverket) kan ett arende som 6verldamnas till disciplinndmnden resultera i avnotering av ett
bolags rantebarande instrument eller vite motsvarande hogst tva miljoner kronor. Om asidosattandet ar
ringa eller ursaktligt kan borsen istéllet for att alagga vite meddela emittenten en varning eller helt
avsta fran pafoljd.

Nér det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande dvervaganden.
a) Resultatrakningens uppstallningsform

Enligt IAS 1 p.45 ska ett foretag behalla uppstéliningen och klassificeringen av posterna i de
finansiella rapporterna fran en period till nasta savida inte det ar uppenbart, efter en betydande
forandring av verksamhetens karaktar eller en éversyn av foretagets finansiella rapporter, att en annan
utformning eller klassificering skulle vara mer lamplig med avseende pa kriterierna for val och
tillampning av redovisningsprinciper i IAS 8. Om foretaget véljer att férandra utformning av de
finansiella rapporterna ska foretaget enligt IAS 1 p.46 klassificera om jamfoérande information for
tidigare perioder enligt p.41-42. Enligt p. 41 ska da vissa upplysningar lamnas, bland annat ska
upplysning lamnas kring vilka belopp som omklassificerats och en motivering till omklassificeringen.

NGM-borsen ifragasatte vid granskningen av arsredovisningen Bolagets val av uppstéllning i
resultatrakningen. Trots att Bolagets verksamhet i huvudsak bestod av utlaning till féretag samt handel
med vérdepapper hade rorelseverksamhet redovisats i finansnettot, dvs. utanfor rorelseresultatet. Vid
granskningen av halvarsrapporten noterade NGM-borsen att Bolaget bytt uppstéllningsform for att
béattre avspegla dess verksamhet men att det saknades upplysningar kring bytet i enlighet med reglerna
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i IAS 1.

Bolaget angav i sitt svar att det inte ar ett byte av redovisningsprincip da grunderna for vérdering,
intakts- och kostnadsredovisning med undantag for inférandet av IFRS 9 &r densamma. Bolaget
meddelade dock att en beskrivning kommer att ldmnas i kommande rapporter om den &ndrade
uppstéliningsformen samt en beskrivning av att den nya presentationen ger en tydligare bild av
verksamheten da huvuddelen av Bolagets intakter och kostnader bestar av finansiella poster.

Beddmning

En avvikelse har skett da Bolaget inte lamnat upplysningar kring bytet av uppstallningsform i enlighet
med IAS 1 p.41. Forandringen av uppstallning har bland annat medfort att jamforelsesiffrorna for
posten rorelseresultat forandrats i forhallande till vad som redovisats tidigare. Mot bakgrund av att det
endast ror sig om en férandrad presentation av resultatrdkningen och att endast tre rader bytt plats i
resultatrakningen bedoms avvikelsen inte vara av sadan art att den kan antas ha forsvarat en
investerares beddmning av Bolaget.

b) Vardering till verkligt varde

Enligt IAS 34 p.15 ska delarsrapporten redogdra for handelser och transaktioner som ar av vikt for att
forsta forandringarna i foretagets finansiella stallning och utveckling sedan slutet av den senaste arliga
rapporteringsperioden. | p. 16 A listas information som, férutom upplysningar om betydande handelser
och transaktioner i enlighet med p. 15-15 C, ska anges i noterna till delarsrapporten, om informationen
i fraga inte anges pa annan plats i delarsrapporten. Av p. 16 A j) framgar att foretag ska lamna vissa
upplysningar kring verkligt varde i enlighet med IFRS 7 och 13. Enligt IFRS 13 p. 93 d) ska ett foretag
bland annat ldmna en beskrivning av varderingsteknikerna som anvands vid varderingar som hanfors
till niva 2 och niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

NGM-borsen noterade att Bolaget i tabellen dver tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
redogor for tillgangar som ar klassificerade i niva 2 och 3. Bolaget angav under tabellen att
fondandelarna i niva 3 varderats till aktuellt NAV men att det inte redogjordes for vilka
varderingstekniker som anvants for instrument i niva 2. Bolaget bendamnde posten som vardepapper
som innehavs for handel men specificerade inte vad for direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
samt vilka varderingstekniker som anvénts for att vardera posten.

Bolaget anger i sitt svar att det av not 1, redovisningsprinciper, framgar att kortfristiga placeringar &r
finansiella instrument och derivat som &r noterade pa marknadsplats men det framgar inte vilken
marknadsdata som anvants for vardering i niva 2. Bolaget ger i sitt svar en beskrivning av
varderingsteknikerna som anvants och uppger att priserna verifieras av en oberoende varderare pa
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KPMG. | det fall aktuellt pris saknas anvands senaste noterade pris. Kursen bedéms i dessa fall utifran
prishistorik i det aktuella instrumentet eller utifran kurs fran oberoende méklare i nara anslutning till
rapportdagen. Bolaget svarar att information kring detta kommer att fortydligas i kommande rapporter.

Beddmning

En dvertradelse har skett da Bolaget inte har lamnat upplysning kring de vérderingstekniker som
anvants vid varderingar som hanfors till niva 2, trots att kortfristiga placeringar ar en post av vasentlig
storlek i Bolagets balansrakning. Avsaknaden av denna information beddms vara en évertradelse mot
regelverket da den kan forsvara en investerares bedémning av Bolaget.

4. Sammanfattning

Bolaget har i den regelbundna finansiella informationen brustit i enlighet med iakttagelserna under
punkt 2a-b) ovan. Avvikelsen i punkt 2a) ar inte av sadan art att den kan antas ha forsvarat en
investerares beddmning av Bolaget. Daremot ar 6vertradelsen i punkt 2b) enligt Bérsens bedémning av
mer vasentlig karaktar som kan ha sadan paverkan. Mot bakgrund av detta finner Bérsen anledning att
rikta en skriftlig anmarkning mot Bolaget. Majliga tillsynsatgarder for denna typ av vasentliga
awvvikelser ar ett utgivande av en ny korrigerad finansiell rapport, en sarskild rattelse med den
korrigerade informationen eller réttelse i framtida rapport. Mot bakgrund av att 6vertradelsen i punkt 2
b) berdr en upplysning och inte ett fel i enlighet med 1AS 8 goér Boérsen bedémningen att rattelse kan
ske i framtida rapport. Bérsen kommer att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny
beddmning.

Markus Ramstrom Bjorn Ahlgren
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstélls Finansinspektionen for kannedom.

Aven om Borsen har ansvaret for dvervakningen av utgivarnas finansiella information s& har ocksé
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 88 lag om vérdepappersmarknaden mdjligheter att ingripa mot
en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestdmmelserna om regelbunden finansiell
information.
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