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Solvenskvoterna fortsatter stiga

Under andra halvaret 2009 fortsatte dterhimtningen i den finansiella
sektorn och pd marknaderna, vilket slog igenom i féretagens rapporte-
ring. Bland annat bidrog bérsuppgangen och de hogre langrintorna till
att forbittra forsikringsforetagens finansiella styrka och deras egna
kapital.

Solvenskvoterna for de rapporterande foretagen har fortsatt att stiga
sedan foregdende rapport. I trafikljusets stresstest har dock kapitalkra-
ven i pensionskassorna och de 6msesidiga livforsikringsforetagen for
framst de finansiella riskerna okat i storre utstrickning in kapitalbuf-
ferten, varfor trafikljuskvoten i pensionskassorna och de 6msesidiga
livforsikringsforetagen sjunkit ndgot jamfort med foregiende forsik-
ringsbarometer.

Overlag har dock forsikringsforetagen goda buffertar for att hantera
sina risker. Per den 31 december 2009 var féretagens buffert uppe pa
samma nivder som innan den finansiella krisen och inget forsikringsfo-
retag hade en solvenskvot under 1.

Finansinspektionen (FI) fir i tillsynen in en omfattande rapportering
fran forsikringsforetagen. [ denna Forsikringsbarometer presenteras
utfallet av forsikringsforetagens rapportering av solvens och trafikljus
for det andra halvaret 2009.
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Om forsakringsbarometern

Férsakringsbarometern ges ut halvarsvis och ba-
seras pa den rapportering som forsakringsféretag
under tillsyn ar skyldiga att lamna till Finans-
inspektionen. Barometern beskriver utvecklingen
av forsakringsforetagens finansiella styrka utifran
solvens- och trafikljusrapportering. Forsakrings-
forbundet publicerar ”Forsakringsforbundets
kvartalsstatistik’” som redog6r fé6r omfattande
och detaljerad statistik om forsakringsforetagen.
I forsakringsbarometern inkluderas darfér inte
motsvarande uppgifter, utan barometern fokuserar
pa tva omraden som ar centrala for tillsynen —
solvens och trafikljus.

Solvens rapporteras i arsrapporten enligt FFFS
2008:21 for skadeférsakringsféretag och enligt
FFFS 2008:22 for livférsakringsforetag och
tjanstepensionskassor. Per den 31 december 2009
var det 152 skadeférsakringsforetag, 14 tjanste-
pensionskassor och 41 livforsakringsforetag som
rapporterade solvens.(Alla skadeférsakringsfére-
tag, tjanstepensionskassor och livférsakringsfére-
tag som rapporterar solvens ar inte med i urvalet
i rapporten, endast de som finns representerade

i varje period ar inkluderade) Trafikljuset ar ett
underlag for tillsynen och baseras inte pa nagon
foreskrift. I stort sett alla forsakringsforetag rap-
porterar kvartalsvis i trafikljuset. Trafikljusrappor-
teringen rapporterades per den 31 december 2009
av 210 foretag, fordelat pa 42 livforsakringsfore-
tag, varav 9 6msesidiga, 14 tjanstepensionskassor,
PPM samt 153 skadeforsakringsféretag.

Forsakringsbarometern ar uppdelad i tva delar,

skadeférsakring (dar AFA sjukférsakringsaktie-
bolag har exkluderats pa grund av sin speciella

verksamhet) och livforsakring.

All inrapporterad information om enskilda foretag
omfattas av sekretess.

Om forsakringsmarknaden
Forsakringsforetagen kan grovt indelas i skadefor-
sakringsforetag och livforsakringsféretag. For all
forsakring galler att premier betalas in i forskott
och eventuella utbetalningar kommer senare. Det
innebéar att foretagen far in pengar som inves-
teras i olika typer av tillgangar. Dessa redovisas

i féretagets balansrakning pa tillgangssidan.

Pa skuldsidan redovisas framfér allt foretagets
uppskattning av vilka framtida utbetalningar de
kommer att géra pa grund av de tecknade forsak-
ringsavtalen. Bade tillgangarnas sammansattning
och strukturen pa skulderna skiljer sig at mellan
skadeférsakringsforetag och livforsakringsforetag.

Skadeforsakringsforetagen
Skadeférsakringsforetagens produkter, Hem och
villa, Foretag och fastighet, Motorfordon och Tra-

fik och dylikt, karakteriseras av att foérsakringsav-
talen &r ettariga, och att skadeutbetalning oftast
sker samma ar eller nagra ar efter det att skadan
intraffat. Skadeférsakringsforetagen investerar
darfor huvudsakligen premierna i tillgangar

som ar relativt likvida, sdsom korta obligationer,
men ocksa till viss del i aktier for att fa battre
avkastning. Skadeférsakringsféretagen har aven
vissa produkter med utstrackt utbetalningstid,
sasom ansvarsférsakring och skadelivrantor, men
dessa utgér normalt en mindre del. Vardet av
féreta-gens ataganden ska normalt diskonteras
med en marknadsranta, och det innebar att bade
foretagens tillgangar och skulder ar kansliga for
forandringar pa de finansiella marknaderna.

Livférsakringsforetagen

I forsakringsbarometern har vi delat in livforsak-
ringsforetagen i tre grupper, tjanstepensionskas-

sor, 6msesidiga livforsakringsforetag samt évriga
livforsakringsforetag.

Tjanstepensionskassor ar understédsforeningar
som formedlar tjanstepensionsférsakring. De
far inte lov att vanda sig till kunder som inte ar
medlemmar i féreningen.

Omsesidigt bedrivna livférsakringsforetag utmarks
av att allt 6verskott som uppkommer ska ga till
forsakringstagarna. Dessa foretag kan antingen
vara agda av forsakringstagarna (helt 6msesidiga)
eller vara aktiebolag som dgs av nagon annan an
forsakringstagarna. De sistnamnda far inte dela
ut vinst till 4garen och allt 6verskott ska dven har
ga till forsakringstagarna. Omsesidigt bedrivna
livférsakringsforetag kan formedla alla sorters
livforsakring.

I gruppen ovriga livférsakringsféretag ingar
fond- och depaforsakringsféretag dar den storsta
placeringsrisken bars av férsakringstagarna;
livriskféretag som liknar skadeforsakring med ren
riskrorelse som gruppliv- och sjukférsakring samt
vinstutdelande institut som driver férsakring med
sparande med vinstintresse for dgarna.

Pensionsforsakringar karakteriseras av bade langa
premieinbetalningstider och langa utbetalnings-
tider. Féretagen forvaltar pengarna i flera
decennier. Dessutom utfasts i forsakringsavtalen
nominella, kanske livsvariga, pensionsbelopp. For
att kunna uppfylla dessa ataganden placerar
foéretagen normalt i langa obligationer men aven i
fastigheter och aktier for att astadkomma hogre
avkastning. Vardet av bade tillgangar och skulder
ar darfor pa kort sikt mycket kansliga for forand-
ringar i de finansiella marknaderna. Livforsak-
ringsféretagen klarar normalt likviditeten genom
inkommande premier.
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Inledning

Under det andra halvaret 2009 fortsatte dterhimtningen i den svenska
och globala ekonomin. Finanspolitiska stimulanser och expansiv pen-
ningpolitik har lett till en stigande efterfragan och bromsat raset i BNP.
De finansiella marknaderna har gradvis borjat dterg till normal funk-
tion.

En fortsatt uppgdng pd aktiemarknaderna ckade forsikringsforetagens
buffertar under det férsta halvaret. Forsikringsforetagens finansiella
styrka var den 31 december 2009 i stort tillbaka pd samma niva som
innan den finansiella krisen.

Konjunkturférbittringen vantas fortsitta under 2010, dven om styrkan i
uppgdngen varierar mellan linder. Sedan arets borjan har aktiemark-
naderna fortsatt uppét, vilket okar forsikringsforetagens buffertar.
Linga obligationsrantor kan forvintas stiga i takt med minskad osiker-
het kring kraften i dterhimtningen i den globala ekonomin och med sti-
gande inflationsférviantningar. Detta far en positiv effekt pa livforsik-
ringsforetagens solvens eftersom det sinker virdet pa deras framtida dta-
ganden.

Osikerheter kvarstar dock éver effekterna av att bade finanspolitiska
och penningpolitiska stimulanser forvintas dras tillbaka pa en global
nivd. Om inte kraften i konjunkturuppgingen ir tillricklig kan aktie-
marknaden paverkas negativt och linga riantor ligga kvar pd liga nivaer.

Det ar fortsatt viktigt att forsakringsforetagen har goda marginaler att
uppfylla sina dtaganden. Det giller sarskilt livforsiakringsforetag med
betydande dtaganden om garanterad avkastning.
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Solvens

Solvensen miter foretagets formaga att klara sina dtaganden till forsik-
ringstagarna. Ett forsikringsforetag ska ha ett tillrackligt stort kapital,
beriknad som en kapitalbas for att kunna ticka eventuella framtida
oforutsedda forluster.

Kapitalbasen ska minst uppga till en beriknad erforderlig solvensmargi-
nal', som beriknas utifrdn verksamhetens art och omfattning. Med det
avses att vardet pa alla tillgdngar med marginal ska 6verstiga vardet av
de dtaganden som garanterats och villkorats i forsikringsavtalen. Om
kapitalbasen for ett forsakringsforetag understiger den erforderliga sol-
vensmarginalen ska Finansinspektionen ingripa.

Solvenskvoten ir kapitalbasen dividerad med erforderlig solvensmargi-
nal och ar ett métt pa vilken buffert forsikringsforetaget har for att
kunna fullfélja sina dtaganden.

Kapitalbasen omfattar inbetalat aktie- eller garantikapital, 6vrigt eget
kapital med avdrag for utdelning samt obeskattade reserver. Darutover
kan Finansinspektionen medge att andra poster, exempelvis forlagslan,
far riknas in. De nu gillande reglerna om solvens framgar av forsik-
ringsrorelselagen (1982:713) och foreskrifter frin Finansinspektionen.
Dessa regler grundar sig pad EG-direktiv.

Trafikljus

Trafikljuset 4r en viktig del av Finansinspektionens metodik for tillsynen
over svenska forsikringsforetag. Trafikljuset miter hur foretagen klarar
exponeringen mot finansiella risker och forsikringsrisker?.

Syftet med trafikljuset ir att Finansinspektionen i ett tidigt skede ska
kunna identifiera de féretag som tagit si stora risker att de inte med full-
god sikerhet kan uppfylla sina dtaganden gentemot kunderna. Om den
beriknade bufferten inte bedoms som tillracklig, gor Finansinspektio-
nen en mer ingdende tillsyn av bade kvantitativt och kvalitativt slag.

I trafikljuset beraknas forst en kapitalbuffert utifran det verkliga virdet
pa bade tillgdngar och skulder. Direfter ger stresstester upphov till ett
sammantaget hypotetiskt “kapitalkrav”? som stills pa foretaget. Den
finansiella delen av stresstestet i trafikljuset mater forsikringsforetagens
kanslighet for stora forandringar av priser pa de finansiella markna-
derna. Forsikringsriskerna stressas genom att férutsittningarna for de
antaganden man gor vid berikningen av de forsikringstekniska avsitt-
ningarna forindras. Foretagen ska dven ta med en 6kning av sina drifts-
kostnader i berikningen.

Kapitalbufferten dividerad med kapitalkravet ger sedan den sa kallade
trafikljuskvoten. I diagrammen som presenteras nedan ar det respektive
foretagsgrupps sammanlagda kapitalbuffert och kapitalkrav som redovi-
sas. Trafikljuskvoten i diagrammen ar en medelkvot av de rapporte-
rande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat med deras sam-
manlagda kapitalkrav.

1 Den erforderliga solvensmarginalen maste minst uppga till ett garantibelopp
som ir bestimt enligt lag.

2 Se definitioner pd sid 1617 for alla risker som mits i trafikljuset. Fér en kom-
plett beskrivning av riskerna hanvisas till www.fi.se Anvisningar trafikljus”.

3 Kapitalkravet dr inget egentligt krav utan ett belopp som beriknas i trafikljus-
modellen och anvinds i tillsynssammanhang.
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Skadeforsakring

SOLVENS

Skadeforsikringsforetagen paverkades endast marginellt av den finan-
siella turbulensen under 2008 och har nu dterhimtat sig och pavisar en
god solvensutveckling. For skadeforsikringsforetagen dkade solvenskvo-
ten fran 7 till drygt 8 under andra halviret 2009. Per den 31 december
2009 hade 65 procent av alla skadeforsikringsforetag en solvenskvot
6ver 5. Ett mindre antal foretag 1dg pa en solvenskvot under 2 och nigra
foretag hade en solvenskvot 6ver 20. Inget foretag hade en solvenskvot
under 1.

Den sammanlagda kapitalbasen per den 31 december 2009 uppgick till
115 miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till
14 miljarder kronor. Kapitalbasen ckade med 6 procent medan den
erforderliga solvensmarginalen minskade med 7 procent.

Skadeforsikringsforetagen kapitalbas bestod per drsskiftet till cirka
70 procent av obeskattade reserver*.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for skadeforsakringsforetag
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TRAFIKLJUSKVOT, KAPITALBUFFERT OCH KAPITALKRAV

For skadeforsikringsforetagen var savil kapitalbuffert som kapitalkrav
per den 31 december 2009 ater pd samma nivder som innan den finan-
siella turbulensen hosten och vintern 2008-2009. Trafikljuskvoten for
skadeforsikringsforetagen lig dven under krisen pa en stabil niva da buf-
fert och krav rorde sig procentuellt sett lika mycket.

Skadeforsikringsforetagen paverkas betydligt mindre in livforsikrings-
foretagen av rinteliget pd grund av kortare dtaganden, varfor de extremt
laga rintenivderna under hosten och vintern 2008—2009 inte paverkade
utfallet i trafikljuset nimnvirt. Skadeférsikringsbolagen har dock aktier
i sin tillgdngsmassa varfor savil kapitalbufferten och kapitalkravet
okade nagot med stigande aktiekurser under andra kvartalet 2009.

Fordelningen mellan forsikringsrisker och finansiella risker dr betydligt
jamnare for skadebolagen dn for livbolagen. Skadebolagens storsta risker
var aktiekursrisk och skadeforsiakringsrisk, den inbordes rangordningen
dem emellan skiftar mellan rapporteringstillfillena. Per den 31 december
2009 var aktiekursrisken den enskilt storsta risken.

Miljarder kr Trafikljusutveckling, skadeforsékringsforetag Trafikljuskvot
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Livforsakring

SOLVENS FOR ALLA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Den finansiella turbulensen paverkade livforsikringsforetagen kraftigt
under hosten 2008. De sjunkande langrintorna och det kraftiga borsfal-
let gjorde att solvenskvoterna sjonk. Sedan dess har det skett en kraftig
uppgang pa borsen och dven en dtergang till mer ”normala” nivder pa
langrintorna, vilket dterspeglas i livforsikringsforetagens starka 6kning
av kapitalbaserna. Okningen har fortsatt under andra halvaret 2009 och
kapitalbaserna var per den 31 december 2009 uppe i samma nivaer som
vid drsskiftet 2007-2008.

De 6msesidiga livforsakringsforetagen hade en genomsnittlig solvens-
kvot pa 16 per den 31 december 2009. Tjanstepensionskassornas genom-
snittliga solvenskvot var 12, och for de 6vriga livforsikringsforetagen lag
den pd 3. Den genomsnittliga solvenskvoten for alla livforsikringsfore-
tag som rapporterade per den 31 december 2009 var 13.

Vid arsskiftet 2009-2010 lag flertalet av de rapporterande tjinstepen-
sionskassorna pa en solvenskvot mellan 10 och 20. Ingen tjinstepen-
sionskassa rapporterade en solvenskvot under 5. Hilften av de dmse-
sidiga livforsikringsforetagen hade en solvenskvot 6ver 15 och den andra
hilften lag pa en solvenskvot mellan 3 och 15. Majoriteten av de dvriga
livforsikringsforetagen l1dg pa en solvenskvot mellan 1 och 3. Inget fore-
tag rapporterade en solvenskvot under 1.

Solvenskvot for livforsakringsforetag
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TRAFIKLJUSKVOT FOR ALLA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Trafikljuskvoten for livforsakringsforetagen har legat relativt stabil
under de perioder som ingar i forsikringsbarometern, med undantag for
arsskiftet 2008—2009.

Den genomsnittliga trafikljuskvoten for alla rapporterande livforsik-
ringsforetag per den 31 december 2009 uppgick till 2,5 jaimfort med 2 vid
arsskiftet 2008—2009. Den totala kvoten for samtliga livforsikringsfore-
tag foljer kvoten for 6msesidiga livforsikringsforetag mycket vil, detta
eftersom de 6msesidiga livforsikringsforetagen utgor en betydande del
av den totala livforsikringsmarknaden.

Den sammanlagda kapitalbufferten i livforsikringsforetagen okade med
63 procent jamfort med drsskiftet 2008—2009. Detta motsvarar 278 mil-
jarder kronor. Kapitalbufferten 6kade pa grund av forbattrade resultat,
bland annat till foljd av orealiserade vinster pa placeringstillgdngar.

Kapitalkraven ckade med 30 procent, cirka 55 miljarder kronor under
samma period. FTA minskade med 12 miljarder kronor motsvarande

1 procent. Jamfort med den 30 juni 2009 sjonk trafikljuskvoten for de
omsesidiga forsikringsforetagen och tjinstepensionskassorna nagot vil-
ket ocksa fick till f6ljd att den samlade kvoten for samtliga rapporte-
rande livforsikringsforetag sjonk. Kapitalbufferten utvecklades positivt
men kapitalkravet 6kade mer. Frimst till f6ljd av ett 6kat kapitalkrav
fran aktier.

Trafikljuskvot livforsakringsforetag
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TJANSTEPENSIONSKASSOR

Tjanstepensionskassor — solvens, kapitalbas och erforderlig
solvensmarginal

Solvenskvoten okade frin 11 till nistan 12 under det andra halvaret
2009. Kapitalbasen per den 31 december 2009 uppgick till 35 miljarder
kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 3 miljarder
kronor. Kapitalbasen ckade med 13 procent medan den erforderliga sol-
vensmarginalen ligger pd samma niva som vid halvarsskiftet. Savil sol-
venskvoten som kapitalbasen har mer dn férdubblats jamfort med ett &r
tidigare.

Tjanstepensionskassornas kapitalbas bestod till 6ver 90 procent av eget
kapital vid arsskiftet 2009. Kassornas eget kapital bestdr uteslutande av
konsolideringsfonder’, 6vriga fonder och drets resultat som 6verfors till
fonderna.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for tjanstepensionskassor
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5 Se definitioner, sid 17
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Tjanstepensionskassor — trafikljuskvot, kapitalbuffert och kapitalkrav
Tjanstepensionskassorna paverkades markbart av finanskrisen med
kraftigt sjunkande kapitalbuffert som resultat av fallande tillgangsvir-
den. Aktiekursrisken, den enskilt storsta risken for tjanstepensionskas-
sorna, utgjorde knappt hilften av det totala kapitalkravet per den 31
december 2009. Tjanstepensionskassorna var och ar darfér mycket
kinsliga for rorelser pa de finansiella marknaderna. Forsikringsriskerna,
varav dodlighetsrisken var den storsta, utgjorde endast tio procent av det
totala kapitalkravet per den 31 december 2009.

Jamfort med drsskiftet 2008—2009 har tjinstepensionskassorna dter-
hamtat sig och trafikljuskvoten lig strax under tva sammantaget for alla
rapporterande kassor per den 31 december 2009. Kapitalbufferten var
ter pd samma niva som vid halvarsskiftet 2008, det vill siga innan
turbulensen pa finansmarknaden utbrot. Jimfort med den 30 juni 2009
sjonk trafikljuskvoten ndgot for tjanstepensionskassorna till foljd av
okade kapitalkrav, frimst fran aktier. Kapitalbufferten 6kade jamfort
med den 30 juni 2009, kapitalkravet 6kade dock i storre utstrackning vil-
ket paverkade kvoten negativt.

Trafikljusutveckling, tjanstepensionskassor
Miljarder kr Trafikljuskvot
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OMSESIDIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Omsesidiga livforsakringsforetag — solvens, kapitalbas och

erforderlig solvensmarginal

De omsesidiga livforsikringsforetagen, inklusive de foretag som drivs
enligt dmsesidiga principer, star for 90 procent av den totala kapital-
basen for samtliga livforsikringsforetag. Dessa foretag har liksom tjins-
tepensionskassorna i snitt en hogre solvenskvot dn évriga livforsikrings-
foretag.

Solvenskvoten 6kade fran drygt 15 till 16 under det andra halvaret 2009.
Kapitalbasen per den 31 december uppgick till 594 miljarder kronor och
den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 36 miljarder kronor.
Kapitalbasen 6kade med 13 procent och den erforderliga solvensmargi-
nalen 6kade med 3 procent jamfort med halvarsskiftet. Solvenskvoten
och kapitalbasen for dmsesidiga livforsidkringsbolag har i princip for-
dubblats sedan arsskiftet 2008—-2009.

De omsesidiga livforsikringsforetagens kapitalbas bestod vid arsskiftet
2009-2010 av eget kapital, det vill siga konsolideringsfond och drets
resultat.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for 6msesidiga livférsakringsforetag
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Omsesidiga livforsakringsforetag — trafikljuskvot,

kapitalbuffert och kapitalkrav

Utfallet i trafikljuset for de 6msesidigt bedrivna livforsikringsforetagen
forbattrades, liksom for tjinstepensionskassorna, betydligt jamfort med
arsskiftet 2008—2009. Kapitalbufferten sjonk kraftigt under hésten 2008
till foljd av tillgingarnas fallande marknadsvirden. Samtidigt steg de
forsikringstekniska dtaganden till foljd av de ldga ldngrintorna. Under
2009 steg rantorna till en mer "normal” niva och marknadsvirdena pa
finansiella tillgangar steg vilket bidrog till en stirkt kapitalbuffert.
Direktkraven frin de finansiella riskerna steg, med undantag for direkt-
kravet fran kreditrisk som sjonk till f6ljd av en ligre kreditspread.

Aktiekursrisken var den storsta risken i de 6msesidiga livforsikrings-
foretagen. 54 procent av det totala kapitalkravet utgjordes av aktiekurs-
risk per den 31 december 2009. Ranterisken var den nist storsta risken
och forst efter fastighetsprisrisk kom dodlighetsrisken som storsta for-
sakringsrisk. Jamfort med den 30 juni 2009 sjonk trafikljuskvoten ndgot
for de 6msesidiga forsakringsforetagen till foljd av de okade kapitalkra-
ven. Kapitalbufferten okade jamfort med den 30 juni 2009 men kapital-
kravet 6kade i storre utstrickning vilket paverkade kvoten negativt.

Trafikljusutveckling, 6msesidiga livforsakringsforetag
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OVRIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Ovriga livforsakringsforetag — solvens, kapitalbas och

erforderlig solvensmarginal

Solvenskvoten for ¢vriga livforsikringsforetag ligger kvar pd samma sol-
venskvot, 3, dven under andra halvaret 2009. Kapitalbasen per den 31
december 2009 uppgick till 38 miljarder kronor och den erforderliga sol-
vensmarginalen uppgick till 11 miljarder kronor. Kapitalbasen 6kade
med 6 procent medan den erforderliga solvensmarginalen 6kade margi-
nellt jimfort med halvarsskiftet. Kapitalbasen for perioden dr den hogsta
mitbara under redovisad mitperiod medan den erforderliga solvens-
marginalen ligger stadigt runt 11 miljarder kronor.

De 6vriga livforsakringsforetagens kapitalbas bestod till ndstan 80 pro-
cent av eget kapital, 15 procent obeskattade reserver och 5 procent for-
lagslan per drsskiftet 2009-2010.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for évriga livforsakringsféretag

Miljarder kr
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Ovriga livforsakringsforetag — trafikljuskvot, kapitalbuffert

och kapitalkrav

De 6vriga livforsikringsforetagen paverkades inte av finanskrisen i lika
stor utstrickning som de omsesidiga foretagen och tjinstepensionskas-
sorna. En forklaring till detta ar att de [iga marknadsrintorna hade
mindre inverkan pd manga foretag i denna grupp da de har kortare dura-
tion pa sina dtaganden in foretagen i de 6vriga tva livforsikringsgrup-
perna. [ fond- och depaforsikringsforetagen, som ocksd ingér i denna
grupp, star forsikringstagaren den finansiella risken varfoér dessa bolags
kapitalbuffert inte paverkades av de fallande marknadsvirdena i nigon
storre utstrickning. Aven for denna grupp av bolag har situationen for-
battrats jamfort med arsskiftet 2008—20009.

For de ovriga livforsikringsforetagen var aktiekursrisken den enskilt
storsta risken per den 31 december 2009. Den nist storsta risken var dod-
lighetsrisken foljt av ranterisk.

Miljarder kr Trafikljusutveckling, 6vriga livforsakringsforetag
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Definitioner

I rapporten giller foljande definitioner for de nyckeltal, virden och vissa
begrepp som presenteras i olika diagram och tabeller.

Solvenskvot Solvenskvot beriknas pa foljande sitt: Kapitalbas/erforderlig
solvensmarginal = solvenskvot. Forsikringsforetag ska ha en solvenskvot pa
minst 1,0. Fér en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalbasen och
den erforderliga solvensmarginalen, hinvisas till >Anvisningar Solvens” pa
www.fi.se. Den solvenskvot som presenteras i rapporten ir en medelkvot av
de rapporterande féretagens sammanlagda kapitalbas dividerat med deras
sammanlagda erforderliga solvensmarginal.

Oheskattade reserver Obeskattade reserver bestir av sikerhetsreserv, pe-
riodiseringsfond, utjgmningsfond och 6vriga obeskattade reserver.

Trafikljus For en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalkraven i
trafikljuset, hinvisas till >Anvisningar Trafikljus” pA www.fi.se. Nedan de-
finition redogor kort for respektive risk.

Diskontering Nuvirdesberikning av framtida kassafloden med en viss an-
tagen ranta.

Skadefdrsakringsforetag Analysen avser rikstickande skadeforsikrings-
foretag, rikstackande captiveforetag och storre lokala skadeforsakringsfore-
tag. Foretagen kan vara dmsesidigt bedrivna eller vinstutdelande

Livforsakringsforetag Analysen avser rikstickande livforsikringsforetag,
rikstickande fond- och depaforsikringsforetag och tjinstepensionskas-
sor. Dessa har i sin tur delats upp efter foretagens verksamhet: émsesidigt
bedrivna livférsikringsforetag, tjinstepensionskassor och évriga livforsik-
ringsforetag.

Spread Med spread avses skillnaden i rinta mellan den riskfria rantan och
riantan pa den rintebirande tillgdngen.

Trafikljuskvot Den trafikljuskvot som presenteras i rapporten ir en medel-
kvot av de rapporterande féretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat
med deras sammanlagda kapitalkrav.

Konsolideringsfond Overskott som uppstar i ett icke-vinstutdelande fore-
tag uppsamlas i konsolideringsfonden, vilken utgor riskkapitalet i foretaget.

Duration Med duration avses genomsnittlig dterstdende 16ptid.

FINANSIELLA RISKER

Rénterisk Rianterisk ar risken att forsakringsforetagens finansiella stallning
paverkas negativt av forandringar i marknadsrantorna. Kapitalkravet for
ranterisken beriknas genom att mita hur tillgdngar och skulder paverkas

av en ranteforandring. Om det dr mest ofordelaktigt for forsikringsforeta-
get att samtliga rantor faller, ska effekten av ett fall beriknas —annars av en
stigning. Kanslighet for forindringar i nominella och reala svenska kron-
rantan, samt kinsligheten for forandringar i eurorintan beriknas.

Aktiekursrisk Aktiekursrisk ir risken att marknadsvirdet pa en aktiepla-
cering sjunker. Kapitalkrav for aktiekursrisken mits genom att berikna
effekterna av en procentuell nedgdng i marknadsvirdet pa aktierna. Aktie-
exponeringen delas upp i svenska och utlindska aktier.

Fastighetsprisrisk Fastighetsprisrisk dr risken att marknadsvirdet pa en
fastighetsplacering sjunker med 35 procent.
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Kreditrisk Kreditrisk ir risken for att priset pa rintebirande tillgdngar med
kredit- eller motpartsrisk forindras och mits genom en berikning av hur
virdet pa dessa forandras, om den genomsnittliga kreditspreaden okar en-
ligt ett visst scenario. Med kreditspread avses hir skillnaden i rinta mellan
den rintebirande tillgdngen och den riskfria rintan, oavsett om den skillna-
den utgor en premie for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nigot annat.
Kapitalkravet for kreditrisk beriknas med tvé scenarier: en fordubbling av
kreditspreaden och en 6kning av kreditspreaden med 25 baspunkter. Dir-
efter viljs den berikning som ger storst kapitalkrav. Det innebir att spread-
forandringen alltid uppgar till minst 25 baspunketer.

Valutarisk Valutarisk ar risken for 6kad (valuta)exponering i tillgdngar och
skulder till f6ljd av férindringar i valutakurserna och mits som en tankt
kursforandring pa +/— 10 procent gentemot svenska kronor for respektive
valuta. Endast risken for en 6kad valutaexponering mits, varfor det simsta
utfallet ska viljas.

FORSAKRINGSRISKER

Driftskostnadsrisk Driftskostnadsrisken ir risken att forsakringsforetagets
fasta kostnader 6kar under det kommande aret. Kapitalkravet for drifts-
kostnadsrisk ar 10 procent av de fasta kostnaderna.

Skadefdrsakringsrisker Forsikringsrisker omfattar bide risken att forsik-
ringsutfallet under det kommande dret blir ovanligt ogynnsamt och att slut-
betalning for redan intriffade skador blir dyrare in beriknat. Berikningen

gors separat for varje forsikringsgren.

Livforsakringsrisker Forsikringsrisker for livforsikringsrorelse bedriven i
saval livforsakringsforetag, tjinstepensionskassor samt for faststallda ska-
delivriantor. Livforsikringsrisker bestar av dodlighetsrisk, sjuklighetsrisk
samt annullationsrisk, det vill siga risken att avtalet i fortid siags upp eller
reduceras i framtida varde.

17



