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Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att QQM Fund Management AB ska betala sirskild
avgift med tvahundrasextiotvatusenfemhundra (262 500) kronor for underlaten-
het att inom foreskriven tid anmila att tva korta nettopositioner i aktier i Medivir
AB har passerat relevanta troskelvirden for anmélan till Finansinspektionen.

(6 § 5 lagen [2012:735] med kompletterande bestimmelser till EU:s blanknings-
forordning)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

QQM Fund Management AB (bolaget) har anmilt att dess korta nettoposition i
aktier i Medivir AB uppnatt relevant troskelviarde om 0,2 procent den 15 april
2015 samt sjunkit under det relevanta troskelvédrdet om 0,2 den 4 maj 2015.
Anmalan kom 1 bdgge fallen in till Finansinspektionen den 26 maj 2015.

Finansinspektionen tog i underrittelse den 7 juli 2015 upp fragan om bolagets
anmélningar kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala sérskild avgift
for var och en av Overtridelserna.

Bolaget har genom ombud i ett yttrande sammanfattningsvis uppgett féljande.

Den 15 april 2015 hade fonden en kort position som en foljd av att fondformo-
genheten hade okat. Den tillatna grinsen hade passerats med 1 751 aktier, vilket
i sammanhanget maste anses vara ringa. Av misstag uppmarksammades inte
omedelbart att grinsen hade passerats. Sa fort detta uppméarksammades rappor-
terades Overtriddelsen till Finansinspektionen. Bolaget har efter denna héndelse
infort
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flera nya handelsrutiner i samrad med compliance- och riskfunktionen. For det
forsta sker alltid en automatiserad pre trade kontroll nér korta positioner i fonden
ska etableras eller justeras i storlek. Under denna pre trade kontroll flaggar syste-
met upp for positioner som ligger néra eller over grinser for rapportering. For
det andra sker dven en automatisk och realtidsbaserad post trade kontroll av hela
fonden. Systemet inhdmtar information om antalet utestaende aktier for alla
bolag, vilket sedan sitts i relation till den aktuella positionen. Positioner som
ligger néra eller 6ver grianser flaggas automatiskt upp, sa att relevant atgird kan
vidtas. Syftet dr att sékerstélla att nagon liknande hindelse inte ska kunna intraf-
fa i framtiden.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i aktiekapitalet for
ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pa en handelsplats ska anmila om
positionen uppnar eller sjunker under relevanta troskelviarden for anmilan.

Medivir AB ir ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stock-
holm. Av bolagets anmilan framgar att bolaget den 15 april 2015 6kade och den
4 maj 2015 minskade sin korta nettoposition i aktier i Medivir AB sa att inne-
havet kom att passera troskelvirdet pa 0,2 procent av Medivir AB:s aktiekapital.
Bolaget var skyldigt att anméla fordndringarna till Finansinspektionen.

Bolagets anmilningar skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast kl.
15.30 handelsdagen efter att det relevanta troskelvirdet passerades, dvs. senast
den 16 april 2015 respektive den 5 maj 2015. Da anmélan i bagge fallen kom in
den 26 maj 2015 foreligger grund for att pafora bolaget sirskilda avgifter.
Avgiften ska enligt 7 § 1 lagen (2012:735) med kompletterande bestimmelser
till EU:s blankningsforordning uppga till 1agst 5 000 kronor och hogst 5 miljoner
kronor for respektive overtriadelse.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 14-13923, tillgingliga pa www.fi.se) dir avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som férseningen
avser, dels om den som begatt Gvertridelsen dr en fysisk eller juridisk person.
Hinsyn tas ocksa till om dvertradelsen ror en kort nettoposition som ska
offentliggoras. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av
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att overtradelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det 1 Ovrigt finns sédrskilda skél
att efterge avgiften.

Bolagets anmilan kom in 26 respektive 14 handelsdagar for sent. Med tilldmp-
ning av riktlinjerna ska den sérskilda avgiften som utgangspunkt bestimmas till
200 000 respektive 100 000 kronor, dvs. sammanlagt till 300 000 kronor. I dren-
det foreligger dock den formildrande omstindigheten att bolaget vidtagit atgér-
der for komma till rédtta med sina bristande rutiner. Vid en sammantagen bedom-
ning finner Finansinspektionen darfor att den sammanlagda sirskilda avgiften
for overtradelserna kan bestimmas till ett lagre belopp. Avgiften bestdms till
262 500 kronor.

Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertridelserna ska anses som ringa eller
ursiktliga foreligger inte i drendet. Inte heller i 6vrigt foreligger nagra sirskilda
skil att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson

Avdelningschef UIf Lindgren
Tf. enhetschef
08-787 80 81
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Finansinspektionen
FI Dnr 15-9737 P.O. Box 7821
: : SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 [Brunnsgatar: 5

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument

Handling:

Beslut angaende sérskild avgift den 3 december 2015 till QQM Fund
Management AB.

Jag har denna dag som ombud for QQM Fund Management AB tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller Iimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet dr felaktigt

Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6éverklagandet vidare till Forvaltningsritten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv dndrar
beslutet pa det sitt som ni begirt.
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Bilaga 2

Tillimpliga bestimmelser

I Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars
2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blankningsforord-
ningen) framgar bl.a. foljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition 1 det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna for handel pa en handels-
plats ska 1 enlighet med artikel 9 till den relevanta behoriga myndigheten
anmdila om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskelvirde for
anmaélan som avses i punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvirde for anmilan dr 0,2 procent av det berérda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent diaréver. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berdkningen av en kort nettoposition ska vara vid midnatt vid
slutet av den handelsdag da den fysiska eller juridiska personen far den berdrda
positionen. Den tidpunkten ska tillimpas pa alla transaktioner oavsett vilket
handelssitt som anvénts, inbegripet transaktioner som utforts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har d4gt rum under
normala handelstider eller ej. Anmilan eller offentliggbrandet ska goras senast
kl. 15.30 foljande handelsdag. De tider som faststills i denna punkt ska berik-
nas enligt tiden i den medlemsstat dér den relevanta behoriga myndighet till
vilken den relevanta positionen ska anmélas befinner sig. (Artikel 9.2)

I lagen (2012:735) med kompletterande bestimmelser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. foljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sirskild avgift ska tas ut av den som
asidositter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivs i artikel 9 vid anmaélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 § 5)

En sirskild avgift i fall som avses i 6 § 1-6, 10-13 och 15 ska vara ldagst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 § forsta stycket 1)

Om overtradelsen ar ringa eller ursiktlig eller det annars finns sérskilda skal,
far en sirskild avgift efterges helt eller delvis. (9 §)



