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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

70 000 kr i enlighet med pastdendet om Overtradelse som framgar av bilaga 1.

AA har medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna men
motsatt sig att betala sanktionsavgift eftersom han saknat uppsat att manipulera

marknaden. Han har dven ifragasatt sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har dberopat den bevisning som framgar av bilaga 1 och anfort i
huvudsak f6ljande. AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm
mellan den 29 april och 10 maj 2022 handlat aktier 1 Obducat Pref B. Transaktionerna
framgar av bilaga 2.

Han har under de aktuella dagarna vid sju tillfdllen kopt mindre volymer aktier som
medfort att priset pa aktien hojts mellan 7,9 och 14 procent jamfort med senaste avslut
fore kopen. Kort efter de mindre kdpen har han forsokt silja av hela sitt innehav 1
aktien alternativt merparten ddrav. Hans kop har eller kan forvéntas ha gett falska eller
vilseledande signaler om tillgédng, efterfrigan eller pris pd aktien. Sett till hans totala
innehav 1 aktien och den omsténdigheten att han kort efterat forsokt silja innehavet kan
kopen inte anses ha skett i kommersiellt syfte. Eftersom transaktionerna har eller varit
eller &tminstone kunna forvintas vara falska eller vilseledande har han 6 vertritt
forbudet mot marknadsmanipulation. Overtridelserna kan inte betraktas som ursiktliga
eller ringa. Omsténdigheterna kring dvertridelsen talar for att sanktionsavgiften ska

bestdmmas till normalbeloppet, dvs. 70 000 kr.

Finansinspektionen har dverldmnat till domstolen att beddma om AA
finansiella stéllning kan anses vara s patagligt svag att den bor paverka

sanktionsavgiftens storlek.
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AA har anfort i huvudsak foljande. Det stimmer att han genomfort de

aktuella transaktionerna men de har inte syftat till att manipulera marknaden. Han har
gjort dver 500 aktiekdp under perioden och endast sju av dessa har uppfattats som laga
i forhallande till hans innehav. Det visar att han inte haft ett system eller logik bakom
transaktionerna som skulle vara planerade for att manipulera aktiekurser.
Transaktionerna bor ses som ringa eller urséktliga eftersom han efter kontakt med sin

bank har valt att slutat handla med aktier helt.

Sanktionsavgiften bor under alla forhdllanden underlatas eller séttas till ett ldgre
belopp eftersom han inte erhallit ndgon vinst fran handeln. Hansyn ska ocksa tas till
hans ekonomiska stidllning. Han har idag privatlan samt bostadsldn. Han har inte

utrymme for ytterligera lan eller krediter.

Tingsrétten har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegangsbalken avgjort

maélet utan huvudférhandling.

DOMSKAL

AA agerande har utgjort marknadsmanipulation

Bestammelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m., dels i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning. Av artiklarna 12.1 a och 15 1 marknadsmiss-
bruksforordningen framgar att utférandet av en transaktion, ldggandet av en handels-
order eller annat beteende som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfrigan eller pris pa ett finansiellt instrument &r

marknadsmanipulation och att det ar otillatet.

For overtradelser kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.
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Genom den bevisning som Finansinspektionen har lagt fram &r det visat att AA
har genomfort de aktuella transaktionerna vid den tid, till de pris och i de

volymer som Finansinspektionen har gjort gillande.

Tingsrétten konstaterar att kopen har rort forhdllandevis sma volymer, att de har
medfort en prishdjning och att AA i omedelbar anslutning till kopen
forsokt sédlja hela eller merparten av sitt innehav 1 aktien. Enligt tingsritten har kopen
gett en signal till marknaden om ett intresse for aktien som inte motsvarats av ett
faktiskt okat intresse. Eftersom kopen, som savitt framgatt inte varit betingade av
nagot verkligt kommersiellt intresse, ocksa har haft en faktisk paverkan pa prisbilden,
star det klart att AA har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation i

marknadsmissbruksforordningen.

Vad AA har anfort om att han inte har haft for avsikt att manipulera
marknaden fordndrar inte denna bedomning. Det har inte heller 1 6vrigt framkommit
omsténdigheter som talar for att det finns sarskilda skél att avsta ingripande. AA

ska dérfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 70 000 kr

Vid bestdimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hénsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av ansvar. Dirutover ska vissa forsvarande och formildrande
omsténdigheter beaktas. Hansyn ska dven tas till den berdérda personens finansiella
stéllning och, om det gér att faststilla, den vinst som personen, eller nigon annan, har
gjort till f61jd av dvertrddelsen. En sanktionsavgift pa 70 000 kr utgdr ett slags
normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller forsvarande omstidndigheter, men en

helhetsbedomning far goras i1 det enskilda fallet.
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Enligt tingsrétten saknas det sdvél formildrande som forsvarande omsténdigheter. Vad
AA anfort om sin finansiella stdllning paverkar enligt tingsrétten inte

heller sanktionsavgiftens storlek. Sanktionsavgiften ska déarfor bestimmas till

70 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den

11 augusti 2023. I hovritten kravs provningstillstand.

Henric Gustafsson





