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Sammanfattning

Livforsakringsforetagen har forbattrat sin modellering av dodlighet
sedan Finansinspektionen (FI) senast analyserade foretagens
dodlighetsmodellering. Det visar en fordjupad analys som vi gjorde
under 2023 och borjan av 2024 av de dodlighetsantaganden som
livforsakringsforetagen anvander nar de beraknar forsakringstekniska
avséttningar! (FTA) for solvensandamal.

Analysen visar ocksa att den 6kade dédligheten till féljd av covid-19
inte har paverkat féretagens dodlighetsresultat namnvart, och att
foretagen inte har gjort nagra férandringar av dédlighetsantagandena
till féljd av covidpandemin.

! Enligt 5 kap. 3 § forsikringsrorelselagen (2010:2043) ska ett forsikringsforetag gora
forsakringstekniska avséttningar (FTA) for sina ataganden med anledning av ingangna
forsakringsavtal. FTA ska motsvara det belopp som forsékringsforetaget skulle fa betala
om det omedelbart skulle fora 6ver sina dtaganden till ett annat forsakringsforetag.
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Tillsyn av berakningsantaganden

I den hér rapporten redogor vi pa ett generellt plan for slutsatserna av den
fordjupade analys som FI har gjort av de dodlighetsantaganden som
livforsakringsforetagen anvinder nir de berdknar forsakringstekniska avsattningar
(FTA) for solvensdndamal.

Fl:s fordjupade analys av

livforsakringsforetagens dodlighetsantaganden

Under 2023 och borjan av 2024 gjorde FI en fordjupad analys av hur tio
livforsakringsforetag sakerstéller att de uppfyller de regler som géller for
dodlighetsantaganden vid berékning av FTA for solvensdndamal. Det ar viktigt att
foretagens dodlighetsantaganden blir sé rittvisande som mojligt, eftersom de har
stor inverkan pa storleken av FTA. Om FTA blir for 1agt riskerar foretaget att inte
kunna sta for sina ataganden gentemot forsakringstagarna.

Vi gjorde den hir analysen dels for att regelverken? har fordndrats mycket sedan
FI:s forra analys, dels med hansyn till de risker som é&r forknippade med brister i
hanteringen av dodlighetsantaganden. FI:s senaste storre analys av
dodlighetsantaganden gjordes 2013. Da kom det bland annat fram att det fanns skl
for foretagen att forbéttra sin dodlighetsmodellering genom att anvénda antaganden
som tar hénsyn till trendmaéssigt 6kade livsldngder i yngre generationer.

Den nu aktuella fordjupade analysen géller dodlighetsantaganden for
livsfallsforsikringar’, dven kallade sparandeforsikringar. Analysen omfattar alltsa
inte hela berdkningen av FTA for solvensdndamal, utan bara de delar av
berikningen av den bista skattningen* som ar kopplade till dodlighetsantaganden
for livsfallsforsdkringar. Analysen omfattar inte heller dodlighetsantaganden som
anvinds vid andra typer av berdkningar, exempelvis vid premiesattning eller
berdkningar av utbetalningar.

Daodlighetsantaganden dskadliggors ofta med den forvantade aterstaende
livsldngden vid olika aldrar, typiskt sett vid den élder da den forsékrade gar i
pension. Den fordjupade analysen visar att foretagen dverlag har vél anpassade
dodlighetsantaganden och att den forvéantade aterstaende livslangden vid olika

2 Regelverksforindringarna ér frimst kopplade till genomftrandet i svensk ritt av Solvens
2-direktivet (Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet
(Solvens I1)).

3 En vanlig typ av livsfallsforsikring &r en traditionell pensionsforsikring som betalas ut s&
lange den forsdkrade lever.

4 Den bista skattningen dr en del av FTA. FTA bestar av summan av den bésta skattningen
av framtida kassafloden samt en riskmarginal (5 kap. 5 § forsta stycket
forsakringsrorelselagen [2010:2043]).
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aldrar varierar mellan foretagen. Detta dr naturligt eftersom olika foretag har olika
besténd av forsikringstagare. Aven skillnaden mellan méns och kvinnors
forvintade aterstaende livslédngd varierar mellan foretagen. Foretagen i den hér
analysen har dodlighetsantaganden dér den forvintade aterstaende livslangden ar
nagot ldngre dn den var i FI:s analys av dodlighetsantaganden 2013, bade fér méan
och kvinnor®.

Tar hansyn till 6kad livslangd i Sverige

Foretagen i den héir analysen anvéander en dodlighetsmodellering som innehaller
nagon form av sa kallad trendfaktor. En trendfaktor tar hdnsyn till att livsldngden 1
Sverige kontinuerligt 6kar. Den tar ocksa hénsyn till att den berdknade aterstdende
livsldngden vid en viss dlder varierar med fodelsearet, dar yngre generationer har
langre livslangder. Ju senare generation en individ tillhor, desto langre forvéntas
hen leva. Att foretagen i den hir analysen anvénder ndgon form av trendfaktor &r
en forbattring jaimfort med resultatet av den analys av foretagens
dodlighetsantaganden som FI gjorde 2013, dé de flesta foretag saknade en sadan
trendfaktor i1 sina modelleringar. Merparten av foretagen anvénder i sina
modelleringar Statistiska Centralbyrans (SCB) tabeller med framtida
dodlighetsforbattringar angivna som reduktionsfaktorer. Det beror pa att foretagen
anser att dessa skattningar &r mest tillforlitliga. Vissa foretag anvénder egna
forsdkringsdata for att anpassa reduktionsfaktorerna till sina egna bestand. De
flesta foretag gor dven kontinuerliga jamforelser med bade SCB:s
dodlighetsforbattringar och Svensk Forsékrings dodlighetsundersdkningar (DUS)
for att sikerstilla att reduktionsfaktorerna ar realistiska.

Det finns stora variationer i foretagens processer for att uppdatera sina
dodlighetsantaganden, dér vissa foretag har processer med en klar och tydlig
struktur medan andra har hiandelsestyrda strukturer. En del féretag har staende
oversyner varje r, vartannat ar eller vart femte ar, medan andra goér Gversyner nér
den l6pande arliga uppfoljningen indikerar att det behovs. Vissa foretag gor dven
oversyner utdver de regelbundna. Saddana extra 6versyner har foretagen exempelvis
gjort i samband med regelverksforandringar, nar Svensk Forsdkring har publicerat
en ny dodlighetsundersokning, till foljd av coviddddligheten och nir de har sett ett
behov av att analysera dodlighetstrender. Utover de storre 6versynerna gor alla
foretagen, minst arligen, en 16pande uppf6ljning dar de jamfor det berdknade
utfallet av forsdkringskapital fran avlidna forsékringstagare mot det faktiska
utfallet.

FI har ocksa analyserat hur foretagen sékerstiller att deras dodlighetsantaganden &r
realistiska och hur de hanterar de osikerheter som é&r forknippade med

5 Foretagen antar exempelvis en forvintad aterstdende livslingd fran 65 érs &lder, for en
individ f6dd 1975, som i genomsnitt 4r omkring tva ar langre 4n vad den var i FI:s analys
frén 2013.
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antagandena. Var analys visar att foretagen sdkerstéller att dodlighetsantagandena
ar realistiska framfor allt genom att dels beakta dataunderlag, dels gora lopande
Oversyner av utfallet.

Nir det géller dataunderlag baserar foretagen sina dodlighetsantaganden pé det
egna bestandet, eller pd Svensk Forsdkrings dodlighetsundersdkningar, om data
fran det egna bestandet &r for litet. Vissa foretag som baserar sina antaganden pa
Svensk Forsikrings dodlighetsundersokningar gér mindre justeringar utifran det
egna bestandet for att fa vil anpassade antaganden. Merparten av de foretag som
baserar antagandena pa i huvudsak egna data anger att de anvdnder Svensk
Forsakrings dodlighetsundersékningar och SCB:s befolkningsdddlighet som
jamforelse. Nér det géller 16pande 6versyn foljer foretagen 16pande upp
dodlighetsresultatet for att uppticka om antagandena behdver korrigeras. Alla
foretag anvander sina antaganden konsistent Gver tid och gor inga godtyckliga
forandringar.

Foretagen hanterar de osdkerheter som &r forknippade med antagandena genom
16pande uppfoljningar, kénslighetsanalyser, statistiska metoder och genom att
justera de parametrar som anvénds for dodlighetsforbattringar. Foretagen hanterar
dven osdkerheter genom att se till att dataunderlaget ar tillrackligt stort, innehaller
uppdaterade uppgifter och ar relevant.

Liten paverkan av covidpandemin

I stort sett alla foretag har haft antingen en liten péverkan eller ingen péverkan alls
pa dodlighetsresultatet till f61jd av den 6kade dédligheten i samband med
covidpandemin. Inget féretag har enbart till f6ljd av pandemin éndrat nagot i de
dodlighetsantaganden som anviands for att berdkna FTA.

Déremot har flera foretag inkluderat dataunderlag fran covidéren nér de har gjort
planerade Oversyner av befintliga antaganden. Foretagen anger att de observerade
en 0kad dodlighet under 2020 och 2021 for vissa aldrar och bestdnd. Foretagen har
dock inte tillgéng till dodsorsaker och kan darfor inte direkt koppla den dkade
dddligheten till pandemin. Vissa foretag anger dven att de noterade en
underdodlighet under 2022.

Inget av foretagen uppger att pandemin har haft ndgon storre ekonomisk paverkan
pa verksamheten, utan anger att dodlighetsresultatet har varit stabilt. Bestdndets
sammanséttning paverkar hur mycket de olika foretagen har paverkats ekonomiskt.
Foretag med ménga forsékrade dldre mén har paverkats i storre utstrackning,
eftersom dodligheten i covid var storst bland dessa. En hogre dodlighet har
generellt sett en positiv effekt pa dodlighetsresultatet for sparandeforsdkringar. Det
beror pé att det vid hogre dodlighet frigors stérre summor fran avlidna
forsakringstagare dn den arvsvinst som foretaget har beréknat och redan fordelat
som arvsvinst, vilket ger en vinst for foretaget.
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