2021-10-27

BESLUT

Intergiro Intl AB (publ) FI Dnr 20-3258

Att: styrelsens ordforande Delgivning nr 2 Finansi .
inansinspektionen

Box 3093 Box 7821

103 61 Stockholm SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Ombud: Advokat Bjorn Wendleby
Harvest Advokatbyra AB

Box 7225

103 89 Stockholm

Via mejl: bjorn.wendleby@harvestadvokat.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Intergiro Intl AB (publ), 556965-3537, ska
betala en sanktionsavgift om 8 000 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaila transaktioner med aktier 1 Quickbit eu AB (publ) till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA och BB  varunder perioden oktober 2019—januari 2020
styrelseledaméter i Intergiro Intl AB (publ) (Intergiro eller bolaget) och i
Quickbit eu AB (publ) (Quickbit). Under nu nimnda tidsperiod har Intergiro
genomfort bland annat foljande transaktioner med aktier i Quickbit.

- Forséljning av 87 000 aktier den 17 oktober 2019 (transaktion 1).

- Forséljning av 153 872 aktier den 18 oktober 2019 (transaktion 2).

- Forsiljning av 76 042 aktier den 31 oktober 2019 (transaktion 3).

- Forséljning av 82 726 aktier den 14 november 2019 (transaktion 4).
- Forséljning av 87 364 aktier den 18 november 2019 (transaktion 5).
- Forsiljning av 110 386 aktier den 19 november 2019 (transaktion 6).
- Forséljning av 82 682 aktier den 21 november 2019 (transaktion 7).
- Forséljning av 93 000 aktier den 29 januari 2020 (transaktion 8).
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- Forsiljning av 70 000 aktier den 31 januari 2020 (transaktion 9).

Finansinspektionen har den 2 juli 2020 tagit upp frdgan om Intergiro, genom
att inte anméla transaktionerna 1-9 till Finansinspektionens insynsregister, har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot
bolaget. I samband med detta uppmanade Finansinspektionen bolaget att
snarast anméla de transaktioner som ar anmilningspliktiga. Nagon sadan
anmadlan har dnnu inte gjorts.

Intergiro har kommit in med ett forsta yttrande den 18 september 2020. Av
yttrandet framgar att bolaget dnskade komplettera sitt yttrande for det fall
Finansinspektionen, efter mottagandet av yttrandet, vidhéller i underrittelsen
framford misstanke om Gvertrddelse av Mar. Finansinspektionen har den

29 januari 2021 gett bolaget tillfélle att komplettera sitt yttrande vilket bolaget
gjorde den 19 februari 2021.

Intergiro har i sina yttranden anfort i huvudsak foljande.

Bolaget ér inte nirstaende till personer 1 ledande stéllning 1 Quickbit och
bolaget har saledes inga skyldigheter enligt artikel 19.1 1 Mar att anméla de
transaktioner som omfattas av drendet. Det dr visserligen korrekt att

AA och BB  var ordinarie styrelsemedlemmar i bide
Quickbit och Intergiro under den tidsperiod da de i drendet aktuella
transaktionerna genomfordes, men Intergiro har under denna tidsperiod inte
varit nérstiende till vare sig AA eller BB enligt artikel
3.1.26 d) i Mar. AA och BB  har under transaktionsperioden
inte utfort ledningsuppgifter i bolaget, utan deras roll 1 bolaget har under denna
period varit begransad till icke operativt styrelsearbete utan behdrighet att
foretrdda bolaget inom ramen for den 16pande verksamheten. Vad giller
begreppet ledningsuppgifter fasts sérskilt avseende pd Finansinspektionens
klargérande av definitionen av nérstdende (Mar artikel 3.1.26 d)) publicerad
2016-10-21.

Vidare har varken AA eller BB  kontrollerat bolaget direkt
eller indirekt pa sa sdtt som avses i artikel 3.1.26 d) i Mar. Bolaget har inte
heller upprittats till forman for AA eller BB eller for
ekonomiska intressen som huvudsakligen motsvarar intressen hos

AA eller BB

Mot bakgrund av att Intergiro anser att det inte foreligger ndgon skyldighet for
bolaget att anméla de transaktioner som omfattas av drendet hemstiller bolaget
att drendet avslutas utan vidare atgirder. Enligt bolaget 4r det dessutom
uppenbart att omstidndigheterna 1 drendet dr sddana att en eventuell overtradelse
ar ursdktlig di bolaget har mycket goda sakskél for sin beddmning att det inte
varit nirstdende till vare sig AA eller BB  underdeni
arendet relevanta perioden. Under alla forhallanden foreligger sirskilda skl att
avsta fran ingripande. For den hidndelse Finansinspektionen, trots de skil som
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anfors ovan, dnda finner skil att en sanktionsavgift ska utdémas bor den
faststillas till ett mycket ringa belopp.

Bolaget har gett in underlag i form av offentliga forvaltarforteckningar och
intyg avseende AA och BB uppdrag i bolaget.

Finansinspektionen har dven inhdmtat depdsammandrag fran bolagets bank
avseende perioden den 1 oktober 2019-31 januari 2020.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.
Bolagets anmiilningsskyldighet

Vid tidpunkten for de i drendet aktuella transaktionerna var AA och

BB styrelseledamoter 1 bolaget savil som 1 Quickbit. Intergiro har
dock anfort att varken ~ AA  eller BB har utfort lednings-
uppgifter i bolaget under den i drendet aktuella perioden, och att det dérfor inte
varit att betrakta som nérstdende till ndgon av dem 1 den bemérkelse som avses
1 artikel 3.1.26 d) Mar.

I denna del gor Finansinspektionen foljande bedomning.

Av artikel 3.1.26 d i Mar framgar att med begreppet nérstdende avses juridiska
personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas ledningsuppgifter utfors av en
person i ledande stéllning eller en person som direkt eller indirekt kontrolleras
av en sadan person, eller som upprittats till forman for en sddan person eller
vars ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intresset hos en sddan
person.

Eftersom associationsritten inte dr harmoniserad pa EU-niva maste tolkningen
av Mar anpassas efter de nationella reglerna som géller pd associationsréttens
omréde. I flera avgoranden, som bland annat handlar om marknadsmissbruks-
regelverket, har EU-domstolen konstaterat att ett bolag som bildats enligt en
nationell rittsordning endast existerar i kraft av de olika nationella
lagstiftningarna som reglerar bildandet av dem och deras funktion.! Vid
beddmningen av vad som avses med begreppet ”ledningsuppgifter” ska ledning
salunda tas av det svenska associationsrittsliga regelverket, det vill sdga
aktiebolagslagen (2005:551), ABL, med tillhérande forarbeten (se till exempel.
Forvaltningsrittens 1 Stockholm dom den 26 februari 2021 1 mal nr 6060-20).

Av 8 kap. 4 § ABL framgar att styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Det framgér vidare att styrelsen
fortlopande ska bedoma bolagets och, om bolaget &r moderbolag i en koncern,
koncernens ekonomiska situation samt att styrelsen ska se till att bolagets

! Magnus Schmauch, EU:s marknadsmissbruksforordning m.m: En kommentar, 1 u. (digital
uppdatering september 2019), Nordstedt Juridik, s. 35.
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organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska forhdllanden i1 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Slutligen
framgér att om vissa uppgifter delegeras till en eller flera av styrelsens
ledamoter eller till andra, ska styrelsen handla med omsorg och fortlopande
kontrollera om delegationen kan uppratthallas. Det yttersta ansvaret kan
sdledes inte delegeras utan ligger alltid kvar hos styrelsen.?

Av 8 kap. 27 och 29 §§ ABL framgér att styrelsen fér utse en verkstédllande
direktor att fullgora den 16pande forvaltningen i bolaget. Denne &r dock skyldig
att rétta sig efter styrelsens foreskrifter och styrelsen kan sjilv avgora drenden
som ingér i den 16pande forvaltningen.’ Kompetensférdelningen mellan
styrelse och verkstéllande direktor har siledes utformats sa att styrelsen &r det
overordnade organet. Den verkstillande direktdrens befogenhet att handha den
16pande forvaltningen upphor om styrelsen tar sin bestimmanderitt i ansprak.*
Aven i de fall ett svenskt aktiebolag har en verkstillande direktdr, bér styrelsen
saledes det yttersta ansvaret for den 16pande forvaltningen i bolaget.

Mot bakgrund av den svenska associationsrittens uppbyggnad far det enligt
Finansinspektionens mening normalt sett forutsittas att en persons stédllning
som styrelseledamot innebér att personen i fraga utfor ledningsuppgifter i det
aktuella bolaget. Sa som forvaltningsrétten konstaterat i ovan nimnt
avgorande’ ska dock en sammantagen bedomning av omsténdigheterna i det
enskilda fallet alltid goras. Vid denna bedomning kan exempelvis
dokumentation om hur bolaget organiserat sin verksamhet samt avtal med
externa parter beaktas. Finansinspektionen anser dock inte att de elektroniskt
undertecknade intyg som bolaget kommit in med avseende AA och

BB uppdrag i bolaget, vilka &r skapade och daterade efter att de
relevanta transaktionerna genomforts, utgor sdidan dokumentation som typiskt
sett bor beaktas 1 detta avseende eller som bor pdverka bedomningen pa nagot
avgorande sitt. Enligt Finansinspektionens samlade beddmning har annat inte
framkommit i drendet dn att AA och BB  utfort sddana
sedvanliga styrelseuppgifter i bolaget som i enlighet med bestimmelserna i
aktiebolagslagen normalt far anses utgora ledningsuppgifter.

Finansinspektionen bedomer mot denna bakgrund att Intergiro vid tidpunkten
for transaktionerna var att betrakta som nérstdende till AA och

BB . Diarmed omfattades bolaget under denna period av skyldigheten
enligt artikel 19.1 1 Mar att till Finansinspektionen anméla transaktioner
avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument utgivna av
Quickbit. Sddana anmélningar ska goras utan drdjsmél och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

2 Prop. 2000/01:150 s. 76.

3 Prop 1975:103 s 374.

4 Prop. 1975:103 5. 374 1.

> Forvaltningsritten i Stockholms dom den 26 februari 2021 i mal nr 6060-20.
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De anmiilningspliktiga transaktionerna
Transaktion 1

Av det depdsammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgar att transaktion 1 genomfordes den 17 oktober 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 1 057 628 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

22 oktober 2019. Bolaget har inte anmélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 1.

Transaktion 2

Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgér att transaktion 1 genomfordes den 18 oktober 2019 och att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 1 753 303 kronor. En anmilan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

23 oktober 2019. Bolaget har inte anmélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 2.

Transaktion 3

Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat frén bolagets
bank framgér att transaktion 3 genomfordes den 31 oktober 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 992 457 kronor. En anméilan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

5 november 2019. Bolaget har inte anmalt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 3.

Transaktion 4

Av det depdsammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgar att transaktion 4 genomfordes den 14 november 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 1 255 634 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

19 november 2019. Bolaget har inte anmaélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 4.

Transaktion 5
Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgér att transaktion 5 genomfordes den 18 november 2019 och att

erséttningen vid transaktionen uppgick till 1 392 496 kronor. En anmilan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den
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21 november 2019. Bolaget har inte anmalt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 5.

Transaktion 6

Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat frén bolagets
bank framgér att transaktion 6 genomfordes den 19 november 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 1 706 176 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

22 november 2019. Bolaget har inte anmalt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 6.

Transaktion 7

Av det depdsammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgar att transaktion 7 genomfordes den 21 november 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 1 275 461 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

26 november 2019. Bolaget har inte anmaélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 7.

Transaktion 8

Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
bank framgér att transaktion 8 genomfordes den 29 januari 2020 och att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 1 231 645 kronor. En anmilan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

3 februari 2020. Bolaget har inte anmélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 8.

Transaktion 9

Av det depasammandrag som Finansinspektionen har inhdmtat frén bolagets
bank framgér att transaktion 9 genomfordes den 31 januari 2020 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 976 326 kronor. En anméilan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

5 februari 2020. Bolaget har inte anmaélt transaktionen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktion 9.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Vid 6vertrddelser som ror for sent inkomna anmélningar faststéller
Finansinspektionen sanktionsavgiftens storlek utifran riktlinjer (diarienummer
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18-3401, tillgidngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som utgangspunkt, berdknas
enligt en schablonmodell. Riktlinjerna &r dock inte tilldmpliga pa 6vertradelser
1 form av uteblivna anmélningar som uppticks av Finansinspektionen. Bolaget
har inte anmélt ndgon av de i drendet aktuella transaktionerna och sanktions-
avgiften ska alltséd inte bestimmas enligt schablonmodellen.

Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 15 § lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning (KompL) beakta hur allvarlig 6vertrddelsen dr och hur linge den
pagétt. Sarskild hdnsyn ska tas till 6vertradelsens konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.
Darutover ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 16 § KompL beakta om det
foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omstiandigheter.
Finansinspektionen ska dven enligt 5 kap. 17 § KompL gora en bedomning av
om det finns anledning att avsta fran ingripande pa grund av att Gvertradelsen
ar ringa, urséktlig eller om det annars finns sérskilda skél. Nir sanktions-
avgiftens storlek ska faststéllas ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 18 §
KompL, utéver de omsténdigheter som ska beaktas vid valet av ingripande, ta
sarskild hinsyn till den berdrda personens finansiella stdllning och, om det gér
att faststdlla, den vinst som personen, eller ndgon annan, gjort till fo6ljd av
regelovertradelsen.

Av 5 kap. 8 § 1 KompL framgar att den hogsta tillatna sanktionsavgiften for en
juridisk person for en overtradelse av detta slag dr det hogsta av ett belopp som
per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, tva procent av
den juridiska personens omséttning narmast foregdende rikenskapsar eller, i
forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernnivé, eller tre gdnger
den vinst som den juridiska personen, eller nigon annan, gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststilla. [ forevarande drende &r det
beloppsgransen om 1 miljon euro som ar tillimplig. Beloppsgriansen géller per
enskild overtriddelse. En sanktionsavgift som avser flera overtradelser av artikel
19 1 Mar kan didrmed vara hogre dn 1 miljon euro.

Okad &ppenhet i de transaktioner som utfors av personer i ledande stillning hos
emittenter och, 1 tillimpliga fall, av dem nirstdende personer, dr en fore-
byggande atgird mot marknadsmissbruk, sdrskilt insiderhandel (se skél 58 1
Mar). Redan en kortvarig dvertradelse av anmélningsskyldigheten féar anses
medfora potentiella effekter pd det finansiella systemet, till exempel 1 form av
risken for ett minskat fortroende fran aktorerna pa marknaden (jfr HFD 2019
ref. 72).

I drendet dr det fraga om nio transaktioner som inte har anmaélts alls. Att de
aktuella transaktionerna har forblivit oanmélda innebér att marknaden under
mycket lang tid helt saknat kdinnedom om bolagets forsidljning av aktier i
Quickbit. Vidare ér det friga om transaktioner som rort inte obetydliga belopp.
Finansinspektionen anser att overtradelserna sammantaget &r att anse som
allvarliga.
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Det dr den anmaélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker i rétt tid. Vid den fysiska eller juridiska personens beddmning av
om anmélningsskyldighet foreligger for en viss transaktion ska personen
beakta samtliga omstdndigheter som ér relevanta i1 det aktuella fallet. Det
uttalande pé Finansinspektionens hemsida som bolaget hinvisar till &r en del av
en nyhet om att en rittad version av artikel 3.1.26 d) i Mar hade publicerats och
att Finansinspektionen, till f6ljd av detta, skulle komma att borja tillimpa den
rittade versionen i sitt tillsynsarbete och 1 tillimpningen av artikel 19 1 Mar.
Finansinspektionen avser dock att i fortydligande syfte se 6ver de skrivningar
som finns pa hemsidan avseende vad som avses med begreppet
ledningsuppgifter. Det har inte framkommit i drendet att bolaget, utifran de for
bolaget specifika omsténdigheterna, gjort nagon sjélvstindig beddmning av om
det forelegat ndgot sddant ndrstdendeforhallande som avses 1 artikel 3.1.26 d) 1
Mar. Den omsténdighet att bolaget varit av uppfattningen att transaktionerna
inte 4r anmélningspliktiga medfor enligt Finansinspektionens bedomning inte
att Overtradelserna kan anses vara urséktliga.

Transaktionernas storlek och de uteblivna anmélningarna medfor vidare att
overtradelserna inte kan bedomas som ringa. Det har inte heller framkommit att
det foreligger ndgra sdrskilda skél for att avsta fran ingripande. Vidare anser
Finansinspektionen inte att det framkommit ndgot avseende bolagets finansiella
stdllning som bor paverka sanktionsavgiften 1 en mildrande riktning.

Mot bakgrund av det ovan anforda och vid en samlad beddmning av
omstdndigheterna 1 drendet anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften for
Overtriddelserna ska bestimmas till skdliga 8 000 0000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare
Kapitalmarknadsratt

Eva Claso
Jurist

08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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