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FINANSINSPEKTIONEN
Forsakringsforetagen och éversvamningarna i Gavleborg

Sammanfattning

Oversvamningarna i Gavleborg orsakade forsakringsforetagen
betydande kostnader. De stod dock alla val rustade och hade troligen
klarat av vasentligt storre skador. Det framgar av
Finansinspektionens (FI) analys om hur éversvamningarna i
Gavleborg paverkade forsakringsforetagen.

Oversvimningarna i Givleborg i augusti 2021 ledde till stora skador pa framfor allt
egendom, bland annat skadades ca 5 procent av villorna i ldnet. Hindelsen
orsakade betydande kostnader for skadeforsékringsforetagen. De totala
forsikringsersattningarna for de foretag som ingétt i analysen uppgér till ca 1 850
miljoner kronor.

For de storre foretagen i undersdkningen innebar deras stora geografiska spridning
av riskerna (geografisk diversifiering) att skadorna blev méttliga i férhallande till
den totala volymen pa afféren. Fér de mindre foretagen var aterforsékringsskyddet
avgorande. De hade alla, givet att aterforsékringsskyddet inte fallerat, klarat av
véasentligt storre skador. Bedomningen ar darfor fortsatt att risken for insolvens for
svenska skadeforsdkringsforetag till f61jd av naturkatastrofer pa kort sikt ar l1ag.

Pa langre sikt kan den bedomningen éndras. Detta pa grund av att
klimatforédndringar fordndrar frekvensen eller omfattningen av de extrema
vaderhidndelser vi kan forvinta oss i Sverige. En annan mojlighet 4r att den globala
aterforsakringsmarknaden paverkas negativt nir det géller kreditvardighet eller
kapacitet.

Analysen reser ocksa fragor om huruvida det &r rimligt att risken for
Oversvamningar i Sverige behandlas som forsumbar i kapitalkravshianseende.

Aven om analysen inte har tagit sikte pi konsumentperspektivet s& noterar vi
betydande skillnader mellan foretagen i vissa uppgifter relaterade till skador som
inte ersatts.

Sammanfattning
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Arhundradets regn?

Under loppet av ett dygn mellan den 17 och 18 augusti 2021 foll ett
rekordartat regn 6ver Gavleborgs lan. Varst drabbades Gavle, men
skyfallet ledde aven till omfattande éversvamningar i Sandviken,
Ockelbo och Hofors samt hdga fléden i lanets vattendrag.
Oversvamningarna innebar stora forsakringskostnader for
skadeférsakringsforetagen. For nagra av foretagen innebar
dversvamningarna betydande kostnader.

Analysens syfte

Extrema viderhéndelser ar en viktig risk for skadeforsékringsbolagen att hantera
eftersom de leder till stora och oforutséigbara kostnader, sérskilt for de foretag vars
affar till betydande del bestar av egendomsforsakring. Det géller sdrskilt i ljuset av
de pagaende klimatforandringarna som forvéntas leda till att vaderrelaterade
katastrofer okar i frekvens och omfattning.

Syftet med den hér analysen &r framfor allt att béttre forstd hur risken for
naturkatastrofer paverkar skadeforsdkringsbolagen finansiellt. FI har analyserat
betydelsen av forsakringsforetagens aterforsakringslosningar och hur utfallet
forhaller sig till kapitalkravet for naturkatastrofer.

FI genomfo6rde liknande forfragningar i forhallande till skogsbranderna 2018 och
stormen Gudrun 2005. Resultaten anvinds som jamforelse i den hér analysen.

Hur vi genomforde analysen

Undersokningen har riktats till foljande sex forsakringsforetag: Lansforsakringar
Giévleborg, Trygg-Hansa, Folksam Sak, If Skadeforsdkring, Dina Forsékringar Mitt
samt Svenska Kommun Forsékring AB (SKFAB). Vi har gjort urvalet av foretag
dels pa basis av att vi tror att de kan ha fatt storst krav pa ersittning till f6ljd av
Oversvamningarna, dels utifran allmén kdnnedom om marknaden och i nagot fall
ocksa utifran en indikation om att ett foretag kan ha behovt ersétta betydande
skador.

Affarsmodellen hos de sex foretagen skiljer sig vésentligt &t. Fem av foretagen ar
dock sé pass lika att vi forvéantar oss vissa jamforbara resultat medan SKFAB ér ett
foretag av ett helt annat slag 4n de andra, en sa kallad kommuncaptive. Det 4gs av
ett antal svenska och norska kommuner och forsékrar endast sina dgare.

Det &r ocksé virt att papeka att detta inte &r en totalundersokning, andra foretag én
dessa sex har sikerligen ocksé betalat ut ersittningar.

Arhundradets regn?
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FI har stillt ett antal kvantitativa och kvalitativa fragor till dessa foretag. Fragorna
rorde bland annat antal anmélda skador, skadekostnader och exponering.

Arhundradets regn? 5
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Effekter av oOversvamningarna

Effekterna av 6versvamningarna har varit betydande.For vissa
foretag uppgar skadorna till ett belopp som motsvarar premierna for
ett ar eller mer. Aterférsakringsskyddet har varit avgérande for att
begransa de negativa effekterna pa flera av de undersokta foretagen.

Ekonomiska effekter av dversvamningarna
Forsékringsforetagen har lamnat in uppgifter om sina exponeringar samt skador
som orsakades av 6versvamningarna i Gavleborgs ldn i augusti 2021. De totala
forsakringsersattningarna brutto (det som har betalats ut eller ska betalas ut till
forsikringstagare) uppgar till ungefar 1 850 miljoner kronor, fordelat pa 6 830
skador. I genomsnitt innebér detta ungefér 270 000 kronor per skada.

For flera av foretagen har 6versvimningarna utlost aterforsakringsskyddet, vilket
innebar att forsdkringsersattningar netto (det som foretagen sjdlva har behovt tacka)
uppgar till 484 miljoner kronor. De flesta foretag har drygt ett ar efter
oversvimningarna betalat ut mellan 70 och 80 procent av totala beréknade
skadekostnader, vilket far anses vara normalt. Aterstoden &r reserverade belopp for
annu ¢j slutreglerade skador och en viss justering av nedanstaende belopp kan
dérfor fortfarande ske.

Tabell 1: Ersdttning och antal skador

Foretag Ersattningar brutto, MKr Ersdttningar netto, MKr = Antal skador

Folksam 324 43 2062
LF Gavleborg 927 10 2384
If 129 129 600
Dina Mitt 61 9 542
SKFAB 120 3 93
Trygg-Hansa 290 290 1149
Total 1851 484 6830

For tva av foretagen dr nettoersittningarna lika med bruttoerséttningarna, det vill
séga foretagen har sjilva burit hela skadekostnaden. Skador har frimst rapporterats
inom segmenten:

e villa
e fOretag och fastighet
e |6sore i ldgenhet.

Att skadorna framst finns inom egendomsforsékring &r i linje med erfarenheter fran
tidigare naturkatastrofer. Det 4r stora variationer i skadefrekvens mellan de olika
foretagen. En trolig orsak dr geografiska skillnader i var foretagen hade sina

Effekter av 6versvamningarna
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forsakringsexponeringar, det vill sdga var i lanet och hur spridda exponeringarna
var.

Totalt fick de sex foretagen 6 830 inrapporterade skador, vilket bland annat
innefattar skador pa 5 procent av alla villor i Gévleborgs ldn, totalt 3 310 skador pa
villor. Vad géller vagnskada har de sex foretagen totalt 239 skador inrapporterade
av en exponering pa mer dn 140 000 fordon. Skador pa motorfordon é&r alltsa en
valdigt begransad, ndrmast forsumbar, del av de totala skadorna. Kostnaderna var
stora i jamforelse med exempelvis skogsbranderna 2018 (cirka 300 miljoner
kronor), men mattliga i jamforelse med stormen Gudrun (mer dn fyra miljarder
kronor).

Skador som inte ersatts

Vissa fragor rorde anmaélda skador som forsékringsforetagen inte har ersatt. Drygt
15 procent av alla anmélda skador &r sa kallade nollskador och har alltsa
slutreglerats, det vill sdga avslutats utan skadeutbetalning. Skailet till en nollskada
kan vara att skadan inte dr erséttningsbar eller att kostnaden for skadan understiger
sjilvrisken. Aven hir dr variationen mellan olika foretag stor.

Vi har dven bett foretagen att uppskatta hur stort belopp de inte har ersatt pa grund
av sjélvrisker, limiter eller andra villkor. De har i olika grad kunnat besvara den
fragan. De foretag som kunnat 1dmna en saddan skattning, har bedomt att ej ersatta
belopp uppgar till 5 till 13 procent av de totala skadeerséttningarna.

Svaren ér inte heller direkt jamforbara, eftersom det finns skillnader mellan
foretagen nér det galler vilka typer av forsdkringar de huvudsakligen séljer. FI
konstaterar att det finns skillnader i forsékringsvillkoren som delvis forklarar
skillnaderna mellan foretagen vad géller antalet nollskador och hur stora belopp
som de inte har ersatt. Féretagen har till exempel olika sjélvrisker for
Oversvamningar, vissa foretag tillimpar en rorlig sjilvrisk baserad pa
skadebeloppet medan andra har en fast sjdlvrisk, som naturligtvis ocksé varierar
mellan bolagen och &ven mellan olika avtal.

Det finns ocksa skillnader mellan olika avtal vad géller exakt vilka typer av skador
de tédcker. I allménhet tickte forsédkringarna skador dér vattnet tringt in genom
fonster, dorrar, ventiler eller liknande, eller dér det tranger upp ur avloppet. Men
skillnader finns mellan olika foretag och avtal, till exempel nér det géller skador
som orsakas av lickage genom tak. Det finns ocksa skillnader gillande det
maximala &ldersavdraget. Slutligen kan det ocksé finnas skillnader géllande hur
foretagen har hanterat anmélda skador, till exempel om skador dér féretaget eller
kunden direkt har konstaterat att skadan understiger sjélvrisk 6verhuvudtaget har
registrerats av foretaget.

Effekter av 6versvamningarna
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Foretagens hantering av risker for naturkatastrofer
Oversvimningarna i Gévleborg ledde som tidigare angetts till betydande kostnader
for vissa forsdkringsforetag. Det dr dock viktigt att papeka att &ven om
skadebeloppen till foljd av 6versvdmningarna var stora utgdr de en liten av del av
de totala belopp skadeforsikringsforetagen betalar ut arligen. Daremot utgor
skadebeloppen en stor andel av de totala forsidkringsersattningar vissa specifika
foretag adrog sig under aret.

Det kan vara svart att hantera risker for naturkatastrofer, sarskilt for mindre
forsékringsforetag. Forutom att de hér typerna av skador ar oférutsdgbara, beror
skadeutfallets paverkan pa forsakringsforetaget av vilken spridning av risker
(diversifiering) foretaget har i sin geografiska exponering och vilken typ av
forsikringar det tecknar. Geografisk diversifiering och produktdiversifiering &r
darmed viktiga former av riskhantering for naturkatastrofer. Mest paverkade av
oversvamningarna i Gavleborg var de foretag som i1 betydande utstrdckning
forsikrar egendom (framfor allt Hem och villa, Foretag och fastighet) 1 ett
begrinsat geografiskt omrade.

Foretagen behover generellt dterforsdkring (se faktaruta) for att kunna hantera och
begrénsa effekterna av skadekostnaderna i samband med naturkatastrofer. I utbyte
mot en arlig premie till en aterforsdkrare skyddar sig direktforsdkraren fran stora
och oforutsdgbara skadehéndelser. Darigenom utjdmnas kostnaderna over tid.
Aterforsikring maste betraktas som en helt avgorande strategi for att hantera risker
for naturkatastrofer och det sarskilt for foretag med begransad geografisk
diversifiering i sin affar.

Faktaruta — Aterférsakring

Aterforsikring anviinds bland annat for att skydda ett forsikringsforetag, den sd
kallade direktforsikraren, mot kostnaden for stora skadehéndelser. Aterforsikring
kan alltsa beskrivas som forsakring for forsakringsforetag.
Aterforsikringsmarknaden ir i hog grad internationell och svenska
forsikringsgivare dr i huvudsak aterforsdkrade utomlands.

Det hogsta belopp upp till vilket direktforsdkraren ar skyddad av aterforsakrare
kallas for limiten.

For drygt hélften av de sex tillfragade foretagen har Gversvamningarna utlost
aterforsakringsskyddet. For dessa foretag reflekterar skillnaden mellan brutto- och
nettobelopp den betydande effekt som aterférsdkringen har haft, dar
aterforsakrarnas andel av skadekostnader ligger kring tre fjardedelar totalt sett och
for vissa foretag uppemot 97-99 procent (se tabell 1 ovan).

Effekter av 6versvamningarna
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Ur ett solvensperspektiv r limiten i aterforsakringen mycket viktig. I det
avseenden fungerade dterforsékringen vél for forsdkringsforetagen. Givet
utformningen av forsékringsforetagens aterforsakringsskydd hade
skadekostnaderna kunnat vara visentligt mycket hdgre utan att nagot av féretagen
skulle ha utsatts for en visentlig insolvensrisk. Aven om skadorna hade varit sex
génger storre skulle alla foretag ha legat under limiten i sina
aterforsakringslosningar.

Saledes &r foretagen skyddade genom aterforsékring mot dven vasentligt
allvarligare skadehéndelser d4n denna. Att doma av utfallet i analysen ar det darfor
svart att se att det finns en akut risk for insolvens for svenska
skadeforsékringsforetag pa grund av en katastrofskada av den hér
allvarlighetsgraden.

Effekter av 6versvamningarna
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Klimatforandringar och framtidens
naturkatastrofrisker

I var beddmning é&r risken att naturkatastrof leder till insolvens for svenska
skadeforsékringsforetag fortsatt 14g. Den bedomningen kan dock komma att &ndras
pa langre sikt, sdrskilt i ljuset av pagaende och forvintade klimatforandringar.
Dartill finns andra risker som vi behdver beakta, inte minst risker for konsumenter.

Langsiktiga risker
I ljuset av forvéintade klimatfordndringar innebér forsékringsforetagens beroende
av aterforsakring ett antal mer langsiktiga risker.

For det forsta finns en risk att 6kad frekvens och omfattning av naturkatastrofer i
Sverige paverkar de svenska direktforsdkrarna via aterforsdkringsmarknaden. Infor
en eventuell kraftigt 6kad frekvens och omfattning kan &terforsékrarna inte reagera
med annat &n att hoja premier eller begrénsa hur mycket aterforsidkring de erbjuder.
Direktforsékrarna i sin tur skulle inte heller kunna reagera pa en sadan utveckling
med annat dn att hoja sina premier eller begrénsa de risker de forsdkrar.
Forsékringstagarna kommer i slutéindan behdva béra kostnaden for en sadan
utveckling.

Effekterna av fler naturkatastrofer far alltsé framst betraktas som en
konsumentrisk, i och med att det kan leda till hjda premier eller till och med
svérigheter att fa forsakringsskydd. Man talar ibland om risken for ett vidgande
forsakringsgap for naturkatastrofer, att fler konsumenter och foretag 4n i dag inte
kommer att ha rad med eller mojlighet att fa det forsdkringsskydd de vill ha och
behover. Aterforsikring dr som redan namnts en helt nddvindig del av ett
forsakringsforetags riskhantering, men det 4r mojligt att &ven beroendet av
aterforsakring som riskhanteringsstrategi kan paskynda en utveckling mot ett
vidgande forsékringsgap.

For det andra finns en risk att aterforsakrarnas kreditvardighet forsdmras. Det kan
bli sa dven om den 6kade frekvensen och omfattningen av katastrofhdndelser inte
intriffar i Sverige eller i niromradet. Aterforsikringsmarknaden ir i mycket stor
utstrackning internationell. Det avspeglar att en véldigt hog grad av geografisk
diversifiering dr forutsattningen for att kunna bedriva aterforsakringsverksamhet av
katastrofrisker. De svenska direktforsikrarna ar darfor i huvudsak aterforsidkrade,
direkt eller via dterforsékringspooler, hos utldndska aterforsiakringsforetag. En
forsamrad kreditvardighet skulle hoja direktforsdkrarnas kapitalkrav. Kostnaden for
att halla det extra kapitalet kan i slutdndan inte baras av nagon annan an
forsikringstagarna. Om &terforsékrarnas finansiella stillning forsdmras innebér det
ocksa en Okad reell risk for fallissemang, med 6kad insolvensrisk for
direktforsdkrarna som f6ljd.

Klimatférandringar och framtidens naturkatastrofrisker
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For det tredje innebar en 6kad sannolikhet for verkligt extrema vaderhéndelser en
okad risk for héndelser som Overstiger limiten, det vill sdga den 6vre
begrénsningen i aterforsidkringsprogrammet. Sddana 6vre begrinsningar bestdmmer
direktforsdkrarna utifran erfarenhet och modellering. Hastiga klimatforandringar
innebdr en risk att erfarenhet och modeller blir mindre traffsidkra och att behovet av
aterforsakring dérigenom underskattas med okade risker till foljd.

Kapitalkravet for naturkatastrofer och
oversvamningarna i Gavleborg

Kapitalkravet for naturkatastrofer i enligt solvensreglerna ér utformat for att
motsvara den 99,5:te percentilen av fordelningen for de totala skador som har
orsakats av naturkatastrofer under ett &r. Forenklat innebér detta att kapitalkravet
ska motsvara det varsta arsutfall ett foretag kan forvantas lida som avser
naturkatastrofer under 200 ar. Det kan vara intressant att jamfora utfallet fran
oversvimningarna i Givleborg med kapitalkravet for naturkatastrofer for
skadeforsékringsforetagen.

Kapitalkravet for naturkatastrofrisk beréknas forst brutto och sedan netto, dér
nettokravet motsvarar bruttokravet med avdrag for effekter fran aterforsiakring och
eventuellt andra riskreducerande instrument. Det ar nettokravet som &r det verkliga
kapitalkravet; bruttokravet dr endast ett steg mot berdkningen av nettokravet.
Samtidigt dr det berdkningen av bruttokapitalkravet som é&r kalibrerat utifrén
regelverkets skyddsniva. Det vill sdga, det ar bruttokapitalkravet som ska motsvara
det vérsta arsutfall ett foretag kan forvantas lida nar det géiller naturkatastrofer
under 200 &r, och det &r darfor relevant att jaimfora bruttokapitalkravet med
forsikringsforetagens bruttoutfall for Gversvamningarna.

FI har jamfort bruttoutfallet frdn 6versvimningarna i Gavleborg med
bruttokapitalkravet for de 4 foretag som berdknar sitt kapitalkrav enligt
standardformeln. Utfallet Gverstiger i tva fall kapitalkravet och i ett fall mycket
kraftigt. Det kan indikera att de modeller pa vilka kalibreringen av kapitalkravet
bygger, underskattar den verkliga risken. Men det kan ocksa tankas indikera att
oversvamningarna i Givleborg, for vissa av foretagen, utgjorde en mer allvarlig
hindelse 4n vad som kan forvantas under 200 ar.

Kapitalkravet for naturkatastrofer utgors av fem olika delar. Delarna svarar mot
kapitalkrav for foljande olika risker:

1. storm,

2. jordbédvning,
3. Oversvimning,
4. hagel och

5. jordskred.

Klimatférandringar och framtidens naturkatastrofrisker
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For 6versvimning dr modellen i dag kalibrerad sé att kapitalkravet ar noll for alla
exponeringar i Sverige. Med andra ord finns de facto inget kapitalkrav for
oversvamningsrisk for ett forsédkringsforetag med verksamhet enbart i Sverige. Nar
kapitalkravet for naturkatastrofer kalibrerades for det europeiska regelverket
Solvens 2, ett arbete som skedde inom den europeiska tillsynsmyndigheten for
forsikring och tjanstepension, bedémde expertgruppen att versvimning inte var
en vésentlig risk i Sverige. Man ansag att 99,5:te percentilen av férdelningen for
oversvamningar understeg en femtondel av den for storm, som &r den storsta risken
for naturkatastrofer i Sverige, och att risken ddrmed var férsumbar. Utfallet av
Oversvamningarna i Gavleborg ger enligt FI:s bedomning skal att fraga sig om den
beddmningen var korrekt.

Hur exceptionella var 6versvamningarna i
Gavleborg?

Oversvimningarna i Gévleborg var i historiskt hiinseende mycket omfattande och
det skyfall som orsakade dem likasa. I flera avseenden ar det relevant att
atminstone forsoka beddma hur exceptionella dessa handelser var och hur mycket
mer frekventa denna typ av skyfall kan bli i framtiden. Det géller dels for en mer
generell riskbeddmning, dels for beddmningen av hur lampligt kapitalkravet for
naturkatastrofer &r utifran hur héndelsen forhaller sig till en dversvdmning som
statistiskt sett intraffar en gang pa 200 ar.

Man kan borja med att konstatera att det inte finns nagot sarskilt skél att tro att
oversvamningar lika allvarliga som de i Gévleborg inte kan komma att intréffa
nagon annanstans. Av Svensk Forsékrings naturskadedata framgar att under &ren
2012-2020 var mindre &n 2 procent av alla utbetalda forsékringserséttningar for
oversvamning lokaliserade i Gévleborgs ldn, dir ca 2,7 procent av den svenska
befolkningen bor. Inte heller ingér 6versvdmningsomradet i nagot av de tio av
MSB och Statens geotekniska institut utpekade riskomradena for ras, skred, erosion
och Oversvamning. Inte heller framgér det av SMHI:s analys av extremregn att
omradet skulle vara sdrskilt utsatt for skyfall.

Det finns dérfor inget skil att tro att 6versvdmningar motsvarande de i Gévleborg
endast kan ske dér eller pé ett mycket begrinsat antal platser i Sverige. Ett liknande
skyfall i ett omrdde med storre koncentration av médnniskor och ekonomiska vérden
kan komma att intréffa, med viasentligt storre skador for forsdkringsforetagen till
foljd.

SMHI har analyserat skyfallet i Gavle, pa uppdrag av Lénsstyrelsen Gévleborg,
med syfte att bedoma dterkomsttid for skyfallet, det vill sdga hur frekvent ett
skyfall av samma intensitet sker i genomsnitt sett dver lang tid. SMHI konstaterar
att skyfallet verkligen var av ett slag vi séllan ser i Sverige. Exempelvis {61l 101,9
mm pa tvd timmar i Givle. Det vill sdga ungefiar lika mycket som det tidigare

Klimatférandringar och framtidens naturkatastrofrisker
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rekordet for vad som uppmatts pa tolv timmar 1 SMHI:s automatiserade
mdtstationer.

SMHI:s analyser indikerar att skyfallet i Gévle i ett historiskt perspektiv mycket
vél kan vara en hindelse av vésentligt ldgre sannolikhet &n vad som normalt
beaktas i kapitalkravet for naturkatastrofer i Solvens 2, som kalibreras till en
tvahundraarig horisont — men osdkerheten &r stor. Det bor ocksa ndmnas att
skyfallets omfattning inte nddvéndigtvis motsvarar de efterfoljande
Oversvamningarnas omfattning. Det 4r mojligt att mindre kraftiga regn kan leda till
lika omfattande 6versvamningar, pa grund av en lang rad olika geografiska
faktorer.

SMHI konstaterar ocksa att klimatforandringar gor att bedémningar av
aterkomsttider baserade pa historiska data kan underskatta verklig frekvens. Har ar
osédkerheten naturligtvis dnnu storre: ”En central frigestéillning géller hur skyfallen
kommer att paverkas av klimatférandringen. Rent teoretiskt bor de bli mera
intensiva i ett varmare klimat, men hur mycket och nir det sker ar osdkert™!.
SMHI:s modellbaserade beddmning é&r att for en fixerad aterkomsttid kan
klimatfordndringar komma att innebéra upp till 40 procent mer intensiva skyfall.
Det betyder exempelvis att om ett 100-arsskyfall i dag motsvarar 80 mm kan det i
framtiden komma att motsvara uppemot 112 mm. Effekten skulle alltsa bli séarskilt

stor pé de mest extrema skyfallen.

'https://www.smhi.se/polopoly fs/1.165084!/Klimatologi_47%20Extremregn%20i%20nuv
arande%200ch%20framtida%?20klimat%20Analyser%20av%?20observationer%20och%20fr
amtidsscenarier.pdf
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Slutsatser

Oversvimningarna i Gévleborg orsakade forsikringsforetagen betydande
kostnader. Alla stod dock vil rustade. For de storre foretagen i underskningen
innebar deras stora geografiska diversifiering att skadorna blev mattliga i
forhallande till den totala volymen pé affaren. For de mindre féretagen var
aterforsakringsskyddet avgorande. De hade alla, givet att aterforsakringsskyddet
inte fallerar, klarat av visentligt stérre skador. Bedomningen ar dérfor fortsatt att
risken for insolvens for svenska skadeforsakringsforetag till f61jd av
naturkatastrofer pa kort sikt ar lag.

Pa langre sikt kan den bedomningen komma att dndras. Detta pa grund av att
klimatforédndringar fordndrar frekvensen eller omfattningen av de extrema
véderhéndelser vi kan forvénta oss 1 Sverige, eller genom att den globala
aterforsakringsmarknaden paverkas negativt nér det giller kreditvardighet eller
kapacitet. FI kommer dven fortsdttningsvis att behova bevaka de svenska
skadeforsékringsforetagens exponeringar och kéanslighet for naturkatastrofrisker.

Analysen reser ocksé fragor om huruvida det &r rimligt att risken for
oversvamningar i Sverige behandlas som forsumbar i kapitalkravshinseende. FI
kommer att arbeta pa europeisk niva for ett kapitalkrav som béttre reflekterar den
reella risken.

Slutligen noterar vi betydande skillnader i vissa uppgifter relaterade till skador som

inte ersatts. FI behover forsta vad sddana skillnader beror pa.

Slutsatser
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