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Tredje kvartalet 2004 

 
Sparbarometern visar hushållens finansiella sparande och skuldsättning 
över tiden och hur detta sparande fördelats mellan olika sparformer. Den ger 
dock ingen fullständig bild av förmögenhetssituationen, eftersom statistiken 
bara avspeglar det finansiella sparandet och de finansiella tillgångarna – 
bankinlåning, pensionsförsäkringar, fonder etc. Det innebär att hushållens 
investeringar i bostäder och i andra reala tillgångar inte finns med. I en 
samlad bedömning av hushållens förmögenhetsutveckling och skuldsättning 
måste givetvis även det reala sparandet beaktas. 
 
Sparbarometern baseras på preliminär statistik som finns tillgänglig inom 
cirka en månad efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig på 
korttidsstatistik kan det ske revideringar när årsstatistiken blir tillgänglig. 
 

 
Hushållens finansiella förmögenhet och skuldkvot 

 
Hushållens finansiella nettoförmögenhet  - tillgångar minus skulder – 
förändrades knappast alls mellan årets andra och tredje kvartal. Görs 
jämförelsen lite längre bakåt i tiden kan man notera en kontinuerlig uppgång 
under 2003 och början av 2004 som sedan planat ut.   
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Ser man på tillgångssidan var ökningen relativt kraftig under t.o.m. första 
kvartalet i år. Därefter har ökningen fortsatt, men i måttligare omfattning. 
Huvudförklaringen till detta förlopp torde kunna sökas i börsutvecklingen.  
 
När det gäller skulderna var ökningen 45 Mdr under andra kvartalet, medan 
ökningen under tredje kvartalet blev lägre, cirka 30 Mdr, eller marginellt högre 
än förmögenhetstillväxten. Det innebär att skuldkvoten (dvs. finansiella skulder 
i förhållande till finansiell förmögenhet) ökar något. Skuldkvoten har sedan 
tredje kvartalet 2002 legat stabilt i intervallet 61 – 64 procent. Dessförinnan 
ökade skuldkvoten successivt, från en mycket låg nivå (drygt 40 procent) år 
1999 då börsvärdena stod på topp. 
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Nedan redovisas tillgångar och skulder i relation till hushållens disponibla 
inkomster, dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Under årets första tre kvartal 
har förmögenheten både i brutto- och nettotermer ökat i förhållande till 
disponibelinkomsterna. Notera att det fortfarande är långt till de nivåer som 
rådde vid millennieskiftet, då börsen stod som högst. Nettoeffekten av skuld- 
och förmögenhetstillväxten så här långt under 2004 kan beskrivas som status-
quo, dvs. nettoförmögenheten relativt disponibelinkomsterna har i princip inte 
förändrats. 
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Hushållens nysparande och skuldökning  

 
 

Även när det gäller nysparandet och den nyupplåning som gjorts har tredje  
kvartalet präglats av ett slags status-quo, i den meningen att skulder och  
sparande ökat nästan exakt lika mycket. Jämför man med föregående kvartal 
kan man dock notera en tydlig nedgång i skuldtillväxten. Huruvida detta skall 
uppfattas som ett trendbrott när det gäller de senaste årens låneexpansion i 
hushållssektorn är dock för tidigt att bedöma; man ska också ha i minnet att 
skuldökningen under andra kvartalet var osedvanligt hög. Här kan finnas ett 
mått av slumpmässighet i variationen mellan kvartalen. 
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Sparformernas utveckling  
 
Hushållens nysparande fördelat på sparformer 
 
 

 
 
Nysparandets fördelning mellan olika sparformer har inte genomgått några 
dramatiska förändringar under det senaste kvartalet. Mest tydligt är att 
banksparandet fortsatt att ta en växande del av nysparandet. 
Försäkringssparandets andel av nysparandet har minskat under tredje kvartalet. 
I vad mån det skett omfördelningar mellan olika former av 
försäkringssparande, exempelvis traditionell livförsäkring och fondförsäkring, 
går dock inte att utläsa utifrån denna statistik. 
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Hushållens finansiella portfölj 

Anm.: ”utländska aktier” avser aktier som köpts eller sålts på svensk marknadsplats 

 
Nysparandet under ett enstaka kvartal utgör en blygsam del av den totala 
finansiella förmögenheten och har därför på kort sikt normalt ingen större 
påverkan på fördelningen mellan olika tillgångsslag. Eftersom både andra och 
tredje kvartalens förändringar i fördelningen av nysparandet varit begränsade, 
samtidigt som prisrörelserna varit måttliga, blir andelsförskjutningarna i den 
samlade förmögenheten mycket små. Ser man över en lite längre tidsperiod blir 
dock förändringarna tydligare. Jämför man ett år bakåt, med situationen under 
tredje kvartalet förra året, framgår att aktie- och fondsparandet ökat sin vikt. 
Börsuppgången, snarare än det ökade nysparandet i aktier, är den uppenbara 
förklaringen. 
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Jämför man med läget tio år bakåt, framgår tydligt den stora förändring som 
hushållssparandet genomgått. Den förändring som är den mest slående är den 
kraftigt ökande andelen försäkringssparande och bankinlåningens minskade 
betydelse. 

En annan infallsvinkel att se på förändringar i sparmönstren är att urskilja den 
andel av hushållens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier, 
respektive vad som kan kallas räntesparande. Efter att först ha växt till en 
toppnotering kring millennieskiftet minskade det aktierelaterade sparandet från 
dryga 60 procent till 40 procent i slutet av 20021. Fram till och med första 
kvartalet i år har det skett en tydlig uppgång - till 45 procent - av det 
aktieanknutna sparandet. Därefter har bilden inte förändrats i någondera 
riktningen. 
 

                                                 
1 Det ska noteras att försäkringsbolagen under 2002 genomförde stora omplaceringar i sina 
portföljer till förmån för räntebärande placeringar, vilket påverkar bilden.   
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RMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=SMBK

GF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=RMB=~î=fåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=ÉåÇ~ëí=PMBK



 
   
 

 8 
 

 
Om statistiken 
 
Underlag till Sparbarometern görs av Statistiska centralbyrån (SCB) på upp-
drag av Finansinspektionen. Syftet är att snabbt ge en preliminär kalkyl över 
hushållens finansiella sparande och förmögenhet kvartalsvis. Publiceringen 
sker inom fem till sex veckor efter kvartalsskifte på Finansinspektionens hem-
sida, www.fi.se. Sparbarometern baseras på preliminär statistik som finns till-
gänglig inom en månad efter kvartalsskifte. 
 
Sparbarometern bygger på samma begrepp som finansräkenskaperna, vilka är 
en del av nationalräkenskapssystemet och som styrs av internationella regler. 
Sparbarometern har därigenom samma definitioner som finansräkenskaperna 
vilket medför att uppgifterna har en god överensstämmelse med de uppgifter 
om hushållen som senare presenteras i de kvartalsvisa finansräkenskaperna. 
 
Underlagen till Sparbarometern på SCB: s hemsida: 
http://www.scb.se/templates/Product____7808.asp 
 
Finansräkenskaperna på SCB:s hemsida: 
http://www.scb.se/templates/Product____7770.asp 
 
 
Kontaktpersoner 
 
Finansinspektionen: SCB: 
Hans Bäckström  Christina Ekblom, ekonom 
08-787 8080     08-506 944 89 
hans.backstrom@fi.se  tina.ekblom@scb.se 
    

  Hans Olsson, ekonom/statistiker 
    08-506 942 29 
   hans.olsson@scb.se 


