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1 Vad utgor insiderinformation?

Fraga

Svar

1.1

Utgor en
kvartalsrapport alltid
insiderinformation?

Vad som utgdr insiderinformation maste bedomas i varje enskilt fall.
Det ar alltsé inte mojligt att séga att en kvartalsrapport alltid innehaller
insiderinformation. Det &r dock mycket vanligt att kvartalsrapporter
innehéller insiderinformation.

Emittenten har alltid en skyldighet att offentliggéra insiderinformation
sa snart som mdjligt, 4ven da emittenten arbetar med en kvartalsrapport
och insiderinformation uppstér i samband med detta. Om rekvisiten i
artikel 17.4 1 Mar &r uppfyllda kan dock emittenten vélja att fatta beslut
om att skjuta upp ett offentliggdrande av insiderinformation. Detta kan
t.ex. vara aktuellt nér information som kan vara kurspaverkande uppstar
i samband med sammanstillningen av en kvartalsrapport och behdver
verifieras innan offentliggdrande.

2 Formkrav for offentliggorande

Fraga Svar

2.1 | Ska Av artikel 17 i Mar framgar att “emittenten inte ska kombinera
pressmeddelanden offentliggdrande av insiderinformation for allménheten med
som innehéller marknadsforing av sin verksamhet”. I kommissionens
insiderinformation genomforandeforordning (EU) 2016/1055 artikel 3 b) framgér att
och ovriga ”anvandare ska kunna lokalisera insiderinformation i en latt
pressmeddelanden identifierbar del av webbplatsen”.

publiceras separat pa
hemsidan?
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2.2

Ska Mar-etikett sittas | Det ar endast nér kvartalsrapporten eller arsredovisningen innehéller
pa alla insiderinformation som man ska ange att informationen utgdr
kvartalsrapporter och | insiderinformation.

arsredovisningar?

Emittenten méste dock bedoma i varje enskilt fall om informationen i
en rapport utgor insiderinformation.

I artikel 17 i Mar samt i kommissionens genomférandeforordning (EU)
2016/1055 anges pa vilket sitt insiderinformation ska offentliggdras

och vilka uppgifter som ska finnas med.

3 Uppskjutet offentliggorande av insiderinformation

Fraga

Svar

3.1

Vad innebiir det egentligen att ett
bolag skjutit upp
offentliggorande av
insiderinformation?

Enligt artikel 17 i Mar anges att ”[e]n emittent ska sé snart
som mdjligt informera allmidnheten om insiderinformation
som direkt beror den emittenten”. Kravet utgdr en
langtgdende skyldighet for bolag att informera
allminheten om information som klassas som
insiderinformation i bolaget.

En emittent kan dock under vissa omstdndigheter skjuta
upp ett offentliggdrande av insiderinformation. Under
vilka omstdndigheter en emittent kan gora det framgér av
artikel 17.4 i Mar. Hér anges att ”En emittent eller en
deltagare pa marknaden for utslappsratter, far pa eget
ansvar skjuta upp offentliggérande av insiderinformation,
forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Omedelbart offentliggdrande skadar sannolikt legitima
intressen for emittenten eller deltagaren pa marknaden.
b) Det dr inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggdrande
vilseleder allménheten.

c¢) Emittenten eller en deltagare pad marknaden for
utsléppsritter kan sdkerstélla att informationen forblir
konfidentiell.”

Exempel kan vara pagaende forhandlingar om ett avtal
eller sammanstillandet av en rapport som bolaget ska
offentliggora.

Nar informationen sedan offentliggors ska emittenten
anméla till FI att informationen har varit foremal for ett
uppskjutet offentliggérande. I den anméilan ska vissa
uppgifter finnas med (vem som tog beslutet, vilken
information som avses, nir informationen offentliggjorts
etc.). FI kan direfter begéra in en skriftlig forklaring fran
emittenten om hur villkoren i artikel 17.4 &r uppfyllda.

32

Vi ska snart slippa var
delarsrapport - ska vi besluta om
att skjuta upp offentliggéorande
av insiderinformation?

Skyldigheten att upprétta en insiderforteckning och fatta
beslut om uppskjutet offentliggdrande uppkommer i varje
situation dir det uppstar insiderinformation. Vad som
utgor insiderinformation definieras i artikel 7 i Mar som
“Information av specifik natur som inte har offentliggjorts,
som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller

ett eller flera finansiella instrument och som, om den
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offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vdsentlig inverkan
pa priset pa dessa finansiella instrument eller pa priset pa
relaterade finansiella derivatinstrument.”

For bedomningen om informationen kan antas ha vésentlig
inverkan pa priset sa ska beddmningen enligt artikel 7.4 i
Mar utgé fran om en fornuftig investerare sannolikt skulle
utnyttja informationen som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut.

En delarsrapport innehaller ofta den typen av information
som anges i artikel 7 i Mar men behover inte alltid gora
det. Det kan handla om ej offentliggjorda siffor men ocksé
annan information om forhandlingar med kunder,
processer i domstol eller andra hiandelser dér
informationen sldpps i samband med delarsrapporten som
kan anses som insiderinformation.

Det ér alltid emittentens ansvar att avgdra om
insiderinformation foreligger och att hantera detta enligt de
krav som stélls i Mar. Om bolaget befinner sig i en grazon
ar det att reckommendera att upprétta insiderforteckning
och fatta beslut om uppskjutet offentliggérande (som
sedan anméils till FI ndr informationen ar offentliggjord)
samt uppritta tillhorande skriftlig forklaring i ett varaktigt
medium.

33 Till vilket medlemslands Enligt artikel 6 i kommissionens delegerade forordning
tillsynsmyndighet ska anmiilan (EU) 2016/522 ska anmélan goras till den behoriga
om ett uppskjutet myndigheten i det medlemsland dér emittenten &r
offentliggérande av registrerad om emittenten har aktierelaterade vardepapper
insiderinformation goras? upptagna till handel dér eller har ndgra andra finansiella
instrument som ar upptagna till handel dér.
Annars ska anméilan goras till den behdriga myndigheten i
det medlemsland dar emittenten har aktierelaterade
véardepapper som &r upptagna till handel eller emittenten
har andra finansiella instrument som &r upptagna till
handel.
3.4 | Vilka uppgifter betriffande Den information som ska ingé i det mejl som skickas till
beslut att skjuta upp FI &r:
offentliggérande ska ingé i o  Uppgifter om namn och kontaktuppgifter pa
anmiélan som ska skickas till FI personen som skickar informationen (mejl och
nér informationen offentliggors? telefonnummer)
e Rubrik pé offentliggdrandet och eventuellt
referensnummer
e Datum och tid for offentliggdrandet
e Datum och tid for beslutet att skjuta upp
offentliggorandet
o Identiteten pa de personer som var ansvariga for
beslutet att skjuta upp offentliggdrandet.
3.5 Kan anmiilan om uppskjutet Ja, bade anmélan och den skriftliga forklaringen kan

offentliggérande och den
skriftliga forklaring som FI kan
begiira limnas pa engelska?

uppréttas pa engelska.
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3.6 | Finns det nigot hinder mot att Artikel 17.4 1 Mar anger att det dr emittenten som
borsbolag later en tredje part omedelbart efter det att uppskjuten insiderinformation
skicka in en anmiilan om att ett offentliggjorts for allménheten ska informera den behdriga
uppskjutet offentliggérande av myndigheten. | dagsldget anser FI att det 4r emittenten
insiderinformation har gjorts? sjdlv som ska inkomma med sddan information om att ett

offentliggdrande av insiderinformation har skjutits upp.
Det dr saledes inte mojligt att delegera ansvaret till tredje
man.

3.7 Finns det en mall for hur man Nej, FI tillhandahéller ingen mall for detta. Det uppstélls
fyller i att villkoren for ett dock vissa formkrav avseende den skriftliga forklaring om
uppskjutet offentliggérande ar hur villkoren for att skjuta upp offentliggdrandet har
uppfylit? uppfyllts. Formkraven uppstélls i artikel 4.1 i

kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055.
I artikeln anges som krav bl.a. att emittenten ska anvinda
sig av tekniska medel som garanterar att informationen &r
tillgénglig, ldsbar och gér att bevara i ett varaktigt medium
(vad som menas med ett varaktigt medium framgér av
artikel 4.62 b) i europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU).

3.8 | Finns det ndgra sérskilda krav Enligt artikel 17.4 i Mar och artikel 4 i kommissionens
om exempelvis befattningen pa genomforandeforordning (EU) 2016/1055 ska emittenter
de personer som tar beslut om uppge identiteten pa de personer som varit ansvariga for
uppskjutet offentliggérande av att ha fattat beslut om att skjuta upp insiderinformation i
insiderinformation? sin anmélan till FI. I de nuvarande réttsakterna stélls dock

inga sérskilda krav pa vilka de ansvariga personerna vid
uppskjutande av offentliggdrande ska vara.

3.9 | Vad giller nir information som Den hér frdgan besvaras i Esmas Q&A om Mar i fraga 5.2.

ar foremal for ett uppskjutet
offentliggérande inte lingre kan
anses vara kurspaverkande pa
grund av efterfoljande
omstindigheter?

Esma anger att d& emittenten har skjutit upp ett
offentliggérande av insiderinformation enligt artikel 17.4 i
Mar och informationen inte ldngre kan anses vara
kurspéaverkande (”loses the element of price sensitivity”)
s& upphor ocksa informationen att utgdra
insiderinformation och faller saledes ocksé utanfor
tillimpningsomréadet for artikel 17.1 i Mar och behover
dérmed inte offentliggoras.

Av den anledningen &r emittenten dérfor inte skyldig att
varken offentliggora informationen till allménheten och
inte heller att informera FI om att informationen varit
foremal for ett uppskjutet offentliggérande. Esma anger
dock, givet att informationen utgjort insiderinformation for
en viss tid s ska emittenten for den tiden ha fullgjort sina
skyldigheter som foljer ddrav, bland annat att fora en
aktuell insiderforteckning géllande den aktuella
informationen.

4 Nar ska insiderinformation offentliggoras?

Fraga

Svar

4.1

Vad ”innebir si snart som
mojligt”?

Uppdaterad: 2019-05-16.

Enligt artikel 17.1 i Mar ska en emittent “’s& snart som
mdjligt informera allménheten om insiderinformation som
direkt berdr den emittenten”. Allménheten ska vidare fa
”snabb tillgang till informationen och mojlighet till en

FINANSINSPEKTIONEN FRAGOR OCH SVAR OM INSIDERINFORMATION 4(5)

NS

4
orL>»



fullstdndig och korrekt beddmning i rdtt tid”. Motsvarande
regler finns i artikel 17.2 for deltagare p& marknaden for
utsldppsritter. En del av syftet &r att sikerstélla en ordnad
informationsgivning frén emittenten sa att marknaden far
den insyn den ska ha. Det gar inte att pa forhand sdga hur
lang tid som avses med s snart som mojligt i varje enskilt
fall utan det maste beddomas utifran de aktuella
omsténdigheterna.

For att underlétta for emittenterna i deras arbete vill
Finansinspektionen klargdra att det 4r myndighetens
uppfattning att en emittent inte har offentliggjort
insiderinformation sa snart som mdjligt i a&tminstone
foljande exempel (observera att listan inte dr uttdmmande):

e  Nir en emittent har kommit i atnjutande av
insiderinformation nir marknaden &r stingd och man
véljer att avvakta med offentliggérandet enbart pa
grundval av att marknaden ar stédngd.

e Nar en emittent har kommit i atnjutande av
insiderinformation under helgen och man viljer att
avvakta med offentliggérandet enbart pa grundval av
att den publiceringsmekanism som normalt anvénds
inte ar i drift vid den tidpunkten.

e Niér insiderinformation har uppstatt men emittenten
avvakta med offentliggérandet i syfte att fa tillgéng till
ytterligare detaljer.

e Nir emittentens interna organisation for
offentliggérande av insiderinformation leder till att

offentliggérandet fordrojs.
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