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marknadsrisker utanfér handelslagret!

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI1) foreslar andringar i metoden for att bedéma
kapitalpaslag inom pelare 2 for marknadsrisker utanfor handelslagret. Denna
metod kommer att ersétta den nuvarande metoden, som beskrivs i
promemorian Pelare 2-metod for bedomning av kapitalpaslag for
marknadsrisker i 6vrig verksamhet (FI dnr 19-443) och publicerades i
december 2020.

Den foreslagna metoden omfattar liksom den nuvarande gaprisk,
kreditspreadrisk och basisrisk.

Andringarna som FI foreslar avser framst fortydliganden av
beddmningskriterierna for institutens interna metoder (avsnitt 2.4).
Fortydligandena foreslas eftersom FI har sett en stor variation i institutens
interna metoder for kapitalkravsbeddmning och de syftar till att 6ka
oppenhet, forutsagbarhet och likabehandling. Darutéver foreslas vissa
justeringar for att anpassa metoden till Europeiska bankmyndighetens
(EBA) nya riktlinjer och utkast till tekniska standarder. Dock &r metodiken
och berékningarna for att beddma det sarskilda kapitalbaskravet i allt
vasentligt oférandrade jamfort med det som anges i den nuvarande
promemorian.

1) denna promemoria anvands begreppet marknadsrisker utanfor handelslagret i stéllet for
som i tidigare promemoria marknadsrisker i 6vrig verksamhet. Begreppen har samma
innebdrd och reflekterar de marknadsrisker som inte finns i handelslagret.
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FI foreslar att den nya metoden tillampas i 6versyns- och
utvarderingsprocessen fran det datum da den uppdaterade promemorian
beslutas, preliminart fran den 30 april 2024. Det betyder att FI kommer att
tillampa metoden i beslut om sérskilda kapitalbaskrav som meddelas efter
detta datum.

FI ska i samband med sin OUP av ett institut, besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav om det ar nodvandigt for att tacka de risker som institutet ar
eller kan bli exponerat for. Ett sddant kapitalbaskrav for marknadsrisker i
pelare 2 innebar att FI staller krav pa institutet att halla kapital for de
marknadsrisker som inte tacks, eller inte fullt ut tacks, av grundlaggande
kapitalbaskrav i pelare 1 (minimikrav).

FI bestammer storleken pa det sarskilda kapitalbaskravet for marknadsrisker
i pelare 2 utifran metoden som beskrivs i denna promemoria. Bedémningen
baseras pa en schablonmetod eller pd institutets interna metoder inom ramen
for det som anges i promemorian. FI utgar i bedomningen av kapitalbaskrav
fran de schablonmetoder som beskrivs i denna promemoria, men under vissa
forutsattningar kan i stallet bedémningen av det sdrskilda kapitalbaskravet
utga ifran institutens interna metoder. For att Fl ska kunna utga fran
institutens interna metoder behdver de vara tillforlitliga och val integrerade i
institutets riskhanteringssystem och uppfylla metodiken och
bedomningskriterierna i promemorian.
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1 Introduktion

Denna promemoria beskriver den metod som FI utgar fran nar myndigheten
beddmer bankers? och andra kreditinstituts (institut) behov av ett sarskilt
kapitalbaskrav (pelare 2-krav) for marknadsrisk utanfor handelslagret. De
marknadsrisker utanfor handelslagret som omfattas i promemorian &r
gaprisk, kreditspreadrisk och basisrisk bade pa och utanfor balansrakningen.

FI publicerar pelare 2-metoder for att framja 6ppenhet, forutsagbarhet och
likabehandling nér det géller myndighetens beslut om sarskilda
kapitalbaskrav. Publiceringen gors d&ven mot bakgrund av att det enligt 3 § 3
forordningen (2014:993) om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar anges att Fl
pa sin webbplats ska tillhandahalla de allmanna kriterier och metoder som
tillampas i Gversyns- och utvarderingsprocessen. | remisspromemorian
foreslas andringar i forhallande till promemorian Pelare 2-metod for
bedémning av kapitalpaslag for marknadsrisker i 6vrig verksamhet (FI dnr
19-4434).

1.1 Bakgrund och syfte

| december 2020 publicerade FI promemorian Pelare 2-metod for
bedémning av kapitalpaslag for marknadsrisker i 6vrig verksamhet.
Promemorian ersatte Fl:s tidigare géllande metoder fér bedémning av
enskilda risktyper inom pelare 2 (FI dnr 14-14414) med tillhrande
andringspromemoria, Forandringar av pelare 2-metod for beddmning av
kapitalbaskravet: egen kreditspread inom ranterisk i bankboken (FI dnr 17-
1281).

Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for kriterier for identifiering
utvardering, hantering och reducering av de risker som uppstar till féljd av
eventuella ranteforandringar och av beddmningen och dvervakningen av
kreditspreadrisk i instituts verksamhet utanfor handelslagret® (EBA:s
riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk), har uppdaterats sedan den
nuvarande metoden publicerades. Utéver riktlinjerna finns dven tva utkast
till tekniska standarder. Den ena behandlar 6vergripande extremvardestest
(SOT)* (EBA:s tekniska standard for berakning av extremvardestest). Den
andra beskriver schablonmetoder bland annat fér modellering av inlaning

2 Bankaktiebolag, sparbank, medlemsbank och kreditmarknadsforetag enligt definitionen i
1 kap. 5 8 10 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF).

3 EBA/GL/2022/14.

4 EBA/RTS/2022/10.
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utan avtalad 16ptid® (EBA:s tekniska standard for schablonmetoder for
SOT)®. De tekniska standarderna har &nnu inte antagits av Europeiska
kommissionen, men FI har i arbetet med remisspromemorian utgatt fran
dessa utkast. FI kommer att beakta eventuella andringar i de tekniska
standarderna i dess slutgiltiga form vid faststallandet av den uppdaterade
pelare 2-metoden.

Den 6versyn som nu gors av den nuvarande promemorian (FI Dnr 19-4434)
har foranletts av att FI har sett ett behov av att uppdatera
bedémningskriterierna for de interna metoderna. Vi har i var bedémning av
institutens interna metoder i Fl:s dversyns- och utvarderingsprocess (OUP)
funnit en stor variation bade nar det galler integrering i institutens
riskhantering och hur val metoden méter de ovan namnda riskerna pa ett
tillforlitligt satt. Ett annat skél ar att EBA:s riktlinjer och tekniska standarder
har uppdaterats. Har har FI foreslagit vissa justeringar i metoden (se avsnitt
2). Ut6ver detta har promemorian justerats redaktionellt och sprakligt. FI ser
vid behov 6ver sina beddmningsmetoder for sarskilt kapitalbaskrav och de
kan komma att justeras ytterligare.

1.2 Tillampliga bestammelser

Bestammelser som reglerar bankernas grundldggande kapitalbaskrav
(pelare 1-krav) finns i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsforordningen).

| 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om tillsyn Over kreditinstitut och
vardepappersbolag (tillsynslagen) anges bland annat att FI ska besluta att ett
kreditinstitut utover den kapitalbas som kravs enligt tillsynsférordningen
ska uppfylla ett sarskilt kapitalbaskrav om det ar nédvandigt for att tacka
risker som institutet ar eller kan bli exponerat for. Detta sarskilda
kapitalbaskrav kallas &ven pelare 2-krav. Tillsynslagen genomfor i detta
avseende Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersforetag (kapitaltdckningsdirektivet).

5 Inlaning utan avtalad 16ptid ar definierat som non-maturity deposits (NMD) pa engelska.
6 EBA/RTS/2022/09.
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Ett instituts eventuella behov av ett sarskilt kapitalbaskrav utvarderas av FI
inom ramen for en OUP. | 9 § forordningen om sarskild tillsyn och
kapitalbuffertar anges att FI i sin tillsyn ska folja de bestimmelser om
dversyns- och utvarderingsprocess som finns i artiklarna 97-101 i
kapitaltackningsdirektivet. Vidare anges att om FI beslutar om sérskilda
kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1 8 tillsynslagen, galler forutsattningarna enligt
artikel 104a.2 och 104a.3 i kapitaltackningsdirektivet.

Av artikel 97.3 i kapitaltackningsdirektivet foljer att FI pa grundval av den
dversyn och utvardering som myndigheten gor, ska faststalla om de
styrformer, strategier, processer och rutiner som instituten infort for att félja
kapitaltackningsdirektivet och den kapitalbas och likviditet de forfogar dver
ar tillrackliga for att sékerstélla en sund hantering och tackning av de risker
som de ar exponerade for.

| artikel 98 i kapitaltackningsdirektivet anges de tekniska kriterierna for
dversyns- och utvarderingsprocessen. | artikeln anges bland annat att
dversynen och utvarderingen ska omfatta institutens exponering for och
hantering av koncentrationsrisker samt institutens exponering for ranterisk
som foljer av verksamhet utanfor handelslagret.

| artikel 107.3 i kapitaltackningsdirektivet anges att EBA ska utfarda
riktlinjer till de behdriga myndigheterna i syfte att ytterligare specificera de
gemensamma forfarandena och metoderna for Gversyns- och
utvarderingsprocessen. EBA utfardade den 18 mars 2022 Riktlinjer om
gemensamma forfaranden och metoder fér Gversyns- och
utvarderingsprocessen (OUP) och stresstester for tillsynsandamal,
EBA/GL/2022/03 (EBA:s riktlinjer for OUP).

Vidare anges i 3 § 3 forordningen om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar att
FI pa sin webbplats ska tillhandahalla de allménna kriterier och metoder
som tillampas vid 6versyns- och utvarderingsprocessen.

1.3 Tillampningsomrade

1.3.1 Institut och frekvens

FI gor arligen en tillsynskategorisering av institut enligt EBA:s riktlinjer for
OUP. Kategoriseringen omfattar svenska institut och utlandska instituts
svenska filialer och gors bland annat for att visa hur FI tillampar
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proportionalitet i sin tillsyn. Tillsynskategoriseringen faststalls minst arligen
och offentliggors pé Fl:s webbplats’.

Kategoriseringen ger bland annat underlag till FI for att bestdamma frekvens
och omfattning av OUP for respektive institut. | samband med OUP:n
beslutar FI ett sérskilt kapitalbaskrav om det &r nddvéndigt for institutet.

Med hanvisning till proportionalitetsprincipen, kan FI géra bedémningen att
vissa enskilda riskkategorier kan utelamnas fran berakningen, om dessa
riskkategorier bedéms vara av mindre betydelse i en sammantagen
bedémning av institutets riskniva.

1.3.2 Riskslag

Fl:s metod for bedémning av sérskilt kapitalbaskrav for marknadsrisker
utanfor handelslagret omfattar flera ranterelaterade risker som inte técks
inom pelare 1. | Fl:s bedémningsmetodik for marknadsrisker utanfor
handelslagret som institutet ar eller kan bli exponerat for ingér gaprisk®,
basisrisk® och kreditspreadrisk™®.

FI har utformat metoden utifran ovanstaende riskslag mot bakgrund av att
de flesta institut utsatts for nagon form av rénterisk, dar ranterisken antingen
ar en aktuell eller framtida risk for institutets ekonomiska vérde av eget
kapital till foljd av en ogynnsam ranteutveckling.

Gaprisk beaktar konsekvenserna av brist pa matchning i
rantebindningstiderna mellan tillgangar, skulder och derivat.

Basisspreadrisk, eller basisrisk, &r risken att priser pa olika positioner pa
ekonomiskt motsvarande tillgangar ror sig relativt varandra. Ett vanligt
exempel ar fluktuationen mellan priserna pa en underliggande tillgang och
ett terminskontrakt pa tillgangen.

" For mer information om Fl:s metod for sjalva kategoriseringen, se promemorian
Finansinspektionens kategorisering av kreditinstitut och filialer for den I6pande tillsynen
(FI Dnr 22-18982).

8 Enligt punkt 26 (e) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk bor effekterna pa
ekonomiskt varde av positioner med differens i loptider i olika valutor beaktas vid
beddmning av kapitaltackning for ranterisk utanfér handelslagret.

® Enligt punkt 26 (d) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk bor basisrisk
beaktas vid bedémning av kapitaltdckning for ranterisk utanfor handelslagret.

10 Enligt punkt 11 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk bor kreditspreadrisk
beaktas vid bedémning av kapitaltdckning.
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| perioder av finansiell stress, kan marknadsvardet pa rantebarande
vardepapper forandras vésentligt till f6ljd av fluktuationer i deras
kreditspread. Kreditspreadrisk utanfor handelslagret ar den risk som uppstar
pa grund av forandringar i marknadsvardet for kreditrisk, likviditet och
andra potentiella egenskaper hos instrument med kreditrisk som inte fangas
upp av annat befintligt tillsynsregelverk. | Fl:s pelare 2-metod for berakning
av kreditspreadrisk ingar innehav av vérdepapperstillgangar utanfor
handelslagret.

| Fl:s pelare 2-metod for ranterisk utanfor handelslagret beaktar FI alla
rantekansliga exponeringar utanfor handelslagret, inklusive tillgangar,
skulder, réantederivat och andra poster utanfor balansrakningen. F6r mer
information om gaprisk, kreditspreadrisk och basisrisk se respektive
beddmningsmetodik i metodavsnittet (avsnitt 2.1, 2.2 och 2.3).

Det kan dock finnas ytterst specifika fall dar metoden i sin helhet eller delar
av den inte ger ett utfall som representerar ett instituts risk pa ett lampligt
satt. Fl kan da behova gora avsteg fran metoden for att berakna ett
kapitalpaslag som béttre stammer 6verens med det enskilda institutets
riskprofil.

1.4 Overgripande ansats och process

For att bedoma storleken pa det sarskilda kapitalbaskravet for gaprisk,
basisrisk och kreditspreadrisk for marknadsrisker utanfor handelslagret
anvénder FI antingen en schablonmetod eller institutens interna metoder.
Schablonmetoden ar en standardiserad metod som direkt ger ett
kapitalbaskrav utifran institutets exponeringar. Fl:s utgangspunkt for
beddmning av kapitalbaskrav ar de schablonmetoder som beskrivs i denna
promemoria.

Under vissa forutséattningar kan i stéllet bedémningen av det sérskilda
kapitalbaskravet utga ifran institutens interna metoder. For att FI ska kunna
utga ifran institutens interna metoder behdver institutet visa att dessa dels ar
tillforlitliga och mater risker pa adekvat satt, dels &r val integrerade i
institutets riskhanteringssystem och uppfyller 6vriga forutsattningar i denna
promemoria. | promemorian anges bedomningskriterier som atminstone
behover vara uppfyllda for att FI ska bedéma kapitalbaskravet med
utgangspunkt i institutens interna metoder (avsnitt 2.4). FI kommer i stallet
att anvanda schablonmetod for bedémning av kapitalbaskravet om
institutets interna metod inte bedoms vara tillrackligt tillforlitlig och
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andamalsenlig eller inte uppfyller 6vriga forutsattningar i denna
promemoria.

Som anges ovan avser FI bedoma tillforlitligheten och d&ndamalsenligheten
av institutens interna metoder utifran vissa forutsattningar som vi benamner
bedémningskriterier. | var bedémning avser vi forst att granska institutens
integrering av metoden (avsnittet 2.4.1). Dérefter kommer vi att granska hur
tillforlitligt metoden méter riskerna (avsnitt 2.4.2 och 2.4.3). Detta givet att
metoden i dvrigt foljer metodiken i denna promemoria.

En forutsattning for att FI ska kunna beddma om institutens egna metoder
ska kunna utgora utgangspunkt for var berakning av kapitalbaskraven ar
vidare att instituten inkommer med nédvandiga underlag till FI. Dessa kan
exempelvis bestd av institutens metoddokument som beskriver institutens
interna metoders utformning och dess integrering i institutens verksamhet,
information om rantebindningstider pa alla rantekansliga instrument samt
om schablonmetod for gaprisk, kreditspreadrisk och basisspreadrisk.

Vid bedémning av kapitalbaskravets storlek for gaprisk utgar FI fran EBA:s
tekniska standard for berédkning av extremvardestest (SOT), men gor
samtidigt vissa anpassningar. Genom att anvanda standardiserade
berdakningar ges forutsattningar for likabehandling mellan institut. FI vill
dock understryka att var metod for bedémning av kapitalbaskrav inte direkt
har en koppling till de regulatoriska kraven for berékning av
extremvardestestet. Om EBA:s extremvardestest andras medfor det darmed
inte nédvandigtvis att FI kommer &ndra sin metodpromemoria. FI:s metod
ar ocksa mer konservativ an SOT:en vad galler skattning av inlaning utan
avtalad 16ptid (se avsnitt 2.1). Dessa skillnader i forhallande till SOT:en ar
dock inte nya utan aterfinns i den nuvarande promemorian.

1.5 Disposition

| metodavsnittet (avsnitt 2) redogdr FI for den metod vi avser att anvanda
for att beddma sarskilt kapitalbaskrav for marknadsrisker utanfor
handelslagret. | avsnittet presenteras Fl:s metodik — schablonmetod och
institutens interna metoder — for att bedoma det sérskilda kapitalbaskravet
for respektive riskslag; gaprisk, kreditspreadrisk och basisrisk. Slutligen ges
en beskrivning av Fl:s bedémningskriterier som institutens egna metoder
vid berdkning av kapitalbaskrav atminstone behover uppfylla. Det &r i
huvudsak i detta avsnitt (se avsnitt 2.4) som justeringar gors jamfért med
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nuvarande promemoria (FI Dnr 19-4434). Efter metodavsnittet beskrivs
vilka konsekvenser som FI bedomer att den uppdaterade metoden far.

1.6 Avgransning

Denna promemoria ar avgransad till att visa hur FI avser att bedéma sérskilt
kapitalbaskrav i samband med OUP for vissa riskslag som institutet ar eller
kan bli exponerat for, som inte técks, eller inte fullt ut tacks av de
grundlaggande kapitalbaskraven. Dessa &r gaprisk, kreditspreadrisk och
basisrisk. Andra risker an dessa, sasom till exempel risken for att
modellbrister skulle kunna leda till underskattning av minimikrav pa
kapitalbasen, eller sadana risker som skulle krava ytterligare kapitalbaskrav
for att tdcka brister i styrning, kontroller och affarsmodeller, omfattas inte
av denna promemoria.

| denna promemoria anges bland annat forutsattningarna for att
Finansinspektionen ska bedoma kapitalbaskrav med utgangspunkt i
institutens interna metoder (avsnitt 2.4). Promemorian behandlar dock inte
vilka krav som stalls generellt pa instituten i fraga om att identifiera, mata,
styra, internt rapportera och ha kontroll 6ver de risker som dess rorelse &r
forknippad med (6 kap. 2 § LBF).
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2 Metod for att beddma sarskilt
kapitalbaskrav

Hér redogor FI for sin metod for att bedoma sarskilt kapitalbaskrav for
gaprisk, kreditspreadrisk och basisrisk.

2.1 Gaprisk

| detta avsnitt behandlas gaprisken i ett instituts verksamhet utanfor
handelslagret, det vill saga risker till foljd av brist pa matchning i
rantebindningstiderna mellan institutets tillgangar, skulder och derivat'®.

FI redogor har for hur myndigheten bedomer sarskilt kapitalbaskrav inom
pelare 2 for gaprisk och komponenter av denna (inlaning utan avtalad I6ptid,
kommersiella marginaler och forfallna exponeringar). Avsnittet inleds med
Fl:s schablonmetod for att berakna gaprisken. Darefter behandlas institutens
interna metod for att berakna gaprisk. | huvudsak kvarstar samma
berékningsmetod som i nuvarande promemoria (FI Dnr 19-4434) vid
beddmning av sérskilt kapitalbaskrav for gaprisk. Vissa berédkningstekniska
delar har dock anpassats till EBA:s tekniska standard for berdkning av
extremvardestest. Till exempel andras av denna anledning berékningen for
réantegolvet (se bilaga 1).

2.1.1 Schablonmetod for att berakna gaprisk

Fl:s schablonmetod for att berakna kapitalbaskrav for gaprisk grundar sig pa
EBA:s extremvardestest for ekonomiskt vérde av eget kapital, men har ett
annat syfte an den. Det finns alltsa skillnader mellan Fl:s metod och den
tekniska standarden. En fullstandig redogdrelse av de positioner som Fl
anvander sig av vid metodberakningen finns i bilaga 1. Berdkningen utfors
mot bakgrund av de sex chockscenarier som framgar av artikel 1(1) i EBA:s
tekniska standard for berékning av extremvérdestest. Genom att stressa
rantekurvan i olika scenarier kvantifieras rantekansligheten pa det
ekonomiska vardet.

De sex olika chockscenarierna ar foljande:

a. parallellichock upp
b. parallelichock ned

11 Jfr punkt 7 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk dar begreppet gaprisk
definieras. Det ar en risk som uppstar utifran differenser i matchning av tillgdngar och
skulder.
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N4y

brantningschock (korta rantor ned och langa rantor upp)
flackningschock (korta rantor upp och langa rantor ned)
kortrantechock upp
kortréantechock ned.

HhD oo

| metoden appliceras scenarierna pa ranteexponeringen separat i varje valuta
som institutet har en materiell position i. En materiell position definieras i
EBA:s riktlinjer om rénterisk och kreditspreadrisk*? som tillgangar eller
skulder denominerade i en viss valuta som utgor minst 5 procent av de totala
tillgangarna och skulderna utanfor handelslagret eller mindre an 5 procent
om summan av tillgangar och skulder som ingar i berakningen &r lagre an
90 procent av de totala finansiella tillgangarna (exklusive realtillgangar)
eller skulderna utanfor handelslagret.

Nar ett institut berdknar gaprisken appliceras chockscenarier pa tillgangar,
skulder, derivat och andra poster utanfor balansrdkningen for respektive
valuta enligt bilaga 1 i EBA:s tekniska standard for extremvardestest. FOr de
valutor som inte ingar i ovannamnda bilaga bedémer FI rantechockscenarier
enligt artikel 2 i samma tekniska standard. Modellering och parametriska
antaganden for de sex ranteschockscenarierna finns i bilaga 1 till denna
promemoria. Det sdrskilda kapitalbaskravet for schablonmetoden av gaprisk
motsvarar det absoluta beloppet av berékningen.

Ytterligare specificering av de standardiserade rantechockscenarierna finns i
bilaga 2 och kommersiella marginaler for gruppvis évertagna lan i bilaga 3.
Hur inlaning utan avtalad I6ptid, kommersiella marginaler och forfallna
exponeringar hanteras i schablonmetoden presenteras nedan.

Nedan foljer ett exempel hur schablonmetoden tillampas for gaprisk.
Exempel

Har visar vi hur schablonmetoden tillampas nér det sarskilda
kapitalbaskravet beréknas for ett institut som har foljande balansrakning
utanfor handelslagret:

Institutet har tva rantekansliga instrument som utgér en tillgang respektive
en skuld. Bade tillgangen och skulden har ett kontraktuellt flode pa
forfallodagen utan nagra beteendeméssiga optioner. Bade tillgangen och
skulden har vid tidpunkten for utvéarderingen ett nuvarde pa 100 miljoner

12 pyunkt 91.
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svenska kronor. Tillgangen har en I6ptid pa 1,5 ar och skulden har en I6ptid
pa 1 &r. En applicering av scenariot ”parallellchock upp” for rantekénsliga
instrument i svenska kronor ger en rantedkning pa 200 baspunkter (bps)*®
for bade tillgangen och skulden. For tillgangen minskar véardet med cirka 3
miljoner kronor och skuldens varde minskar (for langivaren) med cirka 2
miljoner kronor. Den totala vardeminskningen for institutet blir cirka 1
miljon kronor.

Om denna forlust ar den storsta fran de sex scenarierna kommer den att
utgéra underlag for det sarskilda kapitalbaskravet i schablonmetoden for
berdkning av gaprisk. | detta exempel uppgar kapitalbaskravet for gaprisken
darmed till cirka 1 miljon kronor.

Inlaning utan avtalad 16ptid (Non-maturity deposits, NMD)

Inlaning utan avtalad l6ptid (NMD) &r insattningar som insattaren vid varje
tillfalle kan ta ut och som institutet vid varje tillfalle kan andra ranta pa. |
schablonmetoden &r l6ptiden pa inlaning utan avtalad 16ptid noll (O/N). FI
avser att i schablonmetoden spegla avsaknad av avtalad I6ptid, och att den
darmed ses som O/N, och inte bestdmma en langre beteendemaéssig
schablonduration pa inlaning utan avtalad I6ptid. Att bestimma en langre
duration skulle i en schablonmetod kunna leda till att det for varje institut
faststalls en ranterisk for institutets inlaning som varken &r forenlig med
dess beteendemassiga riskprofil, eller med ett scenario dar rantan pa
insattningarna behdver folja marknadsréantan. Institutets interna metoder for
inlaning utan avtalad l6ptid behandlas i avsnitt 2.1.2.

Kommersiella marginaler

Kommersiella marginaler ar den del av intaktsrantan till institut som gar
utover institutets kompensation for transaktionens finansieringskostnad (se
Basels standard for ranterisk utanfor handelslagret'#). Vi foreslar att det
fortsatt ges mojlighet till exkludering av kommersiella marginaler enligt den
nuvarande metoden (FI dnr 19-4434). Vi foreslar att bedoma detta i enlighet
med artikel 4 punkt (i) i EBA:s tekniska standard for berdkning av
extremvérdestest (SOT). Detta i stéllet for att som i den nuvarande metoden
anvanda EBA:s tidigare riktlinje om ranterisk®®.

13 En baspunkt ar en hundradels procentenhet.
14 https://www.bis.org/bcbs/publ/d368.htm.
15 EBA/GL/2018/02.
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EBA:s tekniska standard innehaller dock inte information om gruppvist
genomforda transaktioner. Det finns darfor skal att tydliggdra hur FI avser
att behandla kommersiella marginaler for transaktioner som genomfors
gruppvis. Det kan till exempel vara en portfélj av krediter som har kopts in
fran ett annat institut. | sadana fall kan képaren anvanda transaktionens
effektivranta som utgangspunkt for att faststalla den kommersiella
marginalen. Detta galler exempelvis for portfoljer med forfallna
exponeringar som &r inkdpta fran en extern motpart. Det behandlas sarskilt i
nésta stycke.

Forfallna exponeringar (Non-performing exposures)

FI anger i enlighet med EBA:s tekniska standard for berdkning av
extremvardestest, att forfallna exponeringar tas upp i metoden som
rantekansliga exponeringar om dessa dverstiger 2 procent av foretagets
lanestock. Det ar de forvantade flodena fran portfoljen av forfallna
exponeringar som gaprisken utgar ifran. Gaprisken for en portfélj med
forfallna exponeringar berdknas exklusive sin gruppvist faststéallda
kommersiella marginal. For detaljer om utrédkningen, se bilaga 3.

2.1.2 Institutens interna metod for gaprisk
Inlaning utan avtalad l6ptid (NMD)

FI kan beddma sarskilt kapitalbaskrav enligt en intermetod for gaprisk som
berdknas med samma tillvagagangsatt som i schablonmetoden, men dar den
modellerade beteendemassiga l6ptiden av NMD anvénds i stallet for O/N.
Beteendemadssig 16ptid anvéands endast for insattningar som kan
karakteriseras som varaktiga'®. Dessa ar en delmangd av den skattade totala
stabila volymen'’. Detta galler med de ytterligare begrénsningar som
framgar nedan.

o Den varaktiga volymen som anvénds &r den av institutet skattade
varaktiga volymen, dock hogst halften av den totala stabila volymen.

e Endast den varaktiga volym som anvéands enligt ovan aséatts en
duration som &r langre &n O/N.

e Det viktade genomsnittet pa durationen pa den varaktiga volym som
anvands begransas till 1 ar.

16 Den varaktiga volymen (core NMD) ar den volym som &r stabil och sannolikt behaller sin
kontoranteniva dven vid en signifikant andring av marknadsrantan.

17 Den stabila volymen (stable NMD) ar den volym som sannolikt inte forandras i det
aktuella rénteldget.

14 (33)



NS,

FI dnr 24-4186

N4

AN
S

Yo

De kontotyper och insattningar som beteendemassigt anvénds i metoden ar
foljande:

1. Transaktionskonton fran hushall med regelbundna transaktioner (till
exempel dar 16n regelbundet krediteras) utan avtalad l6ptid.

2. Sparkonton fran hushall utan avtalad l6ptid, som inte omfattas av det
som framgar av 1.

3. Inséttningar fran icke-finansiella kunder med inlaning utan avtalad
I6ptid, som inte omfattas av 1 och 2.

Det betyder exempelvis att insattningar fran institutionella kunder som
kategoriseras som finansiella kunder inte i metoden kategoriseras som
varaktiga utan har l6ptiden O/N. Forhallandet mellan olika NMD-volymer i
modelleringen visas i figuren nedan.

Stabil
volym

Allokerad 1
tidshinken

O/N

Icke-rintekénslig
Riintekénslig stabil volym —
stabil volym - allokerad i
allokerad i respektive
tidshinken O/N identifierade

tidshinkar.

Figur 1: Fordelning av stabil- och icke-stabil volym. I metoden anvénds
hogst en snittduration pa 1 ar pa volymerna i nedersta hogra boxen.

Kalla: FI.

2.2 Kreditspreadrisk

Med kreditspreadrisk utanfor handelslagret avses den risk som uppstar pa
grund av forandringar i marknadspriset for kreditrisk, likviditet och andra
potentiella egenskaper hos instrument med kreditrisk som inte fangas upp av
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nagot annat befintligt tillsynsregelverk sasom ranterisk utanfor handelslagret
eller forvantad kredit- eller fallissemangsrisk 8.

FI redogor i detta avsnitt for hur myndigheten bedémer sérskilt
kapitalbaskrav inom pelare 2 for kreditspreadrisk. Avsnittet inleds med var
schablonmetod for att berakna kreditspreadrisk och darefter beskrivs var
bedémning av institutens interna metod for denna risk. | huvudsak kvarstar
samma metod som i nuvarande promemoria (FI dnr 19-4434) for att bedoma
sarskilt kapitalbaskrav for kreditspreadrisk. En mindre &ndring &r dock att
en hanvisning i schablontabellen nu pa ett tydligare sétt kopplar
kreditkvalitetssteg till tillsynsférordningen.

2.2.1 Schablonmetod for att berdkna kreditspreadrisk
Fl:s schablonmetod for att berdkna kreditspreadrisk appliceras pa de
tillgangar i dverlatelsebara vardepapper som institutet haller utanfor
handelslagret. Detta gors pa samma satt som i nuvarande promemoria (FI
dnr 19-4434).

Schablonmetoden grundar sig pa vardeforandringen av dessa instrument vid
1 baspunkt® (bps) ranteforandring multiplicerat med ett schabloniserat
stressat paslag for kreditspreadrisk. Aven sddana instrument som skulle
kunna vara Gverlatelsebara, men som enligt utkast till teknisk standard?® ska
behallas av bolaget, utelamnas fran kapitalbaskravsberakningen.
Kapitalbaskravsberakningen omfattar alla dverlatelsebara instrument oavsett
redovisningsklassificering.

For att berakna kapitalbaskrav inom pelare 2 for exponering mot
kreditspreadrisk anger FI en schablonmetod utifran emittentkategori och
kreditkvalitetssteg, se tabell 1 nedan. | forsta hand ska instrumentets
kreditvardering anvandas. Om det saknas en sadan kan emittentens
kreditvardering i stéllet anvandas. | de fall dar det finns en skriftlig
kreditgaranti utfardad till emittenten fran en tredje part (till exempel staten),
far garantigivarens kreditvardighet i stéllet anvéandas.

Stressen beraknas utifran ett basscenario grundat pa aktuella ostressade
rantenivaer och anges i baspunkter.

18 Jfr punkt 7 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk.
19 En hundradels procentenhet.
201 linje med det som galler for vardepapperisering, EBA/RTS/2018/01.
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Emittentkategori Kreditkvalitetssteg?

1 2 3 4 5 6 7

Stater - och Overstatliga

organisationer 0 120 [250 |500 2000 |5000 5000
Kommuner och regioner 70 |80 110 |500 2000 |5000 15022
Sakerstallda obligationer®? 80 (165 |180 |500 2000 |5000 5000
Instrument emitterade av

emittentinstitut 80 |180 |200 |500 2000 5000 5000
ABS?* och MBS?® 100|185 |200 |500 2000 |5000 5000
Ovriga 80 |165 |180 |500 2000 |5000 5000

Tabell 1: Schablontabell for kreditspreadrisk.

For att berakna kreditspreadrisken enligt schablon appliceras foljande
formel:

N
Kapitalbaskravgs = Z(CRx * Stressat paslag,)

x=1
dar,

CR, motsvarar instrumentets vardeférandring vid en ranteférandring pa 1
baspunkt och x motsvarar instrumentet i portfoljen, N ar antalet vardepapper
i portfoljen och Stressat paslag ar det schabloniserade stresspaslag som
appliceras enligt tabell 1. Det sarskilda kapitalbaskravet for kreditspreadrisk
ges av ekvationen ovan. Detta adderas till det totala kapitalbaskravet.

Nedan foljer ett exempel pa hur schablonmetoden tillampas for
kreditspreadrisk.

21 schablontabellens kreditkvalitetssteg 1-6 kopplas till externa kreditbetyg i enlighet med
artikel 136 i tillsynsforordningen. Kreditkvalitetssteg 7 avser vardepapper som inte
omfattas av nagot kreditbetyg.

22 Om instrumentet emitterats fran ett land inom EU kan den lagsta kreditvarderingen for en
kommun eller region inom det specifika landet anvandas som kreditvérdering for en
kommun eller region som saknar kreditvardering.

23 Sikerstallda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av séakerstallda
obligationer.

24 Asset-Backed security (ABS) ar vardepapperiserad kredit som sakerstalls av nagon form
av sékerhet.

%5 Mortgage-backed security (MBS) &r vérdepapperiserad kredit vars underliggande tillgang
ar fastighetslan.
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Exempel

Enligt schablonmetoden beraknas det sarskilda kapitalbaskravet for ett
institut som har en portfolj med kreditspreadrisk enligt foljande:

Portféljen i detta exempel bestar av fem innehav som utgors av tre
vardepapper i emittentkategorin statliga och dverstatliga samt tva
vardepapper i kommuner och regioner. Alla vardepapper har en extern
rating pa kreditkvalitetssteg 1 och ett varde pa 100 miljoner svenska kronor
vardera. Forandringen av det verkligt varderade vardet vid 1 bps
rantedkning motsvarar en forlust pa 0,01 miljoner kronor for alla
vardepapper i exemplet. Vardepapper i emittentkategorin statliga och
overstatliga ges i tabellen ett stressat paslag pa 0 och inget bidrag till forlust
i scenariot. Vardepapperen i kategorin kommuner och regioner ges ett
stressat rantepaslag pa 70 bps. Dessa ger en forlust pa 1,4 miljoner kronor.
Det sérskilda kapitalbaskravet for kreditspreadrisk ar i detta fall 1,4 miljoner
kronor.

2.2.2 Institutens interna metod for kreditspreadrisk

Som ett alternativ till schablonmetoden kan FI bedéma det sédrskilda
kapitalbaskravet for kreditspreadrisk pa en intern VaR-metod (Value-at-
Risk) som institutet anvander for intern riskmatning i den l6pande
verksamheten. VaR kan definieras enligt foljande:

P(MVy —MVy<VaR)=1-a«a
dar,

MV &r marknadsvardet pa portféljen vid tidpunkten T respektive 0, a ar
signifikansnivan och P ar sannolikhet. T representerar innehavsperioden pa
portfoljen. VaR-metodens innehavsperiod ar 90 dagar?® och
signifikansnivan ar 99 procent, den historiska observationsperioden &r en
historisk period som helt och hallet innefattar en marknadsutveckling som
skulle orsaka allvarlig stress pa institutets exponeringar?’.

Den interna metoden behover kalibreras mot en period av betydande stress
for att kunna ligga till grund for ett tillrackligt kapitalbaskrav. Langden av
perioden ska vara tillracklig for att mojliggora statistiska slutsatser. Men den

% Innehavsperioden pa 90 dagar avser 60 affarsdagar.
27 En VaR-metod som &r kalibrerad pa stressad period kategoriserar FI som en sVaR-metod
(stressad Value-at-Risk).
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ska inte vara sa lang att riskmatningen paverkas av icke-stressad data, det
vill saga data fran en tidsperiod som exempelvis omfattas av normala
marknadsforhallanden och som inte fangar stress av kreditspreadarna for
kreditinsitutets portfolj. Vid langa observationsperioder riskerar namligen
perioder med laga kreditspreadar att kompensera for tidsperioder med
allvarlig stress. Det absoluta sVaR-resultatet visar kapitalbaskravet for
kreditspreadrisk vid anvéndning av internmetod.

FI kan berékna det sarskilda kapitalbaskravet for kreditspreadrisk och
basisrisk med hansyn till diversifieringseffekter mellan de tva riskslagen om
sVaR-metoder anvands.

2.3 Basisrisk

Med basisrisk avses risk i samband med inverkan av relativa forandringar
av rantor pa rantekansliga instrument som har liknande l6ptider men som
prissatts utifran olika ranteindex?®. Basisrisk uppstar pa grund av den
bristande dverensstdmmelsen i anpassningen av rantor som tjanas in och
betalas ut pa olika rantekansliga instrument med i évrigt liknande
egenskaper vad galler ranteféréandring.

FI redogor i detta avsnitt for hur myndigheten beddmer sarskilt
kapitalbaskrav inom pelare 2 for basisrisk. Det ar inga andringar jamfort
med nuvarande promemoria (FI dnr 19-4434).

2.3.1 Schablonmetod for att berakna basisrisk

Fl:s schablonmetod for att berakna basisrisk grundar sig pa en stress som
appliceras pa de referensrantor som ar baserade pa osékrade transaktioner.

Metoden tar hansyn till stressade scenarier for basisrisker i derivat baserat
pa valuta och l6ptid for de underliggande osakrade transaktioner som
anvands for att faststalla referensrantenivaer.

Kontrakt som prissatts pa riskfria varderingskurvor, det vill sdga sadana som
ar kopplade till rantor pé sakerstillda 1an?°, betraktas i metoden vara utan
basisrisk. Aven referensrantor som baseras p& O/N- transaktioner® anses
vara utan basisrisk. For ett derivat med rorliga rantor som &r kopplade till

28 Jfr punkt 7 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk.
2% Exempelvis en SOFR-ranta.
30 Exempelvis €STR.
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icke-sékerstalld upplaning som till exempel Stibor, laggs dock ett sarskilt
kapitalbaskrav till enligt metoden.

For varje referensranta stressas samtliga framtida kontrakterade kassafléden
som inte redan har faststallts. Varje referensranta stressas separat. Stressen
modelleras utifran att referensrantor med olika I6ptider samvarierar.
Samtidigt antas i metoden att referensrantor med langre I6ptid ror sig mer i
stress dn de med kortare, vilket beskrivs formeln nedan. Alla framtida
kassafloden kontrakterade (genom till exempel derivatkontrakt eller
FRN:er®l) med en referensrénta stressas med ett ranteskift enligt foljande
formel:

Stress =8+8xT
dar,

Stress &r den stress i baspunkter som appliceras pa den aktuella
referensrantan, T ar den aktuella referensrantans I6ptid uttryckt i ar.

Resultatet rdknas samman per referensranta och valuta. Absolutbeloppet (i
matematisk mening) av summan for en valuta utgor kapitalbaskravet for
valutans basisrisker. Det totala kapitalbaskravet for basisrisk utgors av
summan av kapitalbaskraven for varje valuta.

Instrument med tva ben, som relaterar till referensrantor i olika valutor,
kommer genom detta att ge bidrag fran bada sina ben till de netton som
raknas samman for respektive valuta. Instrument med tva ben som relaterar
till referensrantor i samma valuta dar referensrantorna har néaraliggande
I6ptider, kommer i metoden ocksa att ge bidrag fran bada sina ben. | detta
fall kommer dock kapitalbaskravet begransas genom nettning inom valutan.
Nedan foljer ett exempel pa berakning av schablonmetoden med en
referensranta Euribor och 0,5 ars 16ptid.

Exempel

En referensréanta kan till exempel vara sexmanaders-Euribor som faststalls
vid berékning for den 16ptiden. Metoden anger att alla framtida floden som
foretaget har kopplat till den referensrantan beaktas. Stressen berdknas
sedan som det ekonomiska utfallet av att alla framtida floden kommer att
stressas enligt metoden. | detta fall antas att framtida rantor kommer att

31 Rantejusteringslan, obligation med rorlig ranta.
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faststéllas (8 + 8 x 0,5) = 12 baspunkter hégre an i ett basscenario.
Nettointakten eller nettokostnaden for detta paslag, 12 baspunkter, raknas
samman med motsvarande stress for 6vriga EUR-relaterade basisrisker.
Absolutbeloppet av denna summa utgor kapitalbaskravet for basisrisker i
EUR.

2.3.2 Institutens interna metod for basisrisk

Pa samma satt som for kreditspreadrisk kan FI bedoma det sarskilda
kapitalbaskravet for basisrisk enligt institutets sVaR-metod. Metoden ska i
s fall baseras pa en innehavsperiod pa 90 dagar®? och en signifikansniva péa
99 procent. Vidare ska matningarna grunda sig pa en historisk period vars
marknadsutveckling skulle orsaka allvarlig stress pa institutets
exponeringar®, Det absoluta sVaR-resultatet visar kapitalbaskravet for
basisrisk.

FI kan berékna det sarskilda kapitalbaskravet for basisrisk och
kreditspreadrisk med hansyn till diversifieringseffekter mellan de tva
riskslagen om sVaR-metoder anvénds.

2.4 Fl:s beddmning av institutens egna metoder

Fl:s forslag: FI foreslar att forutsattningarna for att FI ska basera ett séarskilt
kapitalbaskrav pa en annan metod &n schablonmetod fortydligas.

2.4.1 Fl:s allmé&nna beddmningskriterier for interna
metoder

| detta avsnitt redogdrs for de allmanna beddmningskriterier som Fl

anvander nér vi bedomer ett instituts interna metoder. Se dven sarskilda

beddmningskriterier i avsnitten 2.4.2. och 2.4.3.

Institutet ska visa att metoden uppfyller foljande kriterier:

1. Den Overgripande strategin for ranterisk utanfor handelslagret ska
innefatta riskaptit, riskreducering, strategiska mal och riskmal som
styrelsen ska ha godként (jfr punkt 32 i EBA:s riktlinjer om rénterisk
och kreditspreadrisk).

2. Den overgripande strategin for kreditspreadrisk utanfor
handelslagret ska innefatta institutets riskaptit, strategiska mal och

%2 Innehavsperioden pa 90 dagar avser 60 affarsdagar.
33 Se tydliggéranden om vad som avser en period av stress i avsnittet 2.2.2.
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riskmal som styrelsen ska ha godkant (jfr punkt 126 i EBA:s
riktlinjer om rénterisk och kreditspreadrisk).

3. Styrelsen eller dess foretradare ska ha fastslagit atgarder for att
I6pande identifiera, méta dvervaka och kontrollera
ranterisk/kreditspreadrisk®* utanfor handelslagret, i enlighet med
internt godk&nda strategier och riktlinjer (jfr punkterna 41 och 131 i
EBA:s riktlinjer om réanterisk och kreditspreadrisk).

4. Metodens resultat ska rapporteras till styrelsen eller dess foretradare,
atminstone pa kvartalsbasis (jfr punkterna 63, 64, 144 och 145 i
EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

5. De huvudsakliga datakallor som anvénds i metodens
riskmatningsprocess ska vara dokumenterade (jfr punkterna 59 och
143 i EBA:s riktlinjer om rénterisk och kreditspreadrisk).

6. Data som anvands i metoden ska granskas och prévas mot en
godkand metodversion, atminstone pa kvartalsbasis (jfr punkterna 59
och 143 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

7. Metoden ska granskas och valideras regelbundet, &tminstone en gang
per ar, av personer som ar oberoende i forhallande till utvecklingen
av metoden (jfr punkterna 59, 70 och 151 i EBA:s riktlinjer om
ranterisk och kreditspreadrisk). Metoden ska omfattas av institutets
valideringsrutin.

8. Den periodiska valideringen ska dokumenteras och rapporteras till
senior ledning och styrelse eller dess foretradare.

9. Bedomningen av modellrisk ska vara inkluderad i en formell
policyprocess som granskas och godkénns av styrelsen eller dess
foretradare. Policyn ska inga i styrningen for hantering av modellrisk
(jfr punkterna 70 och 151 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och
kreditspreadrisk).

10. Det ska utforas utfallstest I6pande p& metoden®®, dtminstone pé
kvartalsbasis (jfr punkt 119 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och
kreditspreadrisk).

34 For kreditspreadrisk utanfor handelslagret behdver atminstone styrelsen eller dess
foretradare fastslagit atgarder for att 16pande beddma och 6vervaka risken, i enlighet med
internt godk&nda strategier och riktlinjer.

% Vid anvandning av sVaR innebar det utfallstest p& den underliggande VaR-metoden.
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11. Institutens processer for att identifiera, mata, 6vervaka och
kontrollera ranterisk och/eller kreditspreadrisk som féljer av
verksamhet utanfor handelslagret, ska granskas regelbundet av en
oberoende revisionsfunktion, som kan vara en intern eller extern
revisor. | sadana fall bor rapporter som utarbetats av interna eller
externa revisorer eller andra motsvarande externa parter goéras
tillgangliga for berdrda behdriga myndigheter (jfr punkterna 53 och
138 i EBA:s riktlinjer om rénterisk och kreditspreadrisk).

2.4.2 Fl:s sarskilda bedomningskriterier vid modellering av
beteendemassiga antaganden (NMD)

Institutet ska, utdver kriterierna i avsnitt 2.4.1, visa att metoden uppfyller
foljande kriterier vid modellering av beteendemadssiga antaganden (NMD):

1. Metoden och utfallet av dess ranteriskberékning ska anvandas i
styrning av institutets ranteriskpositionering®® genom bland annat
I6pande riskmatning, riskkontroll och limituppféljning.

2. Modelleringen ska baseras pé aktuella data®’. Datamangder som
anvands ska vara relevanta for skattning av den beteendemassiga
I6ptiden och vara en del av den I6pande valideringsrutinen.
Tidsperioden ska avse minst tio ar sammanhangande historik, dar
bade ranteuppgangar och rantenedgangar ingar (jfr artikel 7.2 i
EBA:s tekniska standard for schablonmetoder for SOT).

3. Samma grunddata och parametrar ska anvéandas i metoden, den
interna riskhanteringen och den beslutsfattande processen som
omfattar risker och affarsstrategi som berdr ranterisk utanfor
handelslagret.

4. Metoden ska utifran historiska data kvantitativt skatta volymen pa
den inlaning utan avtalad 16ptid som beddms vara varaktig (jfr
punkterna 109 (c) och 112 (a) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och
kreditspreadrisk).

5. Det ska finnas en kvalitativ beddmning av svagheter och framtida
utmaningar med metoden och en kvantitativ bedomning av

36 F| kontrollerar hur de beteendeméssiga antaganden paverkar ekonomiskt varde av eget
kapital och rantenetto. I riktlinjerna framgar det att instituten ska identifiera, mata, 6vervaka
och styra sin exponering pa ett tillfredstéllande satt och vid behov reducera risker som
paverkar bade det ekonomiska vardet och rantenetto plus marknadsvardeforandringar
(punkt 11 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

37 Aktuella data innebér att den data som inkluderas i metoden ska inkludera data fram till
tidpunkten som underlaget till OUP representerar.
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modellrisken. Det ska dven finnas en plan for hur den kvalitativa och
kvantitativa bedomningen ska hanteras.

Det ska utforas utfallstest pa metodens huvudparametrar, det vill
séga den beteendemassiga Ioptiden, stabila- och varaktiga volymen
(ifr punkt 71 (c) | EBA:s riktlinjer om rénterisk och
kreditspreadrisk).

Det ska finnas en dokumentation av expertbedémningarna som
anvands i metoden (jfr punkterna 71 (d) och 112 (f-g) i EBA:s
riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk). Den oberoende
kontrollfunktionen ska ha mandat att ensidigt motséga beslutet i
gruppen ddr genomgangen av expertbedémningarna utfors.

Expertbedomningen ska inga i policyprocessen fér modellrisk som
granskas och godkanns av styrelsen (jfr punkterna 70 (a) och 71 (d) i
EBA:s riktlinjer om réanterisk och kreditspreadrisk).

Metoddokumentationen ska inkludera samtliga bedémningskriterier
och metoden ska vara valdokumenterad®s,

Metoden ska sérskilt omfatta foljande:

10.

11.

12.

Inséttarbeteendet separat for de sex chock-scenarierna i avsnitt 2.1.1.
Detta fangar bland annat migration mellan inséttningar utan

specifika rantejusteringstidpunkter och andra inséttningar (jfr punkt
112 (c) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

Hur asymmetriska effekter fran negativa rantor modelleras (jfr punkt
92 (f) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

En periodisk kvantitativ analys som visar kansligheten foér metodens
skattningsresultat for olika antaganden (till exempel den varaktiga
volymen och den andel av marknadsrantan som institutet later
passera till insattarna (pass-through rate) och observationsperioder.
Institutet ska utfora analysen atminstone pa halvarsbasis (jfr punkt
122 (h) i EBA:s riktlinjer om ranterisk och kreditspreadrisk).

38 Med valdokumenterad menas att samtliga forutsattningar och antaganden for
modelleringen ska vara sa val utformade att metoden och dess utfall ska kunna replikeras
av en tredje part, eller &tminstone sa utférliga att resultatet och dess grundlaggande
tillforlitlighet, givet olika marknadsbetingelser, av modelleringen utifran institutets
positionstagande ska kunna bedémas.

N4y

24 (33)

\NSp

&
Yo



FI dnr 24-4186

2.4.3 Fl:s sarskilda bedomningskriterier for sVaR-metoder

Institutet ska, utdver kriterierna i avsnitt 2.4.1, visa att féljande kriterier &r
uppfyllda i fraga om sVaR-metoder.

1.

Institutet ska ha utvecklat sina egna antaganden och
berdkningsmetoder for att beddma kreditspreadrisk utanfér
handelslagret (jfr punkt 154 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och
kreditspreadrisk).

| VaR-metoden ska de riskfaktorer for de aktuella riskslagen
anvandas som ar mest lampliga for respektive riskbdrande
instrument och transaktion for verksamheten utanfér handelslagret.

Metoden — och utfallet av metoden — ska anvéndas i styrning av
institutet riskpositionering genom bland annat institutets I6pande
riskmatning, for riskkontroll och for limituppféljning.

Det ska finnas en valdokumenterad redogdrelse som stod for
institutens riktlinjer, antaganden och forfaranden samt en process for
I6pande dversyn® (jfr punkt 161 i EBA:s riktlinjer om rénterisk och
kreditspreadrisk).

Samma grunddata och parametrar ska anvandas i metoden, den
interna riskhanteringen och den beslutsfattande processen som styr
risker och affarsstrategi som berdr kreditspreadrisk och/eller
ranterisk utanfor handelslagret.

Berakningen ska baseras pa en stressad period*!.

Metodens resultat ska delges i interna rapporter som innehaller
atminstone aggregerade exponeringar mot kreditspreadrisk utanfor
handelslagret géllande de olika matten pa den risken. Tillgangar,
skulder och exponeringar utanfor balansrakningen samt strategier
som styr nivan och riktningen av kreditspreadrisk utanfor
handelslagret och viktiga modelleringsantaganden ska faststéllas i de
interna rapporterna. Vidare ska de drivande riskfaktorer for
kreditspreadrisk utanfor handelslagret forklaras. De interna
rapporterna ska lamnas till styrelsen eller dess foretradare dar den
interna rapportfrekvensen dr atminstone pa kvartalsbasis (jfr
punkterna 144 och 148 i EBA:s riktlinjer om ranterisk och
kreditspreadrisk).

39| fraga om kreditspreadrisk utanfor handelslagret bor instituten forsta effekten av de
valda investeringsstrategier som &r relaterade till den risken.

40 For kapitalbaskrav inom pelare 2 tillkommer det konservativa begransningar.

41 Se narmare om vad som avses med en period av stress i avsnittet 2.2.2.
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8. Metoddokumentationen ska inkludera samtliga beddmningskriterier
och metoden ska vara valdokumenterad*?.

9. Metoddokumentationen ska visa pa vilket satt den stressade perioden
ar relevant for institutets nuvarande portfolj och pa vilket satt andra
potentiella historiska perioder har overvégts.

42 Med valdokumenterad menas att samtliga forutsattningar och antaganden for
modelleringen &r s& val utformade att metoden och dess utfall ska kunna replikeras av en
tredje part, eller dtminstone vara s& utforliga att resultatet och dess grundlidggande
tillforlitlighet, givet olika marknadsbetingelser, av modelleringen utifran institutets
positionstagande ska kunna bedémas.

26 (33)



FI dnr 24-4186

3 Forslagets konsekvenser

3.1 Konsekvenser for instituten

Metoden for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk utanfor
handelslagret dndras inte i huvudsak. FI bedémer darfor att konsekvenserna
for instituten ar begransade, i forhallande till vad som galler enligt den
nuvarande promemorian (FI Dnr 19-4434).

Det ar framst bedomningskriterierna for att anvanda de interna metoderna
som andras. Anledningen ar att FI i sin beddmning av institutens interna
metoder i OUP for det forsta har funnit en stor variation bade nar det galler
integrering av institutens riskhantering och hur val metoderna mater riskerna
pa ett tillforlitligt satt. Ett annat skal till uppdateringen av den nuvarande
metoden ar att EBA:s riktlinjer och tekniska standarder har uppdaterats.

De foreslagna fortydligandena av kriterierna syftar alltsa till att tydliggora
vad institutens interna metoder behéver uppfylla for att kunna anvandas vid
berakning av kapitalbaskrav for marknadsrisker utanfor handelslagret. Okad
Oppenhet om metoden, bedémningskriterier och hanvisningar bedémer FI
som positivt for branschen. Genom forslaget tydliggors att kraven som stélls
pa institutens interna modeller &r relativt hoga, bade vad galler
styrningsrelaterade kriterier och kriterier som ror riskmétning, for att FI ska
kunna utga fran dessa interna metoder vid kapitalkravsbedémningar.
Forutsattningar for att uppfylla kriterierna kan typiskt sett finnas i
verksamheter med hogre grad av komplexitet, &ven om inget naturligtvis
hindrar att d&ven verksamheter med lagre grad av komplexitet uppfyller
kriterierna.

3.2 Konsekvenser for Finansinspektionen

FI bedomer att de foreslagna dndringarna i metoden inte kommer leda till
nagot namnvart merarbete for myndigheten. Darutéver kan andringarna
komma att forbattra genomlysningen av metodbeddémningarna.

Andringarna i promemorian géller framfér allt bedomningskriterierna for att
anvénda interna metoder. Det 0kar FI:s tydlighet och skulle kunna leda till
att forutsattningarna for att bedéma institutens interna metoder forbattras.
Det underlattar i sin tur myndighetens handlaggning for att bedoma OUP.
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Bilaga 1

Modellering och parametriska antaganden fér berakning av gaprisk

Modellering och parametriska antaganden som anvands i schablon- och
institutens interna metoder for berdkning av kapitalbaskrav for gaprisk ar
foljande:

a.
b.

Alla rantekansliga positioner utanfor handelslagret inkluderas®.
Institut med sma handelslager, enligt artikel 94.1 i
tillsynsforordningen, ska inkludera ranterisken i handelslagret om
den inte tacks av andra riskmatt.

Alla kdrnprimarkapitalinstrument eller annat evigt eget kapital utan
mojlighet till inlosen exkluderas fran berdkningen. Detsamma géller
for tillgangar som dragits av fran kapitalbasen.

Berékningen ska ta hénsyn till modelleringsantaganden och
rantekéansliga instrument i olika réantescenarior med hansyn till
proportionalitet och troskelvarden i artiklarna 7(12), 8(2), 9(4) och
11(3)* i EBA:s tekniska standard for schablonmetoder for SOT*.
Kapitalbaskrav for basisrisk utgar enligt separat metod.
Kassafloden fran rantekansliga instrument inkluderar aterbetalning
av nominellt belopp, omprisséttning av nominellt belopp och andra
réantebetalningar.

Forfallna exponeringar (Non-performing exposures) vars andel ar 2
procent eller mer av instituts lanestock inkluderas som generella
rantekansliga instrument vars modellering ska reflektera forvantade
kassafloden och tidpunkter fér dem. Forfallna exponeringar
inkluderas efter avsattningar. Vidare anvisning om forfallna
exponeringar framgar av avsnittet Forfallna exponeringar.

Institut ska inkludera instrument-specifika rantetak och réantegolv.
Hanteringen av kommersiella marginaler och andra
spreadkomponenter foljer institutets interna hantering av ranterisk
utanfor handelslagret. Om institutet exkluderar kommersiella
marginaler ska Finansinspektionen ha blivit notifierade, enligt artikel
4 punkt (i) i EBA:s tekniska standard for berakning av
extremvardestest*®. Vidare anvisning om kommersiella marginaler
framgar av avsnittet Kommersiella marginaler.

43 Tillgdngar, skulder, derivat och poster utanfor balansrakningen som foljer av verksamhet
utanfér handelslagret, som ar kansliga for ranteforandringar (exklusive tillgangar som ar
avdragna fran karnprimarkapitalet).

4 Artiklarna omfattar icke-loptidsbestamda insattningar, 1an med fast ranta med majlighet
till tidigare aterbetalning, tidsbunden inldning med majlighet till tidigare aterbetalning och
dvriga instrument.

45 EBA/RTS/2022/09.

46 EBA/RTS/2022/10.
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i. Forandringen i ekonomiskt vérde berdknas med antagandet att
balansrékningen ar under avveckling (run off). Dock antas vid
eventuell NMD-modellering att insattningsverksamheten drivs
vidare bortom O/N-forfall.

J. Ett10ptidsberoende rantegolv efter chock tillampas for varje valuta
med -150 baspunkter for omedelbara forfall. Detta golv 6kas med 3
baspunkter per ar och nar slutligen 0 procent for forfall pa 50 ar och
langre. Om observerade réntor ar lagre an den nuvarande l&gsta
referensrantan pa -150 baspunkter appliceras den lagre observerade
rantan.

k. Forandringen i det ekonomiska vardet berdknas atminstone for varje
valuta som institutet har en materiell position i.

I. Nar den aggregerade férandringen av det ekonomiska vérdet for
varje rantechockscenario beréknas, adderas negativa och positiva
forandringar av ekonomiskt vérde for varje valuta. Andra valutor &n
rapporteringsvalutan for institutet ska konverteras till
rapporteringsvalutan enligt ECB:s referensvixelkurser®’ pa
referensdagen. Enligt artikel 4 punkt (1) i EBA:s tekniska standard
for berdkning av extremvardestest viktas positiva forandringar, i FI:s
metod adderas positiva och negativa férandringar utan denna
viktning.

m. En lamplig generell riskfri rantekurva per valuta anvénds.
Rantekurvan inkluderar inte instrumentspecifika eller
emittentspecifika kreditspreadar eller likviditetsspreadar.

“Thttps://www.ech.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/euro_reference_exchange_ra
tes/html/index.en.html
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Bilaga 2

Parametrisering av standardiserade rantechockscenarier

For varje valuta ¢ med den angivna storleken pa de parallella, korta och
langa 6gonblickliga chockerna for den “’riskfria” rdntan bor foljande
parametriseringar av de sex rantechockscenarierna tillampas:

(i) Parallellchock for valuta c: En konstant chock upp eller ned inom alla
I6ptidskategorier:

ARparallel,c (tk) = iRparallel,c

(ii) Kortrantechock for valuta c: Chock upp eller ned som &r som storst vid

den kortaste I16ptidens mittpunkt. Denna chock, genom den formgivande
_tk
skalaren Sgj, o (tx) = € =, x = 4, minskar mot noll vid I6ptiden for den

langsta punkten pa durationen. Dar t;, & mittpunkten (tidsmassigt) pa den
k:a I6ptidskategorin och t; ar mittpunkten (tidsmassigt) pa den sista
Ioptidskategorin K):

— — it 74
ARshorlﬁ,c (tk) = iRshort,c 'Sshort(tk) = i_Rshort,c e x

(iii) Langrantechock for valuta ¢: Denna chock anvands endast vid
rotationschocker. Chocken &r som storst vid den langsta I6ptidens mittpunkt
och ar kopplad till den korta skalfaktorn som Sy, (tx) = 1 — Sepore (tx):

] = —tk
ARlong,C(tk) = iRlong.c ) Slong (tk) = iRlong.C . (1 —ex )

(iv) Rotationschocker for valuta c: Inblandning av rotationer i rdntornas
duration (dvs. for brantning och flackning), enligt vilket bade de langa och
korta réantorna chockas och forskjutningen av rantorna vid varje 16ptids
mittpunkt fas genom att tillampa foljande formler pa dessa chocker:

ARsteepener,c(tk) = —0,65" |ARsh0rt,c(tk)| +0,9- |ARlong,c(tk)|a

ARflattener,c (tk) =+0,8- ARshort,c(tk)l - 06" |ARlong,C(tk)|
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Exempel:

Kortrantechock: Anta att institutet anvander K = 19 tidsintervaller och k =
25 ar (mittpunkten (tidsmassigt) pa den langsta loptidskategorin K), dar ¢,
ar mittpunkten (tidsmassigt) for I0ptidskategori k. For k = 10 med ¢, = 3,5
ar skulle skalarjusteringen for den korta chocken vara som foljer:

Sshort (tx) = e% = 0,417. Instituten multiplicerar detta med vardet for
kortrantechocken for att fa det belopp som ska adderas till eller subtraheras
fran avkastningskurvan pa den loptidspunkten. Om kortrantechocken &r
+250 baspunkter skulle avkastningskurvan vid t,= 3,5 ar vara 104,2
baspunkter.

Brantning: Anta samma punkt pa avkastningskurvan som ovan, t,= 3,5 ar.
Om det absoluta vardet for kortrantechocken ar 250 baspunkter och det
absoluta vardet for langrantechocken ar 100 baspunkter skulle férandringen
av avkastningskurvan vid t, = 3,5 ar vara summan av kortrantechockens
effekt plus langriantechockens effekt i baspunkter: — 0,65 -250 bps - 0,417 +
0,9 - 100 bps - (1 —0,417) =—15,3 bps.

Flackning: Motsvarande forandring av avkastningskurvan for chockerna i
exemplet ovan vid t,= 3,5 ar skulle vara: + 0,8 - 250 bps - 0,417 — 0,6 - 100
bps - (1 —0,417) = 48,4 bps.
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Bilaga 3

Kommersiella marginaler for gruppvis 6vertagna lan

Det krévs ett annat forfarande an det som anvands for individuella lan for att
komma fram till marginalens storlek i for gruppvist dvertagna lan. De
forvantade kassaflodena fran portfoljen behover finnas tillgangliga for det
gruppvisa forfarandet. For att berdkna den kommersiella marginalen behévs
ocksa kopeskillingen. Utifran dessa beraknas kopetransaktionens
effektivranta. De kommersiella marginalerna far da antas vara de belopp
som genereras av den dverranta som utgors av skillnaden mellan den vid
koptillfallet radande marknadsrantan och képetransaktionens effektivranta.

Ovanstaende definieras har genom:

i=N
P = Z C;(1 + NPER)™P:

i=1
Dar,
P = kdpeskilling for den forfallna portfoljen (NPE-portfolj)

C; = i:te kommande kassaflodet i den forfallna portféljen (non performing
exposures, NPE-portfdlj). De kommande kassaflodena kan vara beraknade
pa olika satt, de kan vara forvantade eller kontraktuella, men det &r viktigt
att nuvérdena av dem diskonterat med effektivrantan ar lika med
kopeskillingen.

D; = |optid for i:te kassaflodet

N = antal kassafloden i transaktionen

NPER = effektivranta for kopetransaktionen

r = riskfri rénta vid koptillfallet

De kommande kassaflodena &r uppdelade pa tva delar:
CG; = grundfléde nummer i

CM; = kommersiell marginal nummer i
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s4 att: Ci = CGl + CML
den kommersiella marginalen definierar vi som:
CM; = C;[1 - ((1 +7)/(1+ NPER))"1].

Det &r samtliga floden CG; som ska risktackas med avseende pa ranterisk
genom inkludering i de floéden som stresstestas i extremvéardestestet.
Flodena CM; kan daremot tillatas vara exkluderade fran stresstestet.
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