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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A ska betala en sanktionsavgift
med tjugotusen (20 000) kronor pagrund av felaktigheter i anmalan till Finans-
inspektionen den 12 april 2017 om en transaktion med aktier i DDM Holding
AG.

(5 kap. 2 8 51agen [ 2016:1306] med kompletterande bestdmmel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksforor dning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 12 april 2017 anmdlt att han var en person i ledande
stéllningi DDM Holding AG (bolaget) och att han den 10 april 2017 salt
1 750 000 aktier i bolaget. Anmdaan innehdll felaktig uppgift om handel splat-
sen for transaktionen och saknade uppgift om transaktionsvaluta. Sedan Fi-
nansi nspektionen papekat bristerna korrigerade A dessa uppgifter
den 20 april 2017.

Finansi nspektionen har den 27 oktober 2017 tagit upp fragan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfér ska ingripa mot honom.

A har inkommit med yttrande till Finansinspektionen och bland
annat anfort foljande. Han forsokte anméal a transaktionen flera ganger med
olika mejladresser, men lyckades inte pa grund av att systemet inte fungerade
som det skulle for anméalare med utlandskt telefonnummer. Enligt Gverens-
kommelse med Finansi nspektionen |amnade han istéllet in anmédan pa en blan-
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kett, vilket skedde den 12 april 2017, det vill sdgainom tidsfristen om tre af-
farsdagar fran det datum som transaktionen gjordes. Finansinspektionen ater-
kom samma dag och bad A bekréfta ett par korrigeringar i anmé-
lan. Den information som behtvde korrigeras var dock redan offentliggjord pa
annat sétt och allmant tillganglig och anmélan kan darfér inte anses som ofull-
sténdig. Det framgick inte av Finansinspektionens mejl att ett sent svar skulle
betyda att anméalan i dess helhet betraktades som sent inkommen. Situationen
skulle inte ha uppstatt om han hade kunnat géra anméalan pa Finansinspektion-
ens webbplats, eftersom uppgift om transaktionsvaluta maste fyllasi for att en
sadan anmédan ska kunna goras och eftersom uppgift om handel splats hade
kunnat 8ndras genom att en inlamnad anmé&lan korrigerades. A

hade darfor en nackdel jamfort med anmélare med svenskt telefonnummer.
Han menar darfor att han bor anses ha uppfyllt sin anméaningsskyldighet i tid,
eller att Overtradelsen i vart fall ska anses ursaktlig.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

A ar en person i ledande stéllning i bolaget. Han ar darfor enligt
artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen skyldig att anmala transaktioner
med aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av
bolaget till Finansinspektionen. Sadana anmélningar ska goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| artikel 19.6 marknadsmissbruksférordningen och i Kommissionens genomf6-
randeférordning (EU) 2016/523, finns bestdmmel ser om vad en anmélan ska
innehdlla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen framgar att fol -
jande information skafinnasi en anmdan:

Personens namn

Orsak till anmalan

Namnet pa bol aget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktéar

Datum och ort for transaktionen
Pris och Volym

Det framgér av handlingarnai arendet att A sdlde 1 750 000 aktier
I bolaget den 10 april 2017.

Den ursprungliga anmélan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 12 april. Anmdan innehdll dock flera felaktigheter, som korrigerades den
20 april 2017:

e Datum och ort fér transaktionen (handel splats)
e Prisoch Volym (transaktionsval uta)
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Vid en jamfoérelse mellan de uppgifter som finnsi den ursprungliga anméan
den 12 april 2017 och kraven pa anméans innehdll, framstar bristernai anmé-
lan inte som s stora att anmalan inte kan anses vara godtagbar. Det &r sdledes
anmdan den 12 april 2017 som skaliggatill grund for Finansinspektionens be-
démning.

Anmaélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 13 april 2017.
Finansinspektionen konstaterar att en anmaan for den aktuella transaktionen
sdedeskomini tid. Anmaan inneholl dock flera felaktigheter, dels var trans-
aktionen hade &gt rum, delsi vilken valuta priset skulle beréknas. Det forelig-
ger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot A Ingri-
pande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som gdller for anmdlan till Finansinspektionens insynsregister. Bland dessa
regler finns bestdmmel serna om hur en anmaan till insynsregistret ska ske.
Den ursprungliga anmdlan var bristfalig eftersom den inneholl felaktigheter.
Bristernavar inte ringa eller ursaktliga. Det har heller inte kommit fram att det
foreligger ndgra sarskilda ska for att avsta fran ingripande. Att uppgifterna kan
ha offentliggjorts pa annat séitt paverkar inte den bedomningen. Att A

haft svart att loggain fran utlandet har inte paverkat hans majligheter att
den 12 april 2017, dvs. inom fristen, ldmnain en anmdan till Finansinspekt-
ionen. Det har &ven betydelse att A korrigerat sin anmdlan forst
den 20 april 2017.

Den hogsta lagstadgade sanktionsavgiften vid Overtrédel ser av det hér slaget ar
ett belopp som motsvarar 500 000 euro. Sammantaget anser Finansinspektion-
en mot bakgrund av omstandigheterna att avgiften i det hér &rendet inte bor sét-
tas dltfor hogt. Avgiften ska déarfor bestammastill 20 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Carl Sehlin
Senior jurist
08-408 983 22
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Summary in English

By a decision made on June 20, 2018, Finansinspektionen has decided that

A shall pay a penalty fee of SEK 20 000 for the failiure to correct-
ly report changes in shareholdingsin DDM Holding AG within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can apped this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The apped
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Carl Sehlin
Senior Legal Counsellor
+46 8 408 983 22
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i Stock-
holm, om det kommit ini tid och Finansinspektionen inte sjav andrar beslutet pa
det sdtt som ni begért.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompl etterande be-
stammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den la
gen reglerar ingripanden vid dvertradel ser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuld-
instrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andrafinansiella
instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmalningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmalan innehdlla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anméan.

c) Namnet paden berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsl8ppsrétter.

d) Det finansiellainstrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

€) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eler avyttring), med angivande
av huruvidatransaktionen &r kopplad till genomférande av aktieopt-
ionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som angesi
punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Néar det géller en pantséttning vars
villkor medger att vérdet kan andras, ska detta offentliggoras tillsam-
mans med véardet pa pantsattningsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egna transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsav-
gift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8 KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande be-
akta Overtradel sens allvar och langd.




Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning skabl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika 6vertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, nagot annat or-
gan har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms varartillrackliga, eller om
det annars finns sarskilda skdl.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek fast-
stélls.





