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BESLUT

Handel shanken Fonder Aktiebolag FI Dnr 16-19488 Finansinspektionen
Verkstdllande direktoren Delgivning nr 2 22%17022;7 Stockhalm
106 70 STOCK HOLM [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansidla instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Handel shanken Fonder Aktiebolag,
556418-8851, ska betal a sanktionsavgift med fyrtiotusen (40 000) kronor for
Overtrédelse av skyldigheten att i rétt tid anmdlatill Finansinspektionen att
innehavet av aktier och roster i Arcam Aktiebolag (publ) passerat en

flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Handel sbanken Fonder Aktiebolag (Handel shanken Fonder eller bolaget) har
anmalt att bolaget den 14 november 2016 minskade sitt innehav av aktier i
Arcam Aktiebolag (publ) (Arcam) sd att innehavet kom att understiga fem
procent av samtliga aktier och roster i Arcam. En forsta anméan kom in till
Finansinspektionen den 22 november 2016 och en korrigerad anméan kom in
den 23 november 2016.

Fi nansi nspektionen tog den 30 december 2016 upp fragan om Handel shanken
Fonders anmalan kommit in fér sent och om bolaget darfor ska betalaen
sanktionsavgift.

Handel sbanken Fonder har i yttrande i huvudsak anfért féljande. Den
flaggningspliktiga agarférandringen avsag aktier som " lamnatsin” i ett
offentligt uppkdpserbjudande déar det genom erbjudandehandling och
pressmeddel ande varit allmant kant att Arcam var forema for uppkap till ett
specificerat pris. Det offentliga kontanterbjudandet till aktiedgare i Arcam
forklarades ovillkorat i ett pressmeddelande den 14 November 2016. Av
offentliggdrandet framgick aven att aktiedgare representerande 6ver 43 procent av
samtligaroster i Arcam accepterat erbjudandet. Bland de aktiedgare som
accepterat budet ingick fondbol agets fonders innehav i Arcam.
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Eftersom informationen om att fondbol aget hade salt eller skulle komma att
sdjatill ett forutbestdmt pris redan var publik genom offentliggérandet
saknade den formella flaggningen marknadsintresse. Fondbol agets
offentliggdrande i denna situation utgjorde darfor mer en formsak. Vidare har
det forsenade offentliggrandet inte inneburit att ndgratredje parter orsakats
skada eller att fortroendet for den finansiella marknaden skadats. Overtradel sen
har dessutom varit kortvarig.

Mot ovanstéende bakgrund hemstéller fondbolaget att Finansinspektionen helt
efterger den sarskilda avgiften eftersom dvertradel sen maste anses vararinga.
Skdlet for att betrakta Overtrédel sen som ringa ar att det saknats ett

marknadsi ntresse for flaggningsi nformationen fran fondbol aget, att inga tredje
parter lidit ndgon skada, att fortroendet for den finansiella marknaden inte
paverkats och att Gvertradel sen varit kortvarig.

| andra hand hemstdller fondbolaget att Finansinspektionen, vid bestdmmandet
av sarskild avgift, darutver beaktar att innehavsforandringen har avsett
placeringar av medel i bolagets vardepappersfonder. Avslutningsvis vill
fondbolaget framhdlla att atgarder vidtagitsi form av forbéttrade rutiner for att
hantera framtida flaggningsskyldigheter i samband med uppkopserbjudanden.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

Arcam & ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel paen
reglerad marknad. Av bolagets anméalan framgér att bolaget den 14 november
2016 minskat sitt innehav av aktier i Arcam sd att innehavet kom att understiga
fem procent av samtliga aktier och roster i Arcam. Handel sbanken Fonder var
skyldigt att anméla denna forandring till Finansinspektionen.

Handel shanken Fonders anméan skulle ha kommit in senast tre handel sdagar
efter det att innehavsforandringen skedde. D& en korrekt anmalan kom in forst
den 23 november 2016 foreligger grund for att pafora bolaget en
sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 17-5044, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som Overtrédel sen avser,
dels om den som begétt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pagrund av att
Overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i dvrigt finns sarskilda skél
att efterge avgiften.

Bolagets anméalan har kommit in fyra handelsdagar for sent. Med tillampning
av riktlinjerna kan sanktionsavgiften darmed beraknas till 80 000 kronor.
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Emellertid foreligger den formildrade omstandigheten att innehavsférandringen
avser aktier placerade i vardepappersfonder. Avgiften kan darmed séttas ned
till 40 000 kronor.

Det finns inte ndgra sadana formildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e 8 lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument och
som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Bolaget har anfort i sitt yttrande att det saknats marknadsintresse av att
flaggning skett i rétt tid. Den omstandighet att en budgivare offentliggjort att
den erhdllit 6ver 43 procent av samtliga roster och aktier i Arcam innebér
emellertid inte enligt Finansinspektionens beddmning att det saknats ett
intresse for marknaden att fa kannedom om att bolaget underskridit
flaggningsgransen. Det finns darfor inte skél att ytterligare sétta ned avgiften.

Vad bolaget har anfort i 6vrigt medfér inte att dvertradel sen kan anses ringa
eller ursaktlig eller att det skulle finnas nagra sarskilda skal for eftergift av
avgiften. Finansinspektionen faststdller déarmed sanktionsavgiften till 40 000
kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson

Avdel ningschef

Johanna Bergqvist
Senior jurist
08-408 982 84
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni dverklagar, den éndring
ni vill haoch varfor ni anser att beslutet skall andras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder Overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm

for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begart.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier & upptagnatill handel paen reglerad marknad (den anméalningsskyldige)
skriftligen anméa andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF skatill den anméalningsskyldigesinnehav i
vissafall &ven réknas aktier som innehas av nagon annan.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om
forvarv eller 6verlatelse av aktier eller ndgon annan andring i aktieinnehavet
har skett (4 kap. 10 8§ LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
I rétt tid fullgor skyldigheten att gora anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forstastycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § andra stycket LHF ska sanktionsavgiften faststdlas till 1&gst
15 000 kronor och hdgst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast féregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regel Overtradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
d) tvad ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdlit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gér att faststélla, eller
c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla.

Av 6 kap. 3 e 8 LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underléttat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphdrt med dvertradel sen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
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Bilaga 2



overtradel sen ska upphora, sedan den anméltstill eller patalats av
Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen ar ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 16-19488 Box 7821

Del givni ng nr 2 SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om hande
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 27 oktober 2017 till Handel sbanken Fonder
Aktiebolag.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.



