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BESLUT
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Att: Verkstillande direktoren Delgivning nr 2 Finansi .
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Iversonsgatan 2 fB'fuL?i;; :rf°3°]"h°'m
114 30 Stockholm Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Need Invest AB 556917-9996 ska betala
sanktionsavgift med 20 000 kronor pa grund av felaktigheter i anmélningar till
Finansinspektionen om transaktioner med aktier i Bublar Group AB (publ).

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Need Invest AB (bolaget) har varit nérstaende till AA som vid de i

beslutet aktuella tidpunkterna var en person i ledande stéllning i Bublar Group
AB (publ) (Bublar).

AA anmalde den 27 december 2017 att han &r en person 1 ledande
stéllning 1 Bublar och att han den 21 december 2017 forvarvat 25 000 aktier &
2,22 kronor 1 Bublar.

Bolaget har sedermera, den 10 januari 2018, kommit in med en korrigerad
anmilan av vilken det framgar att bolaget &r nirstaende till AA som
ar en person i ledande stillning i Bublar och att bolaget den 21 december 2017
forvérvat 25 000 aktier 4 2,22 kronor i Bublar. Bolaget har den 3 december
2018 korrigerat anmailan igen och angett att det den 20 december 2017
forvarvat 2 445 aktier a4 2,35 kronor i Bublar samt den 21 december forvarvat
22 555 aktier 4 2,20 kronor i Bublar (transaktion 1 och 2).

Bolaget har den 31 augusti 2018 anmalt att det den 29 augusti 2018 forvérvat
260 583 aktier 4 5,46 kronor i Bublar. Bolaget har den 7 november 2018
korrigerat anmélan och angett att bolaget forvirvat 225 509 aktier & 5,46
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kronor i Bublar. Bolaget har den 7 december 2018 korrigerat anmélan
ytterligare och angett att bolaget den 28 augusti 2018 forvirvat 64 926 aktier a
5,05 kronor respektive den 29 augusti 2018 forvarvat 160 583 aktier 4 5,74
kronor i Bublar (transaktion 3 och 4).

Finansinspektionen har den 12 november 2018 tagit upp frigan om bolaget
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i ett yttrande i huvudsak anfort f6ljande.

Den 21 december 2017 forvarvade bolaget 25 000 aktier i Bublar. Bolaget
gjorde en anméilan den 27 december 2017 pa det sétt bolaget uppfattade var
korrekt enligt de anvisningar som fanns att tillga pa Finansinspektionens
hemsida. Problemet vid rapporteringstillfdllet var att knyta bolagets forvarv till

AA Dirfor kom AA personligen att registreras som
anmilningsskyldig for transaktionen. Bolaget kontaktade Finansinspektionen
med anledning av hur avvikelsen skulle atgérdas. Den 10 januari 2018 lyckades
bolaget registrera en ny anmélan med rétt anmélningsskyldig.

Forvirvet den 29 augusti 2018 anmildes inom foreskriven tid. Vid en senare
granskning av Bublars aktiebok for tredje kvartalet 2018 noterades att ett
riknefel begétts vid bolagets rapportering och att antalet aktier var ndgot ligre.
Aterigen kontaktades Finansinspektionen omedelbart och en reviderad anmilan
gavs in den 7 november 2018.

Finansinspektionen bor avsta fran ingripande eftersom transaktionerna i sig
rapporterats 1 tid samt eftersom bolaget sjalvt har upptéickt, rapporterat och
vidtagit réttelse avseende avvikelserna. Den forsta avvikelsen har berott pa
handhavandeproblematik forsta gangen rapporteringssystemet anviandes och
den andra avvikelsen har berott pa ett ménskligt riknefel. Bolagets
forhallningssitt gentemot Finansinspektionen har genomgaende préglats av
snabb information pé eget initiativ samt fullstdndig 6ppenhet. Bolaget har dven
skérpt sina kontroller for att undvika framtida avvikelser.

Bolaget har kommit in med e-mejlkorrespondens mellan bolaget och Finans-
inspektionen samt avridkningsnotor.

Finansinspektionens bedomning

Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Bolaget var vid de aktuella tidpunkterna nirstdende till AA som dé
dven var en person i ledande stéllning i Bublar. Bolaget har ddrmed varit

skyldig att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av Bublar.
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Sadana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter
det datum som transaktionen gjorts.

I artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen och kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/523, finns bestdimmelser om vad en
anmaélan ska innehélla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgar att f6ljande information ska finnas 1 en anmélan:

e Personens namn

e Orsak till anmaélan

e Namnet pa bolaget

e Finansiellt instrument

e Transaktionens karaktar

e Datum och ort for transaktionen
e Pris och volym

Av underlaget i drendet framgar att bolaget har genomfort foljande forvarv av
aktier 1 Bublar.

Transaktion | Finansiellt | Antal Pris Virde Transaktions
instrument datum

1 Aktier 2 445 2,35 5746 2017-12-20

2 Aktier 22 555 2,20 49 621 2017-12-21

3 Aktier 64 926 5,04 327 876 2018-08-28

4 Aktier 160 583 5,72% 921 746 2018-08-29

* Genomsnittskurs utrdknad utifrén avrakningsnotorna avseende transaktionerna den 29
augusti 2018.

Den ursprungliga anmélan avseende transaktion 1 och 2 gjordes den

27 december 2017 men inneholl brister 1 form av felaktiga uppgifter om vem
som genomfort transaktionen, transaktionsdatum, antal transaktioner samt pris.
Genom rittelsen den 10 januari 2018 korrigerades uppgifterna om
anmalningsskyldig. Den 3 december 2018 korrigerade bolaget uppgifterna
avseende transaktionsdatum, antal transaktioner samt pris per aktie.

Vid en jimforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 27 december 2017 och de krav som uppstélls pa en anmélans innehall
framstar bristerna inte som sa stora att den ursprungliga anmélan inte kan anses
vara godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 27 december 2017 som ska ligga
till grund for Finansinspektionens fortsatta beddmningen i drendet.

Den ursprungliga anmélan avseende transaktion 3 och 4 gjordes den 31 augusti
men inneholl brister i form av felaktiga uppgifter om volym, pris,
transaktionsdatum samt antal transaktioner. Genom réttelsen den 7 november
2018 korrigerades uppgifterna avseende volym. Den 3 december 2018
korrigerade bolaget uppgifterna avseende transaktionsdatum, antal
transaktioner samt pris per aktie.
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Vid en jimforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 31 augusti 2018 och de krav som uppstills pd en anméilans innehall
framstar bristerna inte som sé stora att den ursprungliga anmélan inte kan anses
vara godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 31 augusti 2018 som ska ligga till
grund for Finansinspektionens fortsatta bedomningen i drendet.

Sista dagen for anmélan av transaktionerna till Finansinspektionen var den 27
och 28 december 2017 (transaktion 1 och 2) respektive den 31 augusti och 3
september 2018 (transaktion 3 och 4). Finansinspektionen konstaterar att
anmdlningarna saledes kom in i tid. De inneholl emellertid felaktiga uppgifter.
Det dr den anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister. Bland dessa
regler finns bestdimmelserna om hur en anmalan till insynsregistret ska ske. De
felaktigheter som de ursprungliga anmilningarna varit behdftade med har
avsett information som &r av betydelse ur transparenshénseende. Det foreligger
darfor dnda grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget. Ingripande
bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vad bolaget har anfort och vad som i 6vrigt har framkommit i drendet innebér
inte att bristerna kan bedomas som ringa eller urséktliga. Det har inte heller
framkommit att det foreligger ndgra sérskilda skal for att avsta fran ingripande.

Den hogsta lagstadgade sanktionsavgiften for overtradelser av det aktuella
slaget &r ett belopp som motsvarar 1 miljon euro. Mot bakgrunden av att
overtradelserna ror brister i anmélningar som i 6vrigt bedomts godtagbara
anser Finansinspektionen att avgiften inte bor sittas alltfor hogt. Det har i detta
fall rort sig om fyra transaktioner som varit bristfélligt anmélda och det ar
forsvéarande att det drojt lang tid, 11 respektive 3 ménader, efter det att
anméilningsfristen for respektive transaktion 16pt ut innan anmélningarna varit
fullt korrigerade. Vissa korrigeringar har dessutom skett forst efter att
Finansinspektionen patalat felaktigheter i anmélningarna. Vidare har
transaktionernas sammanlagda vérde uppgatt till ett relativt hogt belopp. Mot
denna bakgrund kan sanktionsavgiften for overtradelserna bestimmas till

50 000 kronor.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om
Overtradelsen skickades till bolaget den 12 november 2018. Bolaget kom in
med ett yttrande den 26 november 2018. Den 7 december 2018 gjorde bolaget
sin sista korrigering av anmélan. Nagot nytt har inte tillforts drendet sedan
dess. Den langa handldggningstiden har inte orsakats av bolaget. Med hiansyn
till den grundldggande ritten till en provning inom skélig tid finner
Finansinspektionen att avgiften ska séttas ned. Finansinspektionen faststéller
avgiften till 20 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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Susanne Ellegérd
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
eller finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska d@ndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsritten i
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruks-
forordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stillning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmaél
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anméilan.

¢) Namnet pa den berorda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktir (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsdttning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pd pantsdttningsdagen. ]

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstiandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sirskild hdnsyn till sddana

omstdndigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITT O

Finansinspektionen

FI Dnr 18-4835 Box 7821

. . SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Brannsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut om sanktionsavgift den 25 september 2020 till Need Invest AB.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.
Glom inte att ange datum for mottagandet.
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