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Paminnelse om regelverk kring
insiderinformation

Detta brev viinder sig sérskilt till emittenter, radgivare till emittenter
och emissionsinstitut. Finansinspektionen (FI) vill med detta brev
understryka vikten av att folja de stringa regler som giller vid
hantering av insiderinformation.

FI har observerat att det radande marknadslaget lett till att manga bolag
beslutat om att inleda processer for kapitalanskaffning. I vart arbete med att
forebygga och beivra marknadsmissbruk har vi noterat ett antal fall dar
bolagens aktiekurser inte bara sjunkit kraftigt efter offentliggorandet av
sddana beslut utan dven fore. Har har det funnits skél att utreda ifall det
forekommit informationsldckage i samband med sonderingen infor
kapitalanskaffningen.

Vi ser en stor risk att den information som ges vid sonderingar infor en
kapitalanskaffning anvinds av befintliga aktiedgare for att sdlja hela eller
delar av sitt innehav for att begriansa den forlust som offentliggdrandet av
bolagets beslut sannolikt skulle medfora. FI har analyserat handeln i ett
tiotal fall. Vi har dven begért in de insiderforteckningar som emittenten
uppréttat over personer som hatft tillgang till insiderinformation, samt
insider- och sonderingsforteckningar fran rddgivare. Analyserna har
resulterat i flera fall av missténkt insiderhandel dar FI anmalt personer till
Ekobrottsmyndigheten. Till detta kommer flera utredningar som adnnu inte ar
avslutade. Vi har ocksé konstaterat brister i de insiderforteckningar vi fatt
in.
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Mot bakgrund av detta vill Finansinspektionen uppmana saval
emissionsinstitut som radgivare och emittenter att vidta de atgarder som
kravs for att komma till ritta med de problem som vi identifierat och belyser
1 detta brev. Vi vill sarskilt patala att den som delger insiderinformation vid
en sondering 1 mojligaste man begrinsar den information som ges och det
antal personer som far tillgang till informationen. Vidare ska samtliga
personer som far ta del av insiderinformationen tas upp i en
insiderforteckning. De som tar emot informationen ska ocksa bli
informerade pa ett sadant sitt att de forstar inneborden av att de tagit del av
insiderinformation och att detta innebér ett forbud mot att handla, forma
andra att handla samt mot att r6ja insiderinformationen vidare.

FI vill ocksé informera om att vi har goda mojligheter att observera de
transaktioner som sker pa marknaden, och att vi, handelsplatserna och deras
medlemmar kontinuerligt 6vervakar handeln.

Med vénlig hélsning

Martin Kullendorff
Bitrddande avdelningschef
Marknadstillsyn
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