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YRKANDEN M.M.

Balyasny Europe Asset Management LLP (bolaget) yrkar att beslutet ska
upphévas, alternativt att den sirskilda avgiften ska efterges i sin helhet. Bo-
laget anfor 1 huvudsak foljande. For aktier som noterats pa den svenska bor-
sen inhdmtar bolaget information via de aktuella foretagens hemsidor, i en-
lighet med Finansinspektionens rekommendationer. Denna process kan end-
ast skotas manuellt eftersom olika foretag tillhandahéller informationen pa
olika stéllen i olika format pa sina hemsidor. Mot bakgrund av att foretagen
uppdaterar sina siffror vid olika och oregelbundna tidpunkter &r det inte
mojligt att enhetligt inhdmta information eller forutse nir den behdver in-
hamtas. Tva tredjedelar av bolagets tid och resurser som avser dvervakning
och rapportering av korta positioner inom EU spenderas darfor pd svenska
positioner. Med beaktande av riskerna med en manuell process har bolaget
byggt in regelbundna kontroller 1 processen for att minska risken for fel och
Oka chansen att uppticka fordndringar. Tid har dartill investerats i att ut-
forska andra metoder for att erhdlla och uppdatera informationen pa ett mer
systematiskt sitt. Mer n tillrdckliga anstrangningar har gjorts for att sdker-
stélla att processen dr sa felfri, korrekt och lamplig som mdjligt. Bakgrun-
den till anmilan av en kort nettoposition den 6 juli 2017 var att en felaktig
siffra manuellt forts in i den interna databasen. Nettopositionen anméldes
darfor ndstan en ménad innan tidsfristen gick ut. Inte vid ndgon tidpunkt
gjordes vilseledande information tillgdnglig for investerare. I augusti 2017,
nér den inkorrekta siffran upptéicktes, gjorde bolaget en anmailan till Finans-
inspektionen och vidtog korrekta dtgarder omedelbart. Sedan dess har bola-
get adderat fler kontroller till processen for att ytterligare motverka misstag
som beror pa den ménskliga faktorn. Mot bakgrund av omsténdigheterna &r

Finansinspektionens beslut oproportionerligt.

Finansinspektionen vidhaller sitt beslut.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 1.

Av utredningen framgar att bolagets korta nettoposition i aktier i Castellum
Aktiebolag uppnadde troskelvérdet 0,2 procent den 2 augusti 2017. Bolaget
var skyldigt att anméla denna hidndelse till Finansinspektionen senast

den 3 augusti 2017. Av utredningen framgar att anméilan att troskelvéardet
uppnéaddes den 2 augusti kom in till Finansinspektionen den 24 augusti
2017. Det framgar ocksa att bolaget den 6 juli 2017 till Finansinspektionen
anmalde att troskelvirdet 0,2 procent uppndddes den 5 juli 2017.

Bolaget har anfort att en regelrdtt anmélan gjordes den 6 juli 2017. Forvalt-
ningsrétten anser att en korrekt anmélan inkom till Finansinspektionen forst
den 24 augusti 2017. Forvaltningsritten beaktar vid denna beddmning att de
anmélningar bolaget gjorde tidigare baserades pa den felaktiga uppfattning-
en att troskelvirdet passerats fore den 2 augusti 2017. Tidigare gjorde an-
milningar avser alltsd en annan hdndelse dn den anmélningspliktiga hindel-
sen den 2 augusti 2017. Bolaget far ddrmed anses ha gjort en korrekt anma-

lan fOr sent. Det finns darfor grund for att paféra bolaget en sirskild avgift.

Den sirskilda avgiften ska enligt 7 § lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsforordning i forekommande fall bestim-
mas till 1agst 5 000 kr och hogst 5 000 000 kr. Enligt lagens forarbeten ska
sanktionerna och de administrativa dtgarderna for dvertridelser av blank-
ningsforordningen vara effektiva, proportionella och avskrickande. Samt-
liga relevanta omsténdigheter bor vdgas in vid bestimmandet av en sirskild
avgift. Omsténdigheter som kan ha betydelse dr bland annat transaktionens
storlek, hur lang tid en anméilan ar forsenad och det resultat (till exempel
uppkommen vinst) som transaktionen lett till. For att en sdrskild avgift ska

kunna anses avskridckande bor ocksa den ekonomiska styrkan hos den som
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begatt dvertrddelsen beaktas. Det dr dven rimligt att i mildrande riktning
beakta om den som Overtritt en bestimmelse sjdlv anmélt detta och visat
beslutsamhet att komma till rdtta med till exempel bristande rutiner som

leder till 6vertradelsen (prop. 2011/12:175 s. 23 ftf).

En sérskild avgift om 150 000 kr for femton handelsdagars forsening av
anmélan om troskelvarden under 0,5 procent fran en juridisk person &r i
enlighet med Finansinspektionens riktlinjer. Mot bakgrund av att bolaget
forbattrat sina rutiner for att motverka liknande forseelser bor den sérskilda
avgiften emellertid bestimmas till ett lagre belopp vilket Finansinspektionen
ocksa gjort. Nagra skél att sitta ned den sérskilda avgiften mer an till

131 200 kr har inte framkommit. Férvaltningsrétten bedomer ddarmed att den
beslutade avgiften stér 1 rimlig proportion till den 6vertrddelse bolaget har

gjort sig skyldigt till.

Enligt 9 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s blankningsfor-
ordning far den sédrskilda avgiften efterges helt eller delvis om Gvertradelsen
ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sdrskilda skél. I forarbetena
uttalas att beddmningen om en sérskild avgift ska efterges bor utga fran om-
fattningen av overtrddelsen 1 det enskilda fallet. Om en anmélan inte ges in
inom rétt tid och detta beror pa omstindigheter som den anmélningsskyldige
inte rimligen kunnat rada over eller forutse kan overtradelsen exempelvis
anses vara urséktlig. Det bor ocksa beaktas om den som har gjort sig skyldig
till en overtrddelse har forsokt att vidta réttelse och om detta har varit moj-
ligt. Med sirskilda skél avses framst formildrande omsténdigheter i det en-
skilda fallet, exempelvis sddana fall dir avgiften slir hart mot enskilda fy-
siska personer. Den enskildes ekonomiska forhillanden kan saledes vigas in

1 bedomningen (prop. 2011/12:175 s. 42).

Forvaltningsritten bedomer att den aktuella dvertradelsen inte kan anses

vara ringa eller ursdktlig. Det har inte kommit fram att bolaget inte har kun-
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nat rada dver eller forutse de omstandigheter som har lett till att anmélan
kom in for sent. Det finns dérfor inte av den anledningen skil att efterge den
sarskilda avgiften. Forvaltningsrétten anser inte heller 1 dvrigt att det som
bolaget har anfort innebér att det finns sérskilda skél att efterge den sér-

skilda avgiften helt eller delvis. Overklagandet ska dirfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (FR-03).

Sofia Kinnunen Bengtsson

Forvaltningsrattsfiskal

Namndeméinnen Claes Borell, Anders Novak och Tekola Worku har ocksa

deltagit i avgorandet.

Forvaltningsrittsnotarien Louise Sahlman har foredragit mélet.



