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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att ~AA ska betala en sanktionsavgift pa
150 000 kr enligt ansvarspastaendet i domsbilaga 1.

AA har medgett yrkandet.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i1 Stockholm mellan den 15 augusti
2018 och den 20 augusti 2018 handlat aktier 1 bolaget BrandBee Holding AB.
Transaktionerna framgar av domsbilaga 2.  AA transaktioner, sarskilt
genom kop av sma volymer aktier den 15 augusti 2018 och den 20 augusti 2018, har
eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan

och pris pé aktien.

AA kop den 15 augusti 2018 har kénnetecknats av att han har
genomfort flera kop under en begrdnsad tidsperiod, ndgot som har inlett eller forstarkt
ett koptryck och successivt har hojt kursen eller bidragit till att hoja kursen for aktien.

AA kop denna dag har utgjort 86 procent av den totala
dagsomsittningen i aktien pa kopsidan och har lett till en prishjning med cirka 50
procent i relation till foregdende dags stingningskurs. AA har denna
dag fétt information fran Avanza dér banken har patalat det oldmpliga i hans sétt att

handla aktier.

Foljande dagar, den 16 augusti 2018 och den 17 augusti 2018, har  AA
lagt flertalet séljordrar, varav endast en har gétt till avslut. Efter att  AA

den 17 augusti 2018 lagt och sedan tagit bort sju separata séljordrar om sammanlagt

305 817 aktier har han i stéllet kopt 800 aktier.
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AA handel den 20 augusti 2018 har kénnetecknats av att han kopt
mindre aktieposter som resulterat i en prishdjning med 21,9 procent i relation till
ndrmast foregdende transaktion. Dérefter har  AA lagt tvé sdljordrar om
stérre aktieposter. Den forsta siljordern har tagits bort av. =~ AA men den

andra har omedelbart omsatts genom tva avslut om sammanlagt 24 060 aktier. AA
har i samband med handeln denna dag pa nytt fatt information fran

Avanza angaende det oldmpliga i hans sitt att handla aktier.

AA

AA har i yttrande till Finansinspektionen vitsordat att han har
genomfort de aktuella transaktionerna. Transaktionerna har dock inte gjorts 1 syfte att
manipulera aktiekursen. Han var ny pé aktier vid den aktuella tidpunkten och forstod
inte att de aktuella transaktionerna skulle kunna utgéra marknadsmanipulation. Han
hade sett att Brandbee Holding AB hade fitt en ny VD och ldst om att denne lyckats
med andra uppdrag.

Nir AA fick brev frdn Finansinspektionen angdende kursmanipulation
salde han hela sitt innehav 1 Brandbee Holding AB och gjorde dirvid en forlust om
cirka 30 000 kr. Hade han velat manipulera kursen sa hade han inte sélt hela sitt

innehav med forlust.

UTREDNING

Finansinspektionen har sdsom skriftlig bevisning dberopat bland annat avsluts- och
orderlistor, kundinformation, sammanstéllning av stingningskurser och omsédttning

samt meddelanden frdn Avanza till AA
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DOMSKAL

Malet har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegangsbalken avgjorts utan
huvudforhandling.

Bestdmmelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels i
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR), dels for svenskt vidkommande 1 lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(kompletteringslagen). Av artiklarna 12.1 a och 15 MAR framgar att utforandet av en
transaktion, ldggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgng, efterfragan eller pris pé ett
finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och otilldtet. Det racker alltsa att
transaktionen, ndr den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfrigan eller pris. Ansvar forutsatter inte uppsét eller
oaktsamhet. Huruvida transaktionen har genomforts med uppsat eller oaktsamhet kan
dock, 1 begriansad utstrackning, paverka graden av ansvar vid faststédllandet av
sanktionen. Fran forbudet mot marknadsmanipulation har i MAR gjorts ett undantag
for fall det ar visat att transaktionen har utforts av legitima skél och stimmer Gverens
med godtagen marknadspraxis som faststillts 1 enlighet med artikel 13 MAR.
Godtagen marknadspraxis innebdr att praxisen maste vara faststilld av den behoriga
myndigheten for handelsplatsen i fraga och vara i kraft vid tidpunkten for gérningen

(se prop. 2016/17:22 s. 407).

Det ér ostridigt och utrett att ~ AA har genomfort de aktuella
transaktionerna. Darmed &r det klarlagt att han den 15 augusti 2018 har genomfort kop
av sévil mindre som storre aktieposter i Brandbee Holding AB i en omfattning
motsvarande 86 procent av den totala dagsomsittningen 1 aktien péd kdpsidan.
Orderldggningen har resulterat 1 att senast betalt-kursen har hojts till som hogst 0,45

kr, motsvarande en hdjning om 50 procent frén stingningskursen dagen innan.
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Kommande dagar, den 16 och 17 augusti 2018, har AA forsokt, men
endast delvis lyckats, silja aktier i det aktuella bolaget. Efter att  AA den

17 augusti 2018 forsokt sélja aktier har han 1 stéllet kopt ytterligare 800 aktier. Den 20
augusti 2018 har  AA lagt en koporder om é&tta aktier for 0,307 kr per
aktie. Ordern har tagits bort 12 sekunder senare. Strax dérefter har han lagt in en ny
kdporder om tva aktier for 0,367 kr per aktie. Ordern har omedelbart gétt till avslut och
har resulterat i en prishdjning med 21,9 procent i relation till nirmast foregdende
transaktion. Harefter har  AA lagt en sdljorder om 306 619 aktier till
0,46 kr per aktie som han senare tagit bort. Nagra timmar senare har AA

pa nytt lagt en séljorder, denna gang om 24 060 aktier for 0,314 kr per
aktie. Ordern har omedelbart omsatts genom tva avslut om 12 630 respektive 11 430

aktier.

Det aktuella tillvigagéngssittet talar enligt tingsrattens mening tydligt for att syftet
med transaktionerna har varit att hoja kursen for att direkt dérefter fa till stand en
forsiljning till en hogre kurs. Den prishdjning som  AA handelsordrar
ostridigt har gett upphov till har inte motsvarat nagot verkligt 6kat intresse for aktien.
Orderldggningen har alltsé inlett en trend som skapade en falsk och/eller vilseledande
bild av efterfragan och pris avseende aktien. AA har inte heller invént
mot detta. AA har sammanfattningsvis dvertritt forbudet mot

marknadsmanipulation. Nagot undantag &r inte tillampligt.

Det ar inte fraga om en ringa eller urséktlig overtrddelse. Det har inte heller 1 Gvrigt
framkommit omstandigheter som ger skél att avstd frn ingripande. AA

ska dirfor betala en sanktionsavgift.

Niér det giller bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur
allvarlig overtradelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av subjektivt ansvar. Déarutdver ska vissa forsvarande och

formildrande omsténdigheter beaktas. Avslutningsvis ska hénsyn tas till den berdrda
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personens finansiella stdllning och den vinst som erhallits genom det otilldtna

agerandet, se 5 kap. 15 §, 16 § och 18 § kompletteringslagen.)

Finansinspektionen har anfort att 150 000 kr i sanktionsavgift dr lampligt i detta fall.
Tingsritten konstaterar att det ar frdga om ett flertal transaktioner, under flera dagar, pa
béda sidor om orderboken samt att det fridga om savél sma som stora aktiekdp. Dértill
har ¢vertrddelsen fortsatt trots att ~ AA har fatt information frén Avanza
om det oldmpliga i hans sétt att handla aktier. Som Finansinspektionen har framhallit
bor detta beaktas i forsvarande riktning. I mildrande riktning beaktar domstolen att
overtradelsen ligger mer an tre &r tillbaka i tiden och att handldggningen hos
Finansinspektionen tagit viss tid. Vid en samlad bedomning finner tingsritten att

sanktionsavgiften ska bestdmmas till 120 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, domsbilaga 3, (TR-01)

Overklagande riktas till Svea hovriitt men ska ha kommit in till tingsriitten senast den

14 oktober 2021.

Carl Rosenmiiller





