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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Armistice Capital LLC (801-100464) ska betala
sanktionsavgift med 2 000 000 (tva miljoner) kr for 6vertradelse av
skyldigheten att i rétt tid anmadla till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier och roster aktier i Moberg Pharma AB (publ) gatt ner under en
flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument i dess lydelse fore den 21 juli 2019)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.




Arendet

Armistice Capital LLC (bolaget) har anmailt att bolaget minskat sitt
aktieinnehav i Moberg Pharma AB (publ) (Moberg Pharma) sa att det kom att
g ner under fem procent av samtliga aktier och roster den 1 april 2019.
Anmailan om innehavsfordndringen kom in till Finansinspektionen den

13 september 2019.

Finansinspektionen tog den 14 december 2020 upp fragan om anmaélan kommit
in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har 1 ett yttrande anfort 1 huvudsak foljande. Sedan bolaget upptackte
den sena anmélan har bolaget lagt ner betydande tid och resurser for att infora
en overvaknings- och rapporteringsprocess som sékerstéller att bolaget fullgor
sina skyldigheter enligt de lagar som ar tillampliga i de lander bolaget ar
verksamt, daribland Sverige. Som ett led i detta har bolaget anstéllt en ny
person som arbetar som chefsjurist och chef for compliance. Arbetet har
inneburit att bolaget numera har robusta processer for att fullgéra sina
skyldigheter enligt tillimpliga regelverk. Bolaget har inte varit sen med nagon
rapportering sedan de forbéttrade processerna infordes.

Vidare har bolaget anfort att det saknades marknadsintresse avseende bolagets
innehavsforindring. Det finns flera andra aktiedgare i Moberg Pharma med
positioner dverstigande 5 procent. Bolagets innehav paverkade dérfor inte
kontrollen i Moberg Pharma. Darutover rapporterade bolaget
innehavsforidndringen till Finansinspektionen s snart bolaget upptackte att det
hade passerat ett relevant troskelviarde for anmélan. Bolaget har darefter
samarbetat med Finansinspektionen och underlittat utredningen vilket bor
betraktas som en formildrande omstdandighet. Slutligen anférde bolaget att
Finansinspektionen, mot bakgrund av vad som tidigare anforts, bor utfarda en
varning istéllet for sanktionsavgift samt att de formildrande omsténdigheterna
ska beaktas 1 en sénkande riktning om en sanktionsavgift dnda utfordas.

Finansinspektionens bedomning

Tilldimpliga bestaimmelser framgér av bilaga 2.

Moberg Pharma é&r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm. Av bolagets anmélan framgér att det minskat sitt
aktieinnehav 1 Moberg Pharma sa att det kom att g& ner under fem procent av
samtliga aktier och rdster den 1 april 2019.

Bolaget var skyldigt att senast den 4 april 2019 anméla innehavsférandringen
till Finansinspektionen. Eftersom anmélan kom in till Finansinspektionen forst
den 13 september 2019 foreligger grund for att pafora bolaget en
sanktionsavgift.
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Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgéngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgdngspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertradelsen avser, dels om den som begétt Gvertrddelsen ér en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstédndigheter 1 det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att overtrddelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns
sarskilda skil att efterge avgiften.

Bolagets anmilan kom in till Finansinspektionen mer &n 3 manader for

sent. Enligt schablonmodellen ska avgiften for en juridisk person som anmalt
en innehavsfordndring mer dn 40 dagar for sent bestimmas till minst 1 000 000
kr och hogst det hogsta belopp som kan bestimmas enligt 6 kap. 3 b § LHF.
Finansinspektionen anser att grundavgiften for den forsenade anmilan, mot
bakgrund av forseningens ldngd, kan bestdmmas till 2 000 000 kr.

Bolaget har anfort 1 sitt yttrande att det saknats marknadsintresse av att
flaggning skett i rétt tid och att det funnits fler aktiedgare i Moberg Pharma
vars innehav Gverstigit fem procent av antalet aktier och rdster. Detta innebér
dock inte enligt Finansinspektionen att det har saknats intresse fran marknaden
att ta del av information om bolagets innehavsforandring pa sa sétt att det ska
foranleda en ldgre avgift &n det som foljer av omstandigheterna i vrigt.

Enligt 6 kap. 3 e § LHF ska i formildrande riktning beaktas om den juridiska
personen 1 visentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning och snabbt upphort med dvertriadelsen sedan
den anmalts till eller pétalats av Finansinspektionen. Av forarbetena till
bestimmelsen framgar att samarbetet ska vara av vésentlig betydelse for att
kunna ligga till grund for en sanktionslindring. Att endast instilla sig till forhor
och svara pé fragor bor inte vara tillrackligt. Det bor f6r regelns tillimpning
krévas att personen sjdlvmant for fram viktig information som
Finansinspektionen inte sjdlv redan forfogar dver eller med latthet kan fa fram
(prop. 2015/16:26 s. 107). Vad bolaget uppgett om samarbetet &dr enligt
Finansinspektionens mening inte tillrackligt for sanktionslindring enligt

6 kap. 3 e § LHF.

Det finns inte ndgra andra formildrande eller forsvarande omstédndigheter som
ska beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit ndgra omstindigheter i d&rendet som medfor att
Overtrddelsen ska anses som ringa eller ursdktlig. Inte heller 1 6vrigt foreligger
det ndgra sirskilda skil for eftergift av sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller ddrmed avgiften till 2 000 000 kr.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare

Beslutet har undertecknats elektroniskt.

Erling Warrenstein
Jurist

+46 8 408 982 79
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Summary in English

By a decision made on January 26, 2022, Finansinspektionen has decided that
Armistice Capital LLC shall pay a penalty fee of SEK 2 000 000 for the failure
to report changes in major holdings of shares in Moberg Pharma AB (publ)
within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsritten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Erling Warrenstein

Jurist
+46 8 408 982 79
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