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Forord

Forsékringsbarometern sammanfattar utvecklingen av forsakringsforetagens
trafikljus- och solvensutveckling och visar darigenom hur deras finansiella
stryka har foréndrats. Forsakringsbarometern omfattar drygt 200 férsakrings-
foretag uppdelade pa skadeforsakringsforetag, livforsakringsforetag och
tjanstepensionskassor.

Sammanfattning

Forsakringsbarometern sammanfattar, pa en total niva, utfallet av forsak-
ringsforetagens rapportering av trafikljus och solvens till Finansinspektionen
de fem senaste halvaren. For skadeforsakringsforetagen har solvensnivan
och utfallet i trafikljuset inte andrats i ndgon storre utstrackning. Livforsak-
ringsforetagen paverkades daremot kraftigt av den finansiella krisen. Sol-
vensnivan i manga foretag sjonk dramatiskt under hosten 2008 pa grund av
borsfall och nedpressade langrantor. Utvecklingen vande under andra kvarta-
let och per den 30 juni i ar var manga foretag tillbaka pa samma niva som ett
ar tidigare.
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Inledning

Den finansiella krisen gick in i en akut fas nar den amerikanska investment-
banken Lehman Brothers gick i konkurs den 15 september 2008. Investerare,
banker och andra finansiella akttrer flydde till det som anses vara den sék-
raste investeringsformen, statsobligationer. Efterfragan pa statsobligationer
ledde till att priset pa statspapper steg kraftigt och rantorna darmed sjonk.
Samtidigt var prisutvecklingen den omvanda fér mer riskfyllda véardepapper
sasom aktier. Under 2008 foll Stockholmsbdrsen med hela 40 procent. Ut-
vecklingen med kraftigt borsfall och sjunkande langrantor hade bada tva
negativ effekt pa livforsakringsforetagens solvens. Livforsakringsforetagen
har i regel stor andel av sina tillgangar placerade i aktier, vilka nu minskade
kraftigt i varde. Samtidigt var foretagen tvungna att anvéanda en lagre ranta
for att nuvardesberakna sina ataganden i form av framtida pensionsutbetal-
ningar. Skadeforsékringsforetagen ar i regel inte lika tungt investerade i akti-
er och har inte samma langa duration pa sin skuldsida, varfor de inte paver-
kades lika starkt av den finansiella krisen som livforsakringsforetagen

De stora svenska forsékringsforetagen gick i allmanhet in i den finansiella
krisen med solvenskvoter som var hdgt over de lagstadgade kraven. Inte
under nagon period under den intensiva delen av finanskrisen forsamrades
nagot av forsakringsforetagens solvens sa kraftigt att de inte klarade av dessa
krav. Foretagen klarade dven Finansinspektionens stresstester i det sa kallade
trafikljuset, se beskrivning pa sidan 7. Sammantaget hade alltsa foretagen en
sadan finansiell styrka att man kunde klara av ytterligare pafrestningar trots
det stresscenario man redan befann sig i.

Sedan varen 2009 har de finansiella marknaderna aterhamtat sig snabbt.
Riskaptiten har i stor utstrackning atervant och de finansiella aktorerna inve-
sterar en allt storre andel av sin likviditet i mer riskfyllda tillgangar sdsom
aktier, bankobligationer och foretagsobligationer. Denna utveckling har in-
neburit att forsékringsforetagen aterskapat en hel del av den buffert som de
hade innan finanskrisen brot ut.

Aven om laget numera ser betydligt ljusare ut an i varas kvarstar betydande
osakerhet. | Sverige forvantas BNP minska med 4-5 procent i ar och arbets-
I6sheten forvantas ha okat till cirka 11 procent i slutet av nasta ar. En for-
samrad ekonomisk utveckling kan leda till nya tillgangsprisfall och att inve-
sterare an en gang 6verger mer riskfyllda vardepapper for statspapper. Dér-
med &r det fortsatt viktigt att forsakringsforetagen fortsétter att uppfylla det
lagstadgade solvenskravet med god marginal.
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Om forsakringsbarometern

Forsakringsbarometern baseras pa den rapportering som forsakringsforetag
under tillsyn &r skyldiga att l&mna till Finansinspektionen. Barometern be-
skriver utvecklingen for forsakringsforetagen utifran solvens- och trafikljus-
rapportering. Forsakringsforbundet publicerar "Foérsékringsforbundets kvar-
talsstatistik™ som redogdér for omfattande och detaljerad statistik om forsak-
ringsforetagen. | forsdkringsbarometern inkluderas darfor inte motsvarande
uppgifter, utan den fokuserar pa tva huvudsakliga omraden som ar centrala
for tillsynen — solvens och trafikljus.

Solvens rapporteras i kvartalsrapporten enligt FFFS 2008:15 for skadefore-
tag och enligt FFFS 2008:16 for livforsakringsforetag och tjanstepensions-
kassor.* Per den 30 juni 2009 var det 68 skadeforsakringsforetag och 44
livforsékringsforetag som rapporterade solvens. Trafikljuset ar ett underlag
for tillsynen och baseras inte pa nagon foreskrift. | stort sett alla forsakrings-
foretag rapporterar trafikljuset kvartalsvis. Trafikljusrapporteringen rappor-
terades per den 30 juni 2009 av 206 forsakringsforetag, fordelat pa 46 livfor-
sékringsforetag och 14 tjanstepensionskassor, samt 146 skadeforsékrings-
foretag.

Forsakringsbarometern ar uppdelad i tvé delar, skadefdrsakring® och livfor-
sékring.

All inrapporterad information om enskilda foretag omfattas av sekretess.

! Det ar dock inte alla som rapporterar kvartalsvis, se definitioner pa sid 20. Inrapporterade
foretag i solvenssammanstallning respektive trafikljussammanstallning skiljer sig alltsd nagot at.
2 AFA Sjukforsakringsaktiebolag har exkluderats pa grund av sin speciella verksamhet.
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Om forsakringsmarknaden

Forsékringsforetagen kan grovt indelas i skadeforsékringsforetag och livfor-
sékringsforetag. For all forsakring géller att premier betalas in i forskott och
eventuella utbetalningar kommer senare. Det innebér att foretagen far in
pengar som investeras i olika typer av tillgangar. Dessa redovisas i foretagets
balansrakning pa tillgangssidan. Pa skuldsidan redovisas framfor allt foreta-
gets uppskattning av vilka framtida utbetalningar de kommer att gora pa
grund av de tecknade forsakringsavtalen. Bade tillgangarnas sammanséttning
och strukturen pa skulderna skiljer sig at mellan skadeforséakringsforetag och
livforsakringsforetag.

Skadeforsakringsforetagen

Skadeforsakringsforetagens produkter, Hem och villa, Fdretag och fastighet,
Motorfordon och Trafik och dylikt, karakteriseras av att forsédkringsavtalen
ar ettariga, och att skadeutbetalning oftast sker samma ar eller nagra ar efter
det att skadan intraffat. Skadeforsékringsforetagen investerar darfér huvud-
sakligen premierna i tillgangar som ar relativt likvida, sasom korta obligatio-
ner, men ocksa till viss del i aktier for att fa battre avkastning. Skadeforsak-
ringsforetagen har dven vissa produkter med utstrackt utbetalningstid, sdsom
ansvarsforsékring och skadelivréntor, men dessa utgér normalt en mindre
del. Vardet av foretagens dtaganden ska normalt diskonteras® med en mark-
nadsranta, och det innebér att bade foretagens tillgangar och skulder ar kéns-
liga for forandringar pa de finansiella marknaderna.

Livforsakringsforetagen

| forsékringsbarometern har vi delat in livforsékringsforetagen i tre grupper,
tjanstepensionskassor, 6msesidiga foretag samt évriga livforsékringsforetag.

Tjanstepensionskassor ar understédsféreningar som formedlar tjanstepen-
sionsforsakring. De far inte lov att vanda sig till kunder som inte ar med-
lemmar i foreningen.

Omsesidigt bedrivna livforsakringsforetag utmarks av att allt dverskott som
uppkommer ska ga till forsakringstagarna. Dessa foretag kan antingen vara
&gda av forsakringstagarna (helt 6msesidiga) eller vara aktiebolag som ags
av annan an forsakringstagarna. De sistnamnda far inte dela ut vinst till dga-
ren och allt Gverskott ska dven har g till forsakringstagarna. Omsesidigt
bedrivna livforsakringsforetag kan férmedla alla sorters livforsakring.

| gruppen 6vriga livforsakringsforetag ingar fond- och depaforsakringsfare-
tag dar den storsta placeringsrisken bars av forsakringstagarna; livriskforetag
som liknar skadef6rsakring med ren riskrérelse som gruppliv- och sjukfor-
sdkring samt vinstutdelande institut som driver foérséakring med sparande med
vinstintresse for dgarna.

Pensionsforsakringar karakteriseras av bade Ianga premieinbetalningstider
och langa utbetalningstider. Foretagen forvaltar pengarna i flera decennier.
Dessutom utfasts i forsakringsavtalen nominella, kanske livsvariga, pen-

® Se definitioner, sid 18
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sionshelopp. For att kunna uppfylla dessa ataganden placerar foretagen nor-
malt i langa obligationer men aven i fastigheter och aktier for att astadkom-
ma hog avkastning. Vardet av bade tillgangar och skulder ar darfor pa kort
sikt mycket ké&nsliga for forandringar i de finansiella marknaderna. Livfor-
sékringsforetagen klarar normalt likviditeten genom inkommande premier.
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Solvens

Solvensen mater foretagets formaga att klara sina ataganden till forsakrings-
tagarna. Ett forsékringsforetag ska ha ett tillrackligt stort kapital, berédknad
som en kapitalbas for att kunna tacka eventuella framtida oférutsedda forlus-
ter.

Kapitalbasen ska minst uppgé till en beraknad erforderlig solvensmarginal®,
som beréaknas utifran verksamhetens art och omfattning. Med det avses att
vardet pa alla tillgangar med marginal ska dverstiga vardet av de ataganden
som garanterats och villkorats i forsakringsavtalen. Om kapitalbasen for ett
forsékringsforetag understiger den erforderliga solvensmarginalen ska Fi-
nansinspektionen ingripa.

Solvenskvoten® &r kapitalbasen dividerad med erforderlig solvensmarginal
och &r ett matt pa vilken marginal forsakringsforetaget har for att kunna full-
folja sina ataganden.

Kapitalbasen omfattar inbetalat aktie- eller garantikapital, 6vrigt eget kapital
med avdrag for utdelning samt obeskattade reserver. Déarutdver kan Finans-
inspektionen medge att andra poster, exempelvis forlagslan, far raknas in. De
nu gallande reglerna om solvens framgar av forsakringsrorelselagen
(1982:713) och foreskrifter fran Finansinspektionen. Dessa regler grundar
sig pa EG-direktiv.

“Den erforderliga solvensmarginalen maste minst uppga till ett garantibelopp som finns bestamt
i lag.
® Se definitioner, sid 18.
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Trafikljuset

Trafikljuset &r en del av Finansinspektionens metodik for tillsynen éver
svenska forsakringsforetag. Trafikljuset mater hur val foretagen klarar av
exponeringen mot olika finansiella risker och férsakringsrisker®.

I trafikljuset berdknas forst en kapitalbuffert utifran det verkliga vérdet pa
bade tillgangar och skulder. Darefter ger stresstesterna upphov till ett sam-
mantaget hypotetiskt “kapitalkrav” * som stalls pé féretaget. Kapitalbuffer-
ten dividerad med kapitalkravet ger sedan den sa kallade trafikljuskvoten ®.
Syftet med stresstesterna ar att Finansinspektionen i ett tidigt skede ska kun-
na identifiera de foretag som tagit sa stora risker att de inte med fullgod sa-
kerhet kan uppfylla sina ataganden gentemot kunderna. Om den berdknade
bufferten inte bedéms som tillracklig, gér Finansinspektionen en mer inga-
ende tillsyn av bade kvantitativt och kvalitativt slag.

Den finansiella delen méter forsakringsforetagens kanslighet for stora for-
andringar av priser pa de finansiella marknaderna.

Forsakringsriskerna stressas genom att forutsattningarna for de antaganden

man gor vid berdkningen av de forsékringstekniska avsattningarna forandras.

Foretagen ska &ven ta med en 6kning av sina driftskostnader i berékningen.

® Se definitioner pa sid 18-19 for alla risker som mats i trafikljuset. For en komplett beskrivning
av beréakning av riskerna hanvisas till www.fi.se "Anvisningar trafikljus”.

" Kapitalkravet ar egentligen inte ett krav, utan ett belopp som beréaknas och anvands i tillsyns-
sammanhang.

8 Se definitioner pa sid 19.
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Skadeforsakring

Solvens

Skadeforsakringsforetagen paverkades endast marginellt av hostens och
vinterns finansiella turbulens. For skadeférsakringsforetagen dkade solvens-
kvoten fran knappt 7 till drygt 7 under forsta halvaret 2009. Per den 30 juni
2009 hade hélften av alla skadefdrsékringsforetag en solvenskvot under 5.
Ett mindre antal foretag 1g pa en solvenskvot under 2 och nagra foretag
hade en solvenskvot dver 20. Inget foretag hade en solvenskvot under 1 som
ar det lagstadgade solvenskravet.

Den sammanlagda kapitalbasen per den 30 juni 2009 uppgick till 107 miljar-
der kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 15 miljarder
kronor. Kapitalbasen 6kade med 11 miljarder kronor och den erforderliga
solvensmarginalen 6kade med 1 miljard kronor.

Skadeforsakringsforetagen kapitalbas bestod per halvarsskiftet till 95 procent
av eget kapital. Skadeforsakringsforetagen eget kapital bestod till storsta
delen av fria reserver och arets resultat.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for skadférsékringsbolag

2500 g Kapitalbas
3 Solvensmarginal
—=— Solvenskvot
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Trafikljuskvot, kapitalbuffert och kapitalkrav

Det totala kapitalkravet per halvarsskiftet 2009, 6kade med 9 procent jamfort
med 31 december 2008. Kapitalbufferten 6kade med 4 procent. Sammanta-
get for skadeforsakringsforetagen minskade kvoten nagot, till knappt 4 pro-
cent per den 30 juni 2009. Anledningarna till férandringen av kapitalbuffert
och kapitalkrav varierar mellan féretagen, och det finns inte alltid en gemen-
sam forklaring. 1 tillsynen gar Finansinspektionen ner pa institutsniva for att
analysera utfallet.

| trafikljuset paverkades inte skadeforsakringsforetagen i nagon storre ut-
strackning av hostens och vinterns finansiella turbulens. Da foretagen i den-
na grupp framst har korta ataganden, paverkas de inte mycket av forandring-
ar i langa rantan. Innehavet i aktier drog daremot ner kapitalbufferten men
samtidigt minskade kapitalkravet fran aktier. Detta ledde sammantaget till
endast en marginell férandring av trafikljuskvoten.

Sa mycket som 40 procent av kapitalkravet utgors av skadeférsékringsrisk
som paverkas av andra parametrar an laget pa de finansiella marknaderna.
Aktiekursrisken &r den ndst storsta risken och utgér 35 procent. Efter det
foljer kreditrisken pa 9 procent. Fordelningen mellan de enskilda riskerna
ligger relativt konstant mellan kvartalen. Totalt sett har instituten legat stabilt
pa en trafikljuskvot dver 3 dver tiden.

Trafikljusutveckling, skadebolag
Mdkr Kvot
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Livforsékring

Solvenskvot livforsakringsforetag

Livforsakringsforetagen paverkades kraftigt av hostens och vinterns finansi-
ella turbulens. Foretagen paverkades framfor allt av de sjunkande langran-
torna, men ocksa av det kraftiga borsfallet. Livforsakringsforetagens till-
gangar minskade i varde samtidigt som man var tvungen att anvanda en lag-
re ranta for att nuvardesberakna sina ataganden, vilket innebar att de forsak-
ringstekniska avsattningarna dkade i balansrakningen. Det innebar att kapi-
talbasen minskade och till foljd av det forsamrades solvenskvoten kraftigt.

Under varen 2009 steg langrantorna, vilket innebar att kapitalbaserna 6kade
och att solvenskvoterna per den 30 juni 2009 nastan var uppe pa samma niva
som fore finanskrisen. De dmsesidiga livforsakringsforetagen hade en ge-
nomsnittlig solvenskvot pa 15 per den 30 juni 2009. Tjanstepensionskassor-
nas genomsnittliga solvenskvot var 11, och for de évriga livforsékringsfore-
tagen lag den pa 3. Den genomsnittliga solvenskvoten for alla livforsakrings-
foretag som rapporterade per den 30 juni 2009 var 12.

Vid halvarsskiftet 2009 Iag flertalet av de rapporterande tjanstepensionskas-
sorna pa en solvenskvot mellan 10 och 20. Ingen tjanstepensionskassa rap-
porterade en solvenskvot under 5. Hélften av de 6msesidiga livforsakringsfo-
retagen hade en solvenskvot 6ver 10 och den andra hélften lag pa en sol-
venskvot mellan 2 och 10. Majoriteten av de 6vriga livforsakringsféretagen
lag pa en solvenskvot mellan 1 och 5. Inget foretag rapporterade en solvens-
kvot under 1 vilket &r det lagstadgade solvenskravet.

Solvensutveckling for livforsakringsforetagen
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Tjanstepensionskassor

Tjanstepensionskassor - solvens, kapitalbas och erforderlig solvens-
marginal

Solvenskvoten ckade fran 4 till 11 under det forsta halvaret 2009. Det be-
rodde framfor allt pd att Iangrantorna steg under varen. Kapitalbasen per den
30 juni 2009 uppgick till 29 miljarder kronor och den erforderliga solvens-
marginalen uppgick till 3 miljarder kronor. Kapitalbasen ékade med 15 mil-
jarder kronor, medan den erforderliga solvensmarginalen ligger pa samma
niva som vid arsskiftet. Det innebar att kapitalbasen och darmed ocksa sol-
venskvoten nastan natt upp till samma niva som ett ar tidigare.

Tjanstepensionskassornas kapitalbas bestod till 93 procent av eget kapital

per halvarsskiftet 2009. Kassornas eget kapital bestar uteslutande av konso-
lideringsfonder®, dvriga fonder och &rets resultat som 6verfors till fonderna.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for tjanstepensionskassor
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Tjanstepensionskassor - trafikljuskvot, kapitalbuffert och kapitalkrav
Tjanstepensionskassorna paverkades vid det senaste arsskiftet kraftigt av den
finansiella turbulensen. Samtidigt som tillgangsvarden sjonk, 6kade de for-
sakringstekniska avsattningarna stort pa grund av fallande langrantor. Forut-
om att aktierna minskade i varde, 6kade kreditriskerna kraftigt. Vid halvars-
skiftet 2009 var laget dock detsamma som ett ar tidigare, och béttre an vid
det senaste arsskiftet. Kapitalbufferten har ckat med 117 procent sedan ars-
skiftet och trafikljuskvoten Iag vid halvarsskiftet 2009 sammantaget pa en
trafikljuskvot om 2 — att jamfora med vid arsskiftet da den lag pa drygt 1.
Vid halvarsskiftet 2009 Iag alla tjanstepensionskassor pa en trafikljuskvot
mellan drygt 1 och 5.

Aktiekursrisken utgor den enskilt storsta risken for tjanstepensionskassorna,
drygt 40 procent. Den f6ljs av rénterisken som utgor drygt 25 procent av det
totala kapitalkravet pa eget kapital. Av forsékringsriskerna, ar det dodlig-
hetsrisken som &r storst och den utgor 9 procent av kapitalkravet.

Mdk Trafikljusutveckling, Tjanstepensionskassor Kvot
r
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Omesesidiga livforsakringsforetag

Omsesidiga livforsakringsforetag - solvens, kapitalbas och erforderlig
solvensmarginal

De 6msesidiga livforsékringsforetagen, inklusive de foretag som drivs enligt
omsesidiga principer, star for 90 procent av den totala kapitalbasen for samt-
liga livforsékringsforetag. Dessa foretag bedrivs enligt 6msesidiga principer
och har liksom tjanstepensionskassorna i snitt en hdgre solvenskvot an 6vri-
ga livforsékringsforetag.

Solvenskvoten ¢kade fran drygt 8 vid halvarsskiftet 2008 till 15 det forsta
halvaret 2009. Kapitalbasen per den 30 juni uppgick till 529 miljarder kronor
och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 35 miljarder kronor.
Kapitalbasen dkade med 192 miljarder kronor, medan den erforderliga sol-
vensmarginalen minskade med 6 miljarder kronor jamfort med arsskiftet.
Det innebr att vid halvarsskiftet var kapitalbasen och darmed ocksa sol-
venskvoten nastan pa samma niva som vid samma tidpunkt féregaende ar.

De oémsesidiga livforsakringsforetagens kapitalbas bestod vid halvarsskiftet
2009 av eget kapital, det vill sdga konsolideringsfond och arets resultat.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for de 8msesidiga livforsakringsféretagen
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Omsesidiga livforsakringsforetag - trafikljuskvot, kapitalbuffert och
kapitalkrav

For dmsesidiga livforsakringsforetag med traditionell livforsékring, sjonk
kapitalbufferten kraftigt under hosten. Bade tillgangarna och avsattningarna
paverkades kraftigt av fallande marknadsvarden. Pa tillgangssidan minskade
marknadsvardet pa bland annat aktier kraftigt pa grund av borsfallet. De

forsakringstekniska atagandena dkade stort pa grund av de laga langrantorna.

Per den 30 juni 2009 var kapitalbufferten néstan tillbaka pa samma nivaer
som vid samma tidpunkt ett ar tidigare. Tillgdngarna har 6kat i véarde. De
forsakringstekniska avsattningarna sjunkit igen eftersom de langa marknads-
rantorna ater ligger pa mer normala nivaer. De flesta foretag i denna grupp
har legat konstant pa en trafikljuskvot mellan 2 och 5. Sammantaget for
gruppen émsesidiga livforsakringsforetag var kvoten drygt 2,5 vid halvars-
skiftet 2009 — att jamfora med 1 per den 31 december 2008.

For omsesidiga livforsakringsforetag utgor aktiekursrisken den stérsta en-
skilda risken och motsvarar runt 50 procent av kapitalkravet. Den foljs av
réanterisken som utgdr knappt 20 procent. Forst efter fastighetsprisrisken
foljer dodlighetsrisken.

Mdkr Trafikljusutveckling, Omsesidiga med trad liv
Kvot

800 3,00

mmm Kapitalbuffert
== Kapitalkrav

Kwottal

Kv 2 2007 Kv 4 2007 Kv2 2008 Kv 4 2008 Kv2 2009

Bild 7

14




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2009:12

Ovriga livforsakringsforetag

Ovriga livforsakringsforetag - solvens, kapitalbas och erforderlig solvens-
marginal

Solvenskvoten for 6vriga livforsakringsforetag 6kade fran knappt 3 till 3,5
det forsta halvaret 2009. Kapitalbasen per den 30 juni 2009 uppgick till 36
miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till

10 miljarder kronor. Kapitalbasen ¢kade med 7 miljarder kronor, medan den
erforderliga solvensmarginalen ar oférandrad jamfort med arsskiftet. Det
innebar att kapitalbasen och darmed ocksa solvenskvoten ar uppe pa samma
niva som for ett ar sedan.

De 6vriga livforsékringsforetagens kapitalbas bestod till 78 procent av eget
kapital, 15 procent obeskattade reserver och 7 procent forlagslan per halvars-
skiftet 20009.

Kapitalbas, solvensmarginal och solvenskvot for dvriga livférsakringsforetag
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Ovriga livforsakringsforetag - trafikljuskvot, kapitalbuffert och kapitalkrav
Utvecklingen under hdstens och vinterns turbulens var inte lika dramatisk
for gruppen 6vriga livforsékringsforetag som for tjanstepensionskassorna
och de dmsesidiga foretagen med traditionell livforsékring. En forklaring ar
att det finns foretag i denna grupp som har ataganden med kortare
durationlo, vilket innebér att de fallande marknadsrantorna hade en mindre
inverkan pa skuldsidan. Eftersom fondférsakringsforetagen, som ocksa ingar
i denna grupp, inte bér stor egen finansiell risk, sjonk inte heller
kapitalbufferten. Per den 30 juni 2009 var kapitalbufferten hogre &n nagon
tidigare period. Inget institut i denna grupp har legat pa en trafikljuskvot
under 2 och sammantaget ligger man nu néra 3,5.

| gruppen ovriga livforsakringsforetag utgor aktiekursrisken cirka 66 procent
av de enskilda riskerna. Den nést storsta risken utgors av dodlighetsrisken
som utgor runt 12 procent av de enskilda riskerna. Dérefter foljer annulla-
tionsrisken™* samt ranterisken.

Midkr Trafikljusutveckling, Liv dvrigt Kvot

Kv 2 2007 Kv 4 2007 Kv2 2008 Kv 4 2008 Kv 2 2009

mmm Kapitalbuffert
== Kapitalkrav

Kwottal

Bild 9

1% se definitioner, sid 19.

" se definitioner, sid 19.
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Kontaktpersoner

Finansinspektionen:

Bertil Sjoo
08-787 80 65
Bertil.sjoo@fi.se

Solvens:

Emma Ahl
08-787 81 51
emma.ahl@fi.se

Maria Westerberg
08-787 80 48
maria.westerberg@fi.se

Trafikljus:

Bengt von Bahr
08-787 80 16
bengt.von-bahr@fi.se

Ulrika Guimaraes
08-787 81 31
ulrika.quimaraes@fi.se

Maria von Schéele
08-787 81 07
maria.von.scheele@fi.se
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Definitioner

Solvenskvot

Solvenskvot beraknas pa féljande sétt:

Kapitalbas / erforderlig solvensmarginal = solvenskvot

For en fullstandig redogérelse for berakning av kapitalbasen och den erfor-
derliga solvensmarginalen, hanvisas till ”Anvisningar Solvens” pa
www.fi.se. Den solvenskvot som presenteras i rapporten ar en medelkvot av
de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbas dividerat med deras
sammanlagda erforderliga solvensmarginal.

Trafikljus

For en fullstdndig redogorelse for berékning av kapitalkraven i trafikljuset,
hanvisas till ”Anvisningar Trafikljus” pa www.fi.se. Nedan definition redo-
gor kort for respektive risk.

Diskontering
Nuvérdesberakning av framtida kassafléden med en viss antagen ranta.

Finansiella risker

Rénterisk

Ranterisk ar risken att forsakringsforetagens finansiella stallning paverkas
negativt av forandringar i marknadsrantorna. Kapitalkravet for ranterisken
beraknas genom att méta hur tillgangar och skulder paverkas av en rantefor-
&ndring. Om det ar mest ofdrdelaktigt for forsakringsforetaget att samtliga
rantor faller, ska effekten av ett fall berdknas — annars av en stigning. Bade
kénslighet for foérandringar i nominella och reala svenska kronréntan, samt
kansligheten for forandringar i eurorantan beraknas.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken att marknadsvérdet pa en aktieplacering sjunker.
Kapitalkrav for aktiekursrisken méts genom att berakna effekterna av en
procentuell nedgang i marknadsvardet pa aktierna. Aktieexponeringen delas
upp i svenska och utlandska aktier.

Fastighetsprisrisk
Fastighetsprisrisk ar risken att marknadsvardet pa en fastighetsplacering
sjunker med 35 procent.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att priset pa rantebarande tillgangar med kredit- eller
motpartsrisk forandras och méats genom en berékning av hur vardet pa dessa
forédndras, om den genomsnittliga kreditspreaden okar enligt ett visst scena-
rio. Med kreditspread avses hér skillnaden i rdnta mellan den rantebdrande
tillgangen och den riskfria rantan, oavsett om den skillnaden utgor en premie
for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nagot annat. Kapitalkravet for kre-
ditrisk berdknas med tva scenarier: en férdubbling av kreditspreaden och en
Okning av kreditspreaden med 25 baspunkter. Darefter véljs den berékning
som ger storst kapitalkrav. Det innebér att spreadforandringen alltid uppgar
till minst 25 baspunkter.
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Valutarisk

Valutarisk ar risken for okad (valuta)exponering i tillgangar och skulder till
foljd av forandringar i valutakurserna och méts som en tankt kursforéandring
pa +/- 10 procent gentemot svenska kronor for respektive valuta. Endast
risken for en 6kad valutaexponering mats, varfor det samsta utfallet ska val-
jas.

Forsakringsrisker

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisken &r risken att forsakringsforetagets fasta kostnader tkar
under den kommande 12-manadersperioden. Kapitalkravet for driftskost-
nadsrisk &r 10 procent av de fasta kostnaderna.

Skadeforsakringsrisker

Forsakringsrisker omfattar bade risken att forsakringsutfallet under det
kommande aret blir ovanligt ogynnsamt och att slutbetalning for redan in-
traffade skador blir dyrare an beraknat. Berakningen gors separat for varje
forsékringsgren.

Livforsakringsrisker

Forsakringsrisker for livforsakringsrorelse bedriven i saval livforsakringsfo-
retag, tjanstepensionskassor samt for faststéllda skadelivrantor. Livforsak-
ringsrisker bestar av dodlighetsrisk, sjuklighetsrisk samt annullationsrisk, d v
s risken att avtalet i fortid sags upp eller reduceras i framtida varde.

Spread
Med spread avses skillnaden i ranta mellan den riskfria rantan och rantan pa
den rantebarande tillgangen.

Trafikljuskvot

Den trafikljuskvot som presenteras i rapporten ar en medelkvot av de rappor-
terande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat med deras samman-
lagda kapitalkrav.

Konsolideringsfond
Overskott som uppstar i ett icke vinstutdelande foretag uppsamlas i konsoli-
deringsfonden, vilken utgor riskkapitalet i foretaget.

Duration
Genomsnittlig aterstaende loptid.

Foretag som rapporterade solvens per den 30 juni 2009
Skadefdrsakringsforetag

Analysen avser rikstdckande skadeforsékringsforetag, rikstackande captive-
foretag och storre lokala skadeforsékringsforetag .

Rikstackande skadeforsakringsforetag: Endast rikstackande foretag som har
en balansomslutning som &r stérre &n 1 miljard kronor rapporterar solvens i
kvartalsrapporten.

Storre lokala foretag: Storre lokala foretag med en balansomslutning som &r
storre &n 300 miljoner kronor rapporterar solvens i kvartalsrapporten.
Foretagen kan vara 6msesidigt bedrivna eller vinstutdelande
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Livforsékringsforetag

Analysen avser rikstdckande livforsakringsforetag, rikstdckande fondforsék-
ringsforetag och tjanstepensionskassor. Dessa forsékringsforetag har i sin tur
delats upp efter foretagens verksamhet: dmsesidigt bedrivna livforsékrings-
foretag, tjinstepensionskassor och dvriga livforsakringsforetag . Endast
rikstackande foretag som har en balansomslutning som &r stérre an

5 miljarder kronor och tjanstepensionskassor med en balansomslutning som
&r storre &n 500 miljoner kronor rapporterar solvens i kvartalsrapporten.

Foretag som rapporterade trafikljus per den 30 juni 2009

I stort sett samtliga forsékringsforetag rapporterar trafikljuset kvartalsvis.
Dispenser ges till foretag i likvidation eller dylikt.
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