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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A skabetala en
sanktionsavgift med fyrahundra femtiotusen (450 000) kronor for underl &tenhet
att inom foreskriven tid anméla transaktion av aktier i Greater Than AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 17 april 2017 anmdlt att han & en person i ledande
stdlning i Greater Than AB (bolaget) och att han den 10 april 2017 genomfort
en transaktion om 800 000 aktier i bolaget genom utlaning.

Finansi nspektionen har den 16 juni 2017 tagit upp frégan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfér skaingripa mot honom.

A har fatt tillfalle att yttra sig och har i huvudsak anfort foljande.
Han misstog skartorsdagen, den 13 april 2017, for att inte utgbra en affarsdag i
marknadsmissbruksforordningens bemérkel se och trodde darfor att den 17 april
2017 utgjorde den tredje affarsdagen efter det datum som transaktionen gjorts.
Det intraffade utgor en bagatellartad och ursaktlig 6vertrédel se, sérskilt med
beaktande av att handeln pa Nasdag First North den 13 april 2017 stangdekl.
13.00. Det &r &ven uppenbart att Overtradel sen av underréttel sefristen med en
halv dag har begétts av ett forbiseende, eftersom transaktionen anméaldestill
Finansinspektionen den 17 april 2017 utan nagon foregaende kontakt med
Finansinspektionen. Harutdver var han tungt belastad av arbete under denna
period med anledning av den emission som genomfordesi bolaget med stéd av
aktielanet och han var under samma period inte heller behjalpt av nagot
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ombud. Sammantaget foreligger darfor dven sddana séarskilda skal som medfor
att Finansinspektionen ska avsta fran ett ingripande.

A har ombetts inkomma med transaktionsunderlag till
Finansinspektionen. Han har till styrkande av Gverenskommelsen om
aktieutlaningen bifogat ett mail fran Avanza samt uppgett att ndgon erséttning
inte utgavs. Han har i anmé@an angett borskursen vid utlaningen och
atertagandet.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

A ar en person i ledande stdllning i Greater Than AB. Han &r
darmed skyldig att till Finansinspektionen anmaéla transaktioner avseende
bolagets aktier, skuldinstrument eller andrafinansiellainstrument som &r
utgivna av bolaget. Utlaning av aktier av en person i ledande stéllning &r en
sadan transaktion som ska anmédlas. Sddana anmé ningar ska goras utan
dr6jsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Av utredningen i drendet framgar att transaktionen genomforts den 10 april
2017. Anmdlan skulle darfér ha kommit in till Finansinspektionen senast den
13 april 2017. Vardet for transaktionen uppgick till 11 080 000 kronor, baserat
pa den aktiekurs som angettsi anméalan.

Eftersom A anmdan kom in till Finansinspektionen forst den 17
april 2017 foreligger grund for Finansinspektionen att ingripamot A
. Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt Gvertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskilda
falet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion vars varde uppgar till
11 080 000 kronor &r upp till en handelsdag sen ska, enligt riktlinjerna,
grundavgiften for en fysisk person berdknas till 450 000 kronor.

Det har inte framkommit négra forsvarande eller formildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek. Det & den anméaningsskyldiges
ansvar att hdllasig informerad om de regler som géller f6r rapportering till
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Finansinspektionens insynsregister och att anmélan sker i rétt tid. Den
omstandigheten att Nasdaq First North stangde kl. 13.00 den 13 april 2017
medfor inte att dvertradel sen kan anses ringa eller ursaktlig. Transaktionens
storlek medfor att Gvertradel sen trots den korta férseningen inte heller kan
anses vararinga. Det har inte framkommit att det foreligger ndgra sérskilda
skdl i 6vrigt for att avsta fran ingripande. Finansinspektionen faststaller darmed
avgiften till 450 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson

Avdel ningschef
Therese Lilliehook
Jurist
08-408 984 29
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni dverklagar, den éndring
ni vill haoch varfor ni anser att beslutet skall andras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder Overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm

for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trédde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmal ningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.7 @) ska utlaning av finansiellainstrument av eller pa uppdrag
av en person i ledande stéllning eller en person som &r narstaende till en person
i ledande stéllning inkluderasi de transaktioner som maste anmélas.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som |ater
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgarder for att undvika vertrédelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.
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Bilaga 2



Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtrédelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttel se, nagot annat
organ har vidtagit agarder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-9096
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
mar knadsmissbr uksférordning

Handling:

Bedut angdende sanktionsavgift den 26 mars 2018 till A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





