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Beslut

Finansinspektionen
FI dnr 25-7137 Box 7821

103 97 Stockholm

TPS Advisory AB Delgivning 2 Tel +46 8 408 980 00

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att TPS Advisory AB (559051-4609) ska betala en
sanktionsavgift pa 1 500 000 kronor for underlitenhet att inom foreskriven tid
anmaéla transaktioner med aktier i Hoist Finance AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

TPS Advisory AB (TPS eller bolaget) dr nérstaende till AA som &r
en person i ledande stédllning i Hoist Finance AB (Hoist). Finansinspektionen
har 1 sin 6vervakning av marknaden uppmérksammat att TPS har utfort
foljande transaktioner i Hoist utan att ha anmalt det till Finansinspektionens
insynsregister.
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FI dnr 25-7137

Datum Transaktions- | Totalt antal Virde (kronor)
typ aktier
24 juni 2024 Avyttring 62 000 3410538
24 juni 2024 Kop 62 707 3447 654
25 juni 2024 Avyttring 45 000 2501703
25 juni 2024 Kop 60 000 3331636
26 juni 2024 Avyttring 76 707 4209 992
26 juni 2024 Kop 61 000 3 381 600

Finansinspektionen har i en underréttelse den 3 mars 2025 tagit upp fragan om
TPS 1 samband med transaktionerna &sidosatte sina skyldigheter enligt artikel
19.1 i EU:s marknadsmissbruksforordning! (Mar) och om inspektionen déarfor
ska ingripa mot bolaget. TPS har dérefter anmaélt de transaktioner som framgéar
1 tabellen ovan.

TPS har i yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Bakgrund till transaktionerna ar
att bolaget tidigare hade en kapitalforsikring hos en bank. I juni 2024 beslutade
bolaget att dverfora samtliga vardepapper till en annan bank. Det var emellertid
inte mdjligt att flytta aktierna direkt fran den ena banken till den andra, utan
avvecklingen verkstélldes genom att aktierna i Hoist avyttrades. For bolagets
rakning kopte den andra banken under samma period motsvarande antal aktier 1
Hoist. Transaktionerna medforde inte ndgon vinst for TPS. Eftersom resultatet
av avvecklingen av kapitalforsakringen och 6verforingen till den andra banken
var att TPS innehav av aktier i Hoist, annat 4n under en mycket kort period,
forblev ofordndrat var bolaget av uppfattningen att det inte foreldg skyldighet
att anmaila transaktionerna till insynsregistret. Efter Finansinspektionens
underréttelse utredde bolaget skyndsamt huruvida transaktionerna medfort
rapporteringsskyldighet, varefter de sa snart som mojligt anméldes till
Finansinspektionens insynsregister. Bolaget anser darfor att det foreligger
formildrande omsténdigheter som bor beaktas vid faststillandet av eventuell
sanktion for vad som kan komma att ses som en utebliven rapportering.

Vidare bor det vid beddmningen av den eventuella dvertrddelsens allvar
beaktas att den forsenade rapporteringen av transaktionerna, med anledning av
den endast momentana dgarfordndringar som skedde av administrativa skél,
varken har haft nagra konkreta eller potentiella effekter pd det finansiella
systemet och inte heller kan anses ha medfort ndgon skada. Bolaget har inte
dragit ndgon fordel av att anmila transaktionerna for sent.

TPS har kommit in med bland annat avriakningsnotor och kontoutdrag.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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FI dnr 25-7137

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning 1 en emittent &r skyldiga att till Finansinspektionen
anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av emittenten. Detta
géller &ven personer som &r nérstaende till personer i ledande stidllning. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmél och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts. Om en person som &r skyldig att anméila en
transaktion till Finansinspektionens insynsregister kommer in med en anmélan
for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska Finansinspektionen ingripa mot
personen. Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspek-
tionen har mgjlighet att avstéd fran att ingripa om en Overtradelse ar ringa eller
urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns sdrskilda skél. Vid sévél
valet av ingripande som vid faststdllandet av storleken pd en sanktionsavgift
ska det goras en sammanvigd bedomning av samtliga omstédndigheter 1 det
enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna beddmning ska vara dvertradelsens
allvar och varaktighet. Sérskild hénsyn ska tas till 6vertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden
av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande och formildrande omstandigheter
i det enskilda fallet beaktas samt den berdrda personens finansiella stallning.
Om det gér att faststdlla den vinst som den anmaélningspliktige eller ndgon
annan gjort till f6ljd av regelovertradelsen ska dven den beaktas.

Grund for att ingripa

TPS genomforde ett antal transaktioner med aktier 1 Hoist under perioden 24—
26 juni 2024. TPS &r nérstéende till AA , som vid tidpunkten for
transaktionerna var styrelseordférande i Hoist och ddrmed en person i ledande
stéllning 1 Hoist. Bolaget var dirfor skyldig att utan dréjsmal och senast inom
tre handelsdagar anméla transaktionerna till insynsregistret.

TPS anmailde transaktionerna till insynsregistret forst den 7 mars 2025, det vill
sdga drygt dtta minader efter det att anmélan skulle ha skett. Det foreligger
déarfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Med beaktande av transaktionernas vérde och forseningens lingd bedomer
Finansinspektionen att overtrddelsen inte kan anses som ringa. Vad bolaget
anfort om att det inte ként till att transaktionerna skulle medféra anmélnings-
skyldighet medfor inte heller att overtrddelserna har varit ursdktliga. Det 4r den
anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler som géller
for rapportering till insynsregistret. Det har i 6vrigt inte framkommit nagra
sarskilda skil for att avsta fran ingripande. Med hénsyn till dvertriddelsens
allvar ska ingripandet ske genom beslut om sanktionsavgift.
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Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en berdkningsmetod som faststéllts av inspektionens styrelse i FI dnr 23-14507
(riktlinjerna). Metoden bestar av fem steg och syftar till att uppné en enhetlig
rattstillampning samt sékerstélla att de omstdndigheter som framgéar av KompL
beaktas. I det forsta steget berdknas en grundavgift baserad pé transaktionens
véirde och dvertradelsens varaktighet. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men
for sent av den anmilningsskyldige beaktas forseningens langd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat dvertridelsen gors inte nagot sddant
avdrag. I steg tvé till fyra beaktas andra relevanta omsténdigheter 1 det
specifika drendet och en bedomning gors om grundavgiften ska justeras i
hojande eller sdnkande riktning. Det avslutande femte steget bestar av en
overgripande proportionalitetsbedomning.

Av tabellen framgar virdet av respektive transaktion och det grundbelopp som
kan rdknas fram for transaktionerna med anvidndande av Finansinspektionens
metod for berékning av sanktionsavgifter.

Datum Transaktionstyp | Transaktionens | Grundbelopp
varde (kronor) | (kronor)

24 juni 2024 | Avyttring 3410 538 852 635

24 juni 2024 | Kop 3447 654 861 914

25 juni 2024 | Avyttring 2501703 625 426

25 juni 2024 | Kop 3331636 832 909

26 juni 2024 | Avyttring 4209 992 1 052 498

26 juni 2024 | Kop 3 381 600 845 400

Summa 20283 123 5070782

Det sammanlagda grundbeloppet for 6vertradelserna uppgér till 5 070 782
kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen beaktat att
TPS ér en juridisk person och att bolaget inte har anmalt nagon av transak-
tionerna sjdlvmant, det vill sdga innan Finansinspektionen skickade under-
rittelsen om missténkta dvertradelser till bolaget. Det innebér att Finansinspek-
tionen inte har gjort ndgot avdrag vid berdkningen av grundbeloppet.

Finansinspektionen konstaterar att en dvertradelse av anmilningsskyldigheten
normalt medfor potentiella effekter pa det finansiella systemet. Genom att
anmadlan inte har skett pa rétt sitt har aktiedgare och marknadens aktorer inte
fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i tid i det register dér sadan
information ska finnas. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att hilla sig
informerad om de regler som géller for rapportering till Finansinspektionens
insynsregister och att sékerstélla att anmélan sker i rétt tid. I detta avseende
beaktar Finansinspektionen att AA ar styrelseordforande 1 Hoist och
att han stor erfarenhet av ledande befattningar i noterade bolag. Han forvintas
saledes kénna till vilka transaktioner som dr anmélningspliktiga for saval
honom som nirstdende bolag. I det hér fallet har transaktionerna emellertid
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FI dnr 25-7137

grundat sig i en flytt av innehavet mellan tva banker och bolagets position i
Hoist har varit densamma efter transaktionerna. Detta begransar over-
tradelsernas potentiella effekter.

Finansinspektionen beaktar i sinkande riktning dven att bolaget kort efter att
det mottagit underrittelsen har rapporterat samtliga transaktioner. Det finns 1
Ovrigt inte ndgra formildrande eller forsvdrande omsténdigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften. Bolagets finansiella
stdllning 4r heller inte sddan att den paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammantagen bedomning av omstindigheterna ovan bestimmer
Finansinspektionen sanktionsavgiften till 1,5 miljoner kronor. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till vertrddelsernas allvar och Gvriga
omstandigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Enhetschef
Kapitalmarknadsratt

Marie Eiderbrant
Radgivare
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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