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Information till branschen i anledning av nya foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder

Sammanfattning

Promemorian innehaller information som bolagen bor kanna till med anledning
av att nya foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder (den nya fore-
skriften) trader i kraft den 23 juli 2008. Promemorian beskriver dversiktligt de
storre andringarna i regelverket och vilka krav pa atgarder som det nya regel-
verket staller pa bolagen. Av sarskild betydelse ar att de organisatoriska kraven
pa bolagen anpassas till vad som galler pa vardepappersomradet.

Genom den nya féreskriften infors ocksa direktivet om tillatna tillgngar*.
Tydliga krav stélls pa vilka tillgangar som en investeringsfonds medel far pla-
ceras i.

Med anledning av den nya foreskriften tillater Finansinspektionen, under sér-
skilda forutsattningar, att vissa investeringsfonder som i dag anvénder derivat-
instrument endast for att effektivisera forvaltningen far mojlighet att ocksa gora
det for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Promemorian inne-
haller ocksa en redogorelse for hur den nya foreskriften paverkar befintliga och
nya fonder.

Finansinspektionen kréver att alla bolag som driver fondverksamhet, senast den
23 juli 2008, ska ha kommit igang med genomforandet av det nya regelverket
och att det senast vid samma tidpunkt finns en tydlig plan for hur detta arbete
ska bedrivas.

1. Inledning

Den 23 juli 2008 trader den nya foreskriften i kraft. Samtidigt upphor nuvaran-
de foreskrifter (FFFS 2004:2) om investeringsfonder (FFFS 2004:2) att gélla. |
forhallande till FFFS 2004:2 innehaller den nya foreskriften ett flertal andring-

! Direktiv 2007/16/EG om genomforande av rédets direktiv 85/611/EEG om samordning av la-
gar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vérde-
papper (fondforetag) nar det galler fortydligandet av vissa definitioner.
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ar vad avser de organisatoriska kraven. Bolag som driver fondverksamhet
(fortséattningsvis benamns dessa "bolag”, om inte annat sarskilt anges) maste
darfor anpassa sin verksamhet till &ndringarna i regelverket. Det bor observeras
att for de vardepappersbolag som driver fondverksamhet géller inte den nya f6-
reskriften i vardepappersrorelsen utan endast i fondverksamheten. For vérde-
pappersrorelsen finns istéllet regler i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:16) om véardepappersrorelse.

Den nya foreskriften erbjuder vidare nya mojligheter vad galler hur bolagen
kan forvalta sina fonder. Néar bolag startar upp nya fonder kan fonderna under
vissa forutsattningar direkt komma i atnjutande av dessa nya mojligheter. Nar
det géller befintliga fonder krévs dock i de flesta fall en &ndring av fondbe-
stdimmelserna for att bolagen ska kunna utnyttja fordndringarna i regelverket i
sin fondforvaltning.

Denna promemoria syftar till att utgora ett stod for bolagen i arbetet med att
genomfora det kommande regelverket i verksamheten. Vidare innehaller pro-
memorian en redogorelse for hur andringarna i fondforeskrifterna paverkar nya
och befintliga fonder samt vad bolagen har att iaktta for att komma i atnjutande
av de mojligheter som den nya foreskriften medger. Finansinspektionen vill
understryka att promemorian pa intet satt &r uttommande utan endast kortfattat
redogor for de storre forandringar i regelverket som omedelbart berdr bolagens
verksamhet. Nagon redogorelse for de bakomliggande skalen till &ndringarna
ges inte i promemorian. For en sadan redogorelse hanvisas till den konsekvens-
analys som Finansinspektionen den 14 februari 2008 publicerade pa sin hemsi-
da i samband med att den nya foreskriften remitterades till branschen, se
http://www.fi.se/Templates/Page 9844.aspx (konsekvensanalysen).

Promemorian &r uppdelad pa fyra avsnitt. Det forsta avsnittet avhandlar de and-
ringar som bolagen maste genomfora i sin organisation och dokumentera i sin
verksamhetsplan. Ddrefter foljer ett kortare avsnitt om det nya kapitel som in-
fors med anledning av direktivet om tillatna tillgangar. Det tredje avsnittet re-
dogor for hur fondbestammelserna paverkas av andringarna i den nya foreskrif-
ten, sarskilt med avseende pa de andrade reglerna om anvandningen av derivat-
instrument. Avslutningsvis redogor Finansinspektionen kortfattat for vad som
forvéntas av bolagen i tiden efter den 23 juli 2008.

2. Organisatoriska krav m.m.
2.1. Allmanna organisatoriska krav 6 kap. 1-5 8§ FFFS 2008:11

De allménna organisatoriska krav som den nya foreskriften kommer att stélla
pa bolagen dverensstammer i stor utstrackning med de krav som galler enligt
nuvarande regler. En skillnad i forhallande till tidigare &r att den nya foreskrif-
ten nu uttryckligen staller krav pa att bolagen har instruktioner och rutiner for
sin redovisning som majliggor for bolagen, att pa begaran fran Finansinspek-
tionen, inom rimlig tid lamna korrekt information om bolagets ekonomiska
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forhallanden. En annan skillnad ar att bolagen maste anta instruktioner som vi-
sar hur bolaget sakerstaller att verksamheten kan drivas utan avbrott. Finansin-
spektionen vill ocksa uppmarksamma bolagen pa att det aligger bolagen att be-
vara relevanta uppgifter avseende fondverksamheten och den interna organisa-
tionen i minst fem ar.

2.2. Regelefterlevnad (compliance) 6 kap. 8-10 8§ FFFS 2008:11

Nuvarande bestammelser aterfinns i 5 kap. 6 8§ FFFS 2004:2. En betydande
andring i forhallande till gallande regler &r att det i den nya foreskriften for all
fondverksamhet nu infors ett krav pa att ha en funktion for regelefterlevnad
(compliance).

Bolagen ska ha instruktioner och rutiner for att identifiera de risker som finns
for att bolaget inte fullgor sina skyldigheter enligt lagen (2004:46) om invester-
ingsfonder (lagen om investeringsfonder) och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet. De andra forfattningar som avses ar framfor allt de nar-
ingsrattsliga bestammelser som styr bolagens verksamhet. Centralt i forhallan-
de till tidigare &r att funktionen for regelefterlevnad bade ska ha en kontrolle-
rande och en radgivande roll. Rollen som regelansvarig har tidigare endast va-
rit radgivande. Vidare finns ett krav pa att funktionen for regelefterlevnad ska
arbeta oberoende. Regelverket medger att ett bolag kan undga vissa av de krav
som stalls pa funktionen for regelefterlevnad om bolaget kan visa att kraven
med hansyn till verksamhetens art, omfattning och komplexitet inte ar propor-
tionerliga och att dess funktion for regelefterlevnad fortfarande ar effektiv. Be-
vishordan avilar bolaget. Den flexibilitet som regelverket innehaller innebér att
bolagen i viss utstrackning kan anpassa sin funktion for regelefterlevnad till
den egna verksamheten. Reglerna &r helt harmoniserade med vad som galler pa
vardepappersomradet.

Bolagen uppmanas att sékerstalla att det inrattas en funktion for regelefterlev-
nad som uppfyller kraven i den nya foreskriften. Detta galler naturligtvis dven i
de fall ett bolag lagger ut pa uppdragstagare att skéta funktionen (om upp-
dragsavtal, se nedan avsnitt 2.8.).

2.3. Riskhantering 6 kap. 11-12 88 FFFS 2008:11

Kommande regler &r utformade efter forebild fran vardepappersomradet. Nu
gallande regler aterfinns i 1 kap. 14-16 §§ samt 5 kap. 3 och 7 88 FFFS 2004:2.
Den nya foreskriftens regler innebar att bolag alltid ska ha en funktion for risk-
hantering. Funktionen ska arbeta oberoende. FOr annan del av verksamheten &n
fondférvaltningen behdver inte bolaget uppfylla kravet pa oberoende, om bola-
get kan visa att detta krav inte &r proportionerligt med hansyn till verksamhe-
tens art, omfattning och komplexitet och att bolagets funktion for riskhantering
I denna del av verksamheten fortfarande fungerar effektivt. Bevisbordan for att
namnda forutsattningar ar uppfyllda &r lagd pa bolaget.

N4y

NS
o' L

4 &
o1



Nar det galler de krav som stalls pa bolagens riskhantering innebar de nya reg-
lerna i sakligt hanseende inte nagon storre andring jamfort med nuvarande be-
stammelser. Bolagen maste emellertid se dver sina instruktioner och rutiner av-
seende riskhantering och sékerstélla att dessa uppfyller kraven i de nya regler-
na. De bolag som idag driver en verksamhet som star i 6verensstimmelse med
nuvarande regler om riskhantering kommer i allt vasentligt redan ha en organi-
sation kring riskhantering som uppfyller kraven i kommande bestdammelser (se
vidare nedan avsnitt 2.11. om vad verksamhetsplanen ska innehalla angaende
riskhantering).

2.4. Funktion for internrevision 6 kap. 13 8§ FFFS 2008:11

Nuvarande regler aterfinns i 5 kap. 8 § FFFS 2004:2. Sakligt sett har de nya
reglerna i allt vasentligt samma innebérd som de tidigare. En skillnad ar natur-
ligtvis att begreppet “oberoende granskare” utmonstras ur foreskrifterna. Reg-
lerna &r helt harmoniserade med vad som géller pa vardepappersomradet. Aven
om andringarna i sakligt hanseende &r mycket begransade fordras att bolagen
ser Over instruktioner och rutiner pa omradet for att sakerstalla att dessa ar i
Overensstdimmelse med reglerna i den nya foreskriften.

2.5. Rapportering av handelser av vasentlig betydelse 7 kap. FFFS 2008:11

Gallande bestammelser om rapportering av handelser av vasentlig betydelse
aterfinns i 6 kap. FFFS 2004:2. Kommande regler &r helt harmoniserade med
vad som galler pa vardepappersomradet. | forhallande till nuvarande regler ar
skillnaderna marginella. Den tidigare exemplifieringen av vad som kan anses
vara en handelse av vasentlig betydelse har tagits bort och kommer istéllet att
framga av vagledningsdokumentet ”Investeringsfonder — en vagledning”. Vida-
re har kraven pa nar ett bolag ska informera Finansinspektionen om en héndel-
se av vasentlig betydelse omformulerats. Aven om andringarna i dessa delar &r
ytterst begransade maste bolagen maste se dver sina instruktioner sa att dessa
ar anpassade till kommande regler.

2.6. Klagomalshantering 9 kap. FFFS 2008:11

De nu géllande reglerna om klagomalshantering aterfinns i 8 kap. FFFS 2004:2
och ar forhallandevis detaljerade. Kommande regler staller endast krav pa att
ett bolag ska ha effektiva och Gppet redovisade rutiner for att snabbt och pa ett
rimligt satt hantera klagomal fran kunder. De nya reglerna medger saledes en
storre flexibilitet for bolagen att skota sin hantering av klagomal. Om ett bolag
har ett stort inslag av konsumenter i sin kundkrets bér de tidigare riktlinjerna
dock kunna ses som en utgangspunkt for hur klagomalshanteringen kan utfor-
mas. | de fall ett bolag uppfyller nu géllande krav pa klagomalshantering torde
det inte kravas nagra forandringar av instruktioner och rutiner for klagomals-
hantering med anledning av den nya foreskriften.
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2.7. Egna Affarer 10 kap. FFFS 2008:11

I 9 kap. FFFS 2004:2 finns nuvarande bestdmmelser om egna affarer. Kom-
mande regler & mer detaljerade savitt galler vad som avses med begreppet
“egen affar”. Bolagen alaggs ett tydligare ansvar for att ha system for kontroll
avseende egna afférer och rutiner for att kontrollera att reglerna foljs. Dessut-
om omfattas dven uppdragstagare i den utstrackning som dessa tillhandahaller
fondbolaget tjanster inom ramen for fondverksamheten. Att notera &r att endast
de relevanta personer som uppfyller kriterierna i 10 kap. 2 § i den nya fore-
skriften omfattas av de begransningar som finns for egna affarer.

Det nya regelverket innebdar att den s.k. enmanadsregeln tas bort. Likasa undan-
tas fran anmalningsskyldighet vissa innehav i fondandelar samt innehav inom
ramen for diskretionara forvaltningsuppdrag.

Fondbolagens forening, som i sin tur foljer Fondhandlareféreningens regler av-
seende egna affarer, staller idag krav som i delar ar hardare &n kommande reg-
ler. Saledes kan de bolag som har anslutit sig till namnda krav i vasentlig ut-
strackning redan antas folja de kommande bestammelserna. Det aligger dock
varje enskilt bolag att tillse att de instruktioner som bolaget antar star i 6ver-
ensstammelse med den nya foreskriften.

2.8. Uppdragsavtal (outsourcing) 11 kap. FFFS 2008:11

Nuvarande regler aterfinns i 1 kap. 5 8 och 2 kap. 1 8§ FFFS 2004:2. De nya
reglerna innehaller mer detaljerade bestammelser utéver vad som redan foljer
av lagbestdmmelserna i 4 kap. 4-7 8§ lagen om investeringsfonder. Reglerna
uppstaller ett flertal villkor som bolagen maste tillse ar uppfyllda i samband
med att fondverksamhet laggs ut till uppdragstagare. Exempelvis tydliggors
uppdragsgivarens ansvar for att uppdragstagaren fullgor sina skyldigheter i en-
lighet med gallande regelverk.

De bolag som har valt att genom uppdragsavtal ldgga ut funktionen for regelef-
terlevnad (compliance) ska sérskilt goras uppméarksamma pa att de nya reglerna
omfattar en kontrollerande del. Tidigare har denna funktion endast haft en rad-
givande roll. Om ett bolag véljer att lagga ut dven den kontrollerande delen pa
samma uppdragstagare kravs en uppdatering av befintligt uppdragsavtal sa att
avtalet aven inkluderar den kontrollerande delen. Finansinspektionen kommer
inte att stalla krav pa att avtal som uppdateras med den kontrollerande delen
ska ges in till Finansinspektionen for granskning. Daremot vill Finansinspek-
tionen betona att det avilar bolaget att tillse att uppdragstagaren har tillracklig
erfarenhet, kompetens och tid for att hantera en uppgift som ansvarig for bola-
gets regelefterlevnad.

Vad betraffar 6vriga befintliga uppdragsavtal maste bolagen tillse att upp-
dragsavtalen och instruktionerna for hur bolagen hanterar dessa uppfyller kra-
ven i lagen om investeringsfonder och i den nya foreskriften. Det kan i enskilda



fall medfora behov av omfoérhandling av avtalen. Finansinspektionen bedémer
dock att det inte finns behov av att skriva om avtalen sa lange bolagen, i fore-

kommande fall i dialog med uppdragstagaren, pa annat satt kan sakerstalla att

kraven i 11 kap. ar uppfyllda och att detta tydligt framgar av exempelvis verk-
samhetsplanen eller andra interna dokument.

Finner ett bolag att det &r nodvandigt att lagga ut en del av verksamheten for att
uppfylla den nya foreskriftens krav, exempelvis kravet pa att funktionen for re-
gelefterlevnad ska arbeta oberoende, maste bolaget uppratta ett nytt uppdrags-
avtal som i vederborlig ordning ska ges in till Finansinspektionen for gransk-
ning.

2.9. Intressekonflikter 12 kap. FFFS 2008:11

De nuvarande bestammelserna aterfinns i 1 kap. 12 § FFFS 2004:2. De regler-
na har endast fordrat av bolagen att i verksamhetsplanen redogéra for de intres-
sekonflikter som bolaget identifierat i verksamheten. De nya bestdmmelserna
lagger enligt sin ordalydelse ett storre ansvar pa bolagen att kartlagga och iden-
tifiera potentiella intressekonflikter dar risk foreligger att kundernas intressen
skadas. Bolagen ska ocksa anta instruktioner for hantering av identifierade in-
tressekonflikter.

| praktiken har Finansinspektionen i sin praxis stallt forhallandevis omfattande
krav pa att bolagen pa ett tydligt satt kunnat redogéra for samtliga identifierade
intressekonflikter och for hur dessa hanteras. De nya reglerna bor darfor i reali-
teten ndrmast betraktas som en kodifiering av tidigare tillampad praxis.

Manga verksamhetsplaner torde redan innehalla en tillracklig beskrivning av
identifierade intressekonflikter och en redogorelse for hur dessa hanteras. De
kommande reglerna kréver dock att bolagen ser 6ver beskrivningarna av identi-
fierade intressekonflikter och antar/uppdaterar instruktioner och rutiner for
hantering av dessa intressekonflikter.

2.10. Sarskilt om portféljforvaltning avseende finansiella instrument
13 kap. FFFS 2008:11

Forandringarna innebér att nuvarande hénvisningar i 10 kap. 1 8 i FFFS 2004:2
utbkas med hanvisningar till 12-15 kap. och 17 kap. i Finansinspektionens fo-
reskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse. Hanvisningarna géller en-
dast de fondbolag som har tillstand till diskretionar portfoljforvaltning och ett
eller flera sidotillstand. | denna forvaltning och vid utforandet av dessa tjanster
ska fondbolagen tillampa angivna bestammelser. Reglerna beror saledes inte
fondverksamheten.

De kapitel som avses med de ut6kade hanvisningarna ar foljande.

12 kap. Incitament. Kapitlet reglerar bl.a. nar ett fondbolag, i samband med
tillhandahallandet av en tjanst till en kund, far ta emot ersattningar fran eller ge

N4y

NS
o' L

IS

4 &
o1



NS
o' L

N4y

IS

ersattningar till en tredje part. Detta far ske endast undantagsvis och i sarskilt
angivna situationer. Regelverket uppstéller ocksa tydliga krav pa transparens
kring ifragavarande ersattningar.

13 kap. Kundkategorisering av och avtal med kunder. Kapitlet foreskriver bl.a.
att fondbolaget ska kategorisera och underratta sina kunder om de rdknas som
icke-professionell kund, professionell kund eller jambo6rdig motpart. Bolaget
ska vidare inga ett skriftligt avtal med kunden dar de viktigaste rattigheterna
och skyldigheterna for avtalsparterna framgar.

14 kap. Information till en kund. Kapitlet innehaller detaljerade regler om in-
formationsgivningen till kund. Informationen ska ges till konsumenten pa ett
lampligt och proportionerligt satt.

15 kap. Beddmning av en kund vid investeringstjanster. Reglerna i kapitlet av-
handlar vilken bedémning ett fondbolag ska gdra av en kund innan bolaget till-
handahaller kunden en investeringstjanst i form av investeringsradgivning och

diskretionar portfoljférvaltning. De nya bestdimmelserna éverensstammer i stor
utstrackning med befintlig reglering men ar nagot mer detaljerade.

17 kap. Rapportering till en kund. Bolagen ar skyldiga att tillnandahalla viss in-
formation till kund vid diskretiondr portfoljforvaltning. For kunder som klassi-

ficerats som icke-professionella kunder finns rapporteringsskyldigheten ndrma-
re angiven. Det finns bland annat krav pa att arvoden och avgifter som tagits ut
ska anges.

I anledning av dessa regler maste samtliga fondbolag noggrant se 6ver sina ru-
tiner vad avser diskretionar portfoljforvaltning och investeringsradgivning och
tillse att den bedrivna verksamheten uppfyller de bestammelsernas krav.

2.11. Verksamhetsplanens innehall 2 kap. 4-27 §8 FFFS 2008:11

Nuvarande bestammelser om innehallet i verksamhetsplanen aterfinns i 1 kap.
4-28 8§ FFFS 2004:2. De forandringar vad avser organisatoriska krav m.m.
som Finansinspektionen ovan redogjort for paverkar ocksa kraven pa verksam-
hetsplanens innehall. Verksamhetsplanen ska innehalla samtliga de uppgifter
som efterfragas i 2 kap. 4-27 88 i den nya foreskriften. Liksom tidigare ar det
inte tillrackligt att h&nvisa till att uppgifterna finns i bilagor till verksamhets-
planen. Verksamhetsplanen &r ett centralt tillsynsverktyg och ska hela tiden
aterspegla den verksamhet som bolaget bedriver. Verksamhetsplanen ska vida-
re vara uppréttad i enlighet med den rubrikséttning och i den kronologiska ord-
ning som féljer av den nya foreskriften. De omraden som har genomgatt en
forandring ar bl.a. foljande.

e Ledningsforteckning 2 kap. 7 8 FFFS 2008:11. Med ledande befatt-
ningshavare avses, férutom ansvariga for funktionerna for regelef-
terlevnad, riskhantering och internrevision, ocksa personer som ex-
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empelvis ansvarig forvaltare, klagomalsansvarig, administrativt an-

svarig och centralt funktionsansvarig for fragor rérande penning-

tvatt.

Ekonomiska forhallanden 2 kap. 8 § FFFS 2008:11

Organisation 2 kap. 9 8 FFFS 2008:11

Uppdragsavtal 2 kap. 10 § FFFS 2008:11

Informationssystem och sékerhetsfragor 2 kap. 11 § FFFS 2008:11

Intressekonflikter 2 kap. 12 8 FFFS 2008:11

Regelefterlevnad (compliance) 2 kap. 14 § FFFS 2008:11

Riskhantering 2 kap. 15 8§ FFFS 2008:11. Denna paragraf omfattar

de nuvarande reglerna i 1 kap. 14-15 8§ FFFS 2004:2. Dessa para-

grafer staller krav pa att bolagen har en riskhanteringsplan och att

det finns en beskrivning av det riskhanteringssystem for marknads-

risker som bolaget anvander sig av. De nya reglerna 6verensstam-

mer i sak med géllande bestammelser. Ett bolag som har en verk-

samhetsplan som uppfyller nuvarande krav bor darfor i hog ut-

strackning aven fortsattningsvis na upp till de krav pa innehallet i

verksamhetsplanen som de nya bestdmmelserna om riskhantering

staller. Det aligger dock bolagen att tillse att det finns en redogorel-

se i verksamhetsplanen som uppfyller de krav som stalls i 6 kap. 11-

12 8§ i den nya foreskriften.

e Klagomalshantering 2 kap. 20 § FFFS 2008:11

e Egna afféarer 2 kap. 21 § FFFS 2008:11

o Atgarder mot penningtvétt av sérskilt allvarlig brottslighet 2 kap. 22
8 FFFS 2008:11

e Diskretionér portféljforvaltning avseende finansiella instrument 2
kap. 23 § FFFS 2008:11

Bolagen uppmanas att noggrant ga igenom sin verksamhetsplan och sékerstalla
att denna uppfyller de krav som de nya reglerna stéller. Det bor noteras att kra-
vet i 16 kap. 4 8 FFFS 2004:2 om att bolagen vid varje arsskifte maste komma
in med en uppdaterad verksamhetsplan &r borttaget. Daremot géller enligt den
nya foreskriften att bolagen maste lamna uppgifter om andringar i verksam-
hetsplanen som &r av storre betydelse. Sadan rapportering ska ske utan drojs-
mal.

3. Tillatna tillgangar 15 kap. FFFS 2008:11

Kapitlet ar helt nytt och genomfor direktivet om tillatna tillgangar. Kapitlet in-
nehaller regler om vilka tillgdngar som en investeringsfond far placera fond-
medlen i. De nya bestdmmelserna utgor endast fortydliganden av vad som re-
dan far anses gélla och medfor inte att nagra nya uppférandemassiga eller ope-
rativa skyldigheter alaggs bolagen. Avsikten med de nya reglerna ar heller inte
att uppréatta nagra uttdmmande forteckningar 6ver finansiella instrument och
transaktioner, utan snarare att klarlagga grundlaggande kriterier till hjélp for att
bedéma om en viss kategori av finansiella instrument omfattas av de olika de-

N4y

NS
o' L

4 &
o1



finitionerna. Finansinspektionen rekommenderar bolagen att stimma av redan
gjorda och ténkta placeringar mot de i 15 kap. uppstéllda kriterierna.

4. Den nya foreskriften och fondbestammelserna
4.1. Inledning

Genom Finansinspektionens promemoria, Anpassade placeringsregler for vis-
sa investeringsfonder, publicerad den 31 augusti 2007, tillat Finansinspektio-
nen investeringsfonder som tidigare antingen saknat mojlighet att anvanda de-
rivatinstrument eller haft mojlighet att anvénda derivatinstrument endast i syfte
att effektivisera forvaltningen att fran och med den 1 september 2007 ansoka
om andring av fondbestdmmelserna och l&gga till mojligheten att anvanda de-
rivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Endast de investeringsfon-
der som startats upp enligt lagen (1990:1114) om véardepappersfonder, dvs. fore
den 1 april 2004, och som darefter omauktoriserats omfattades av ratten att an-
passa fondbestammelserna pa angivet satt.

Med anledning av nya EU-regler och férandrad lagstiftning har &ndringar vid-
tagits i den nya foreskriften. Dessa dndringar foranleder Finansinspektionen att
fran och med den 23 juli 2008 tillata bolagen att, savitt galler mgjligheten att
anvanda derivatinstrument, ansoka om andringar i fondbestdammelserna for in-
vesteringsfonder som startades efter lagen om investeringsfonder tradde i kraft,
dvs. efter den 1 april 2004. Denna andringsmojlighet motsvarar, savitt avser
derivatinstrument, den som bolagen medgavs mojlighet till genom promemori-
an Anpassade placeringsmajligheter for vissa investeringsfonder och far goras
under samma forutsattningar. De narmare villkor som géller for att &ndra fond-
bestammelserna pa angivet satt beskrivs nedan under rubriken ”Anpassade pla-
ceringsregler for vissa investeringsfonder 11”.

Harutover har ett antal andra andringar gjorts i den nya foreskriften som ocksa
far aterverkningar pa fondbestammelserna. Bland annat har Finansinspektionen
genom den nya foreskriften implementerat delar av en rekommendation? fran
EU-kommissionen rérande anvandningen av derivatinstrument. Detta avsnitt
syftar till att kortfattat redogora for dessa andringar och hur de paverkar kom-
mande och befintliga fonder. Andringarna redovisas i avsnitt 4.3.-4.12. nedan.

Det bor redan har betonas att det aligger Finansinspektionen att préva om en
andring av fondbestammelserna ar skalig for andelségarna. For andringar i
fondbestdmmelserna som inte omfattas av reglerna kring ”Anpassade placer-
ingsregler for vissa investeringsfonder 11 ” galler Finansinspektionens vid var
tid gallande praxis.

2 Kommissionens rekommendation 2004/383/EG om finansiella derivatinstruments anvandning
med avseende pa foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper.
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4.2. Anpassade placeringsregler for vissa investeringsfonder 11

Direktivet om tillatna tillgangar har tydliggjort att det svenska regelverket be-
gransar anvandningen av derivatinstrument pa ett satt som inte star i éverens-
stimmelse med EG-ratten. Det har foranlett Finansinspektionen att anpassa
reglerna om derivatinstrument till bestammelserna i direktivet om tillatna till-
gangar. | fraga om de bakomliggande skalen for denna anpassning hanvisar Fi-
nansinspektionen till vad som anforts i konsekvensanalysen, s. 26ff.

Reglerna i den nya foreskriften, vilka aterfinns i 16 kap. 2-6 §8, innebar att
fonder alltjamt kan anvanda derivatinstrument antingen i syfte att effektivisera
forvaltningen eller som ett led i placeringsinriktningen. Skillnaden i forhallan-
de till gallande bestdmmelser &r att anvandningen av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen kan ske antingen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen eller for att 6ka avkastningen och ta havstang i fonden.
Liksom tidigare ska det anges i fondbestammelserna pa vilket satt fonden far
anvéanda sig av derivatinstrument.

Nér en fond anvander sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltning-
en och det sker for att 6ka avkastningen och skapa héavstang i fonden géller
samma regler som for fonder som anvander derivatinstrument som ett led i pla-
ceringsinriktningen. Detta innebdr att skillnaden mellan fonder som anvéander
derivatinstrument & ena sidan som ett led i placeringsinriktningen och a andra
for att effektivisera forvaltningen i syfte att 6ka avkastningen och skapa hév-
stang i fonden i framtiden snarast kommer att vara en fraga om fondens karak-
tar och hur denna beskrivs for andelségarna.

Anvandningen av derivatinstrument som sker for att effektivisera forvaltningen
i syfte att 0ka avkastningen och skapa havstang i fonden kommer i detta avsnitt
fortséttningsvis att, om inte annat anges, likstallas med att anvénda derivatin-
strument som ett led i fondens placeringsinriktning.

Vad betraffar fragan om vad som innefattas i begreppen effektivisering av for-
valtningen och led i placeringsinriktningen hanvisar Finansinspektionen i valda
delar till vad som anférts i promemorian Anpassade placeringsregler for vissa
investeringsfonder, publicerad den 31 augusti 2007. Vidare kommer végled-
ningsdokumentet om investeringsfonder, som under hosten 2008 publiceras i
en ny och reviderad version, att innehalla en utforligare beskrivning angaende
skillnaden mellan ifragavarande begrepp.

Finansinspektionen har beslutat att, under de forutsattningar som anges i fore-
varande avsnitt, tillata en anpassning av fondbestammelserna savitt avser an-
vandningen av derivatinstrument.

En komplett ansokan om &ndring av fondbestammelser i enlighet med kraven i

denna promemoria (avsnitt 4.2. och 4.13) kan skickas in s att den ar Finansin-
spektionen tillhanda tidigast den 23 juli 2008.
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Oauvsett vilka tillagg eller &ndringar som gors i fondbestdimmelserna med an-
ledning av denna promemoria ska reglerna i lagen om investeringsfonder och
den nya foreskriften galla for fonden.

4.2.1. Vilka omfattas?

Samtliga bolag som har tillstand att bedriva fondverksamhet omfattas av ratten
att anpassa fondbestammelserna.

Det ar endast investeringsfonder som startats enligt lagen om investeringsfon-
der och innan den nya foreskriften trader ikraft, dvs. fonder som startats efter
den 1 april 2004 men fore den 23 juli 2008, som omfattas av rétten att anpassa
fondbestdmmelser i enlighet med vad som ségs i denna promemoria.

Bolag som har fonder startade fore den 1 april 2004 har mojlighet att ansoka
om andring i fondbestammelserna i enlighet med Finansinspektionens prome-
moria ”Anpassade placeringsregler for vissa investeringsfonder” daterad den
31 augusti 2007. Namnda promemoria far anses innefatta mojligheten att ga
fran att anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen till att gora det aven for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden.

Bolag som startar fonder efter den 23 juli 2008 kommer inte ha méjlighet att
andra sitt anvandning av derivatinstrument pa det satt som medges i denna
promemoria. For dndringar som bolagen vill gora i dessa fonder géller Finans-
inspektionens vid var tid gallande praxis.

4.2.2. Tillatna andringar

Investeringsfonder som tidigare inte har haft mojlighet att anvanda derivatin-
strument dverhuvudtaget kan fran och med den 23 juli 2008 ansoka om &ndring
av fondbestammelserna och lagga till mgjligheten att anvanda derivatinstru-
ment i syfte att effektivisera eller att anvénda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen.

Investeringsfonder som har haft mojlighet enligt fondbestdmmelserna att an-
vanda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen kan fran och med
23 juli 2008 ansdka om andring av fondbestammelserna och lagga till mojlig-
heten, att i effektiviseringssyfte, dven anvénda derivatinstrument for att 6ka
avkastningen och skapa havstang i fonden.

Investeringsfonder som har haft mojlighet enligt fondbestdmmelserna att an-
vanda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen kan fran och med
23 juli 2008 ansdka om andring av fondbestammelserna och lagga till mojlig-
heten att anvénda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.
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Andringar kan endast tillatas som anpassning till den nya foreskriftens utokade
mojligheter, inga undantag fran vare sig lag eller foreskrift avses. Fondens ka-
raktar far genom anpassningarna inte andras men fondens placeringsinriktning
far kompletteras. De bolag som vill borja anvanda derivatinstrument antingen
for att effektivisera forvaltningen i syfte att 6ka avkastningen och skapa hév-
stang i fonden eller som ett led i placeringsinriktningen ska i ansokan forklara
varfor man anser att fonden inte &ndrar karaktér i och med &ndringarna (se
nedan avsnitt 4.13.4).

Det bor observeras att de andringar som Finansinspektionen tillater i enlighet
med avsnitt 4.2. inte omfattar exempelvis mojligheterna att anvanda de nya
tdckningsreglerna (se avsnitt 4.3.) eller de forandrade bestdimmelserna om valu-
taexponering (se avsnitt 4.4.). Vad avser &ndringar i fondbestdmmelserna i des-
sa Ovriga avseenden tillampar Finansinspektionens vid var tid gallande praxis.

4.2.3. Information

Nér en investeringsfond anvander derivatinstrument, antingen som ett led i pla-
ceringsinriktningen eller for att effektivisera forvaltningen i syfte att 6ka av-
kastningen och skapa havstang, 6kar mojligheterna att ta risk i fonden. Derivat-
instrument kan &ven anvéndas till att minska risken i fonden. Finansinspektio-
nen ar angelagen om att ingen fondandelsagare ska fa andrad riskexponering i
sitt fondsparande utan att k&nna till det. Darfor stéller Finansinspektionen hdoga
krav pa information vid de hér angivna andringarna i fondbestammelserna.

Bolagen ska informera fondandelsdgarna i olika media:
a) Individuella brev ska tillstallas samtliga de andelsédgare som berors.

b) Fordjupad information ska ges pa bolagens hemsidor. Om kundtidningar och
dylikt informationsmaterial finns ska information ges dven i dessa media.

c) Bolagen ska sakerstalla att &ven indirekta andelsdgare, dvs. andelségare vars
fondandelar ar forvaltarregistrerade, erhaller informationen.

Det individuella brevet till andelségarna ska vara tydligt och informativt och
bl.a. innehalla foljande:

— Information om riskéndringen vid anvéndandet av derivatinstrument. Infor-
mationen ska enkelt kvantifiera risken, vilket lampligen kan illustreras i form
av tva eller tre stapeldiagram som visar riskniva fore andring, maximal riskniva
efter andring och vilken risk man avser att ta i fonden.

— Kort forklaring om vad derivatinstrument ar.

— Information om att fondandelarna kan saljas under den manad som ska ga
fran det att andelséagaren far det individuella informationsbrevet tills dess att
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andringarna i fondbestdmmelserna borjar galla utan att andelséagaren behover
erlagga eventuell uttradesavgift.

FI ska tillsammans med ansdkan fa del av det individuella brevet.
Praktiskt om det individuella brevet:

— Andelsagarna ska informeras i god tid (minst en manad) innan andringen tra-
der i kraft.

— Informationen kan ges samtidigt med hel- eller halvarsrapport. Den ska dock
finnas i ett eget dokument. Om rapporten har ett "brev fran VD” eller dylikt
ska detta innehalla en hanvisning till det fristéende dokumentet om andringen
av fondbestdmmelserna. Bolagen ansvarar for att dven andelségare som inte
begart hel- eller halvarsrapporter tillstalls det individuella brevet.

— Det individuella brevet kan skickas elektroniskt till andelségarna. Det &r bo-
laget som ansvarar for att andelsagarna verkligen far del av brevet. Finansin-
spektionen ska informeras om pa vilket sétt bolaget sékerstaller att andelsagar-
na far del av informationen.

— Brevet ska innehalla en hanvisning om att det finns ytterligare information pa
bolagets hemsida och ange att den ytterligare informationen pa hemsidan en-
kelt gar att fa hemskickad genom att fondandelségaren kontaktar bolaget.

4.2.4. Checklista

For att effektivisera forfarandet med anpassning av fondbestammelserna ska
ansOkan kompletteras med en ifylld checklista, bilaga 1. I checklistan intygar
bolaget att det har erforderlig kompetens att hantera de 6kade mdjligheterna till
anvandning av derivatinstrument, att bemanningen totalt i bolaget &r tillracklig
for att hantera 0kad risk samt att bolaget har det systemstdd som kravs. Check-
listan ska undertecknas av VD i det s6kande bolaget.

4.2.5. Ansokans innehall

For uppgift om vad ansokan till Finansinspektionen maste innehalla hanvisas
till avsnitt 4.13. nedan.

4.3. Tackningsregler och negativ exponering vid handel med derivatin-
strument 16 kap. 8 8 FFFS 2008:11

De nya reglerna innebér att en investeringsfond ges tillaggsmaojligheten att un-
der vissa forutsattningar tcka sina derivatpositioner med annat an underlig-
gande eller likvardiga tillgangar. Tackning kan bl.a. ske med medel placerade
pa konto hos kreditinstitut eller med statsskuldvaxlar. Nar tackning sker enligt
de nya reglerna medfor det att fonden kan fa negativ exponering i enskild valu-
ta, enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild rdntemarknad eller enskilt fi-
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nansiellt index. | forhallande till gallande regelverk utgor det en betydande for-
andring. Att en fond anvander sig av de nya tackningsmagjligheterna och att
detta kan leda till negativ exponering ska darfor sarskilt anges i fondbestam-
melserna.

Kravet pa att mojligheten att ta negativ exponering ska anges uttryckligen i
fondbestammelserna innebdr att befintliga investeringsfonder inte med automa-
tik kan anvanda sig av de nya tackningsmagjligheterna. For dessa fonder krévs
saledes att bolagen inkommer med en andring av fondbestammelserna. Huru-
vida en fond far andra sina fondbestammelser till att omfatta dven de nya tack-
ningsreglerna blir som vanligt foremal for en skalighetsbeddmning fran Finans-
inspektionens sida. Typiskt sett far det anses vara en mycket stor forandring att
i exempelvis en lang aktiefond infora en sadan mojlighet att ga kort genom de-
rivatinstrument som de nya tdckningsmojligheterna erbjuder. Det kravs att bo-
lagen kan visa att de har en tillfredsstallande kompetensniva i organisationen
och adekvata riskhanteringssystem for att de ska fa mojlighet att anvanda de
nya tackningsmajligheterna.

Det bor papekas att mojligheterna att utnyttja de nya tackningsreglerna prévas
fristaende fran de andringar som Finansinspektionen nu tillater som en del av
”Anpassade placeringsregler for vissa investeringsfonder I1” (se ovan avsnitt
4.2.). Det innebar exempelvis att en fond som gar fran att anvanda derivatin-
strument for att effektivisera forvaltningen till att anvanda derivatinstrument
som ett led i placeringsinriktningen inte med automatik kan bérja utnyttja de
nya tackningsmojligheterna. For att fa tillgang till de nya tackningsmdjlighe-
terna krévs, som tidigare ndmnts, att Finansinspektionen godkanner en &ndring
av fondbestdmmelserna i denna del.

4.4. Valutaexponering 16 kap. 6 § fjarde stycket FFFS 2008:11

Nér det galler anvédndningen av valutaderivat innebér den nya foreskriften ett
antal nyheter.

Enligt nu géllande regler maste en investeringsfond som anvander derivatin-
strument som ett led i placeringsriktningen inkludera all valutaexponering vid
berakning av fondens bruttoexponering, daven om sadan exponering uteslutande
innebdr valutasakring. Med “valutasakring” avses har att valutasakra de till-
gangar i fonden som ar denominerade i annan valuta an den valuta som fon-
dens tillgangar handlas i. De nya reglerna innebér att &ven fonder med derivat-
instrument som led i placeringsinriktningen ska kunna anvanda valutaderivat
for att valutasakra tillgangarna utan att behova rakna in valutaexponeringen i
bruttoexponeringen hanforlig till derivatinstrument. Det finns dock tva forut-
sattningar som bada maste vara uppfyllda for att fonden ska fa komma i atnju-
tande av det utfkade placeringsutrymmet. For det forsta krévs att fondens till-
gangar i sin helhet, eller i delar (se nedan om partiell valutasékring), valutasak-
ras och att detta sker vid varje given tidpunkt. I annat fall ar tagna valutaposi-
tioner att betrakta som spekulation och valutaexponeringen ska i sadant fall in-
Kluderas vid berdkningen av bruttoexponeringen hanforlig till derivatinstru-
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ment. Den andra forutsattningen &r att en fond som anvénder valutaderivat for
att valutasékra fondens innehav maste ange det i fondbestammelserna liksom
villkoren for valutasakringen.

Med att valutasakra delar av fondens tillgangar, sk. partiell valutasakring, avses
exempelvis att en global aktiefond som har tillgangar i olika valutor valutasak-
rar fondens innehav mot euro men inte mot de andra valutor som fondens till-
gangar ar denominerade i. | fraga om partiell valutasakring ar det sérskilt vik-
tigt att villkoren for valutasékringen framgar av fondbestammelserna.

Liksom tidigare géller enligt de nya reglerna att en fond som idag anvander de-
rivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen, endast kan utnyttja valutaderivat for att valutasakra
fondens tillgangar. Valutasakringen kan avse hela fonden eller delar av denna.
Saval nuvarande som kommande bestammelser stadgar att valutaexponeringen
inte ska raknas med i exponeringen. Till skillnad fran de nu gallande bestam-
melserna kraver emellertid de nya reglerna att fonder som anvander derivatin-
strument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen, alltid anger i fondbestdmmelserna om de valutasakrar
fondens innehav och under vilka villkor det far ske.

Det bor papekas att kravet pa angivande i fondbestammelserna inte beror de
fonder som har derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och som
anvander sig av valutaderivat for annat an valutasékring. Den exponering som
uppkommer vid anvandningen av valutaderivaten ska i dessa situationer med-
réknas vid berékningen av bruttoexponeringen.

For befintliga fonder galler foljande i anledning av de regelandringar som Fi-
nansinspektionen ovan redogjort for. De fonder som idag valutasakrar sina till-
gangar behover inte komma in med en andring av fondbestammelserna utan far
fortsatta att valutasékra sina innehav. De fonder som har derivatinstrument som
ett led i placeringsinriktningen och som valutasékrar fondens tillgangar far med
borjan den 23 juli 2008 rékna bort valutaexponeringen vid berékningen av
bruttoexponeringen hanforlig till derivatinstrument. Daremot maste en fond
som valutasékrar sina innehav gora erforderligt tillagg i fondbestammelserna
om fonden i annat sammanhang anséker om andring av fondbestdimmelserna.
Det &r viktigt att bolagen da kan visa att fonden tidigare har valutasakrat fon-
dens tillgangar.

De fonder som idag inte valutasakrar fondens tillgangar kommer inte kunna
borja gora det med anledning av de nya reglerna. Som alltid &r det dock mojligt
for ett bolag att begara andring av fondbestammelserna. Sadana andringar blir
dock foremal for sedvanlig skélighetsprovning fran Finansinspektionens sida.
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4.5. Motpartsrisker vid handel med OTC-derivat 16 kap. 9 8 FFFS
2008:11

| fraga om motpartsrisker vid handel med OTC-derivat innebér de nya be-
stdimmelserna for det forsta att sakerheter under vissa forutsattningar kan an-
vandas for att minska en fonds motpartsrisk mot enskild emittent. FOr det andra
ges fonder en majlighet att pa vissa villkor nettoberékna sina OTC-derivat-
positioner gentemot samma motpart.

De bolag som vaéljer att utnyttja de nya mojligheterna maste sakerstalla att de
har tillracklig kompetens och erforderlig riskhantering for att utnyttja mojlighe-
terna. Finansinspektionen kraver inte att det sker nagon andring av fondbe-
stammelserna for att befintliga fonder ska fa anvanda sig av de nya majlighe-
terna.

4.6. Anvandning av tekniker och instrument for att skapa havstang
16 kap. 10 8§ FFFS 2008:11

Direktivet om tilldtna tillgangar och bestammelserna i 15 kap. 13 § i den nya
foreskriften gor det klart att &ven andra tekniker och instrument &n derivatin-
strument kan anvandas for att effektivisera forvaltningen. Det utgor i sig ingen
forandring i forhallande till vad som tidigare har géllt men en uttrycklig re-
glering hdrom tas nu in i den nya foreskriften. Regleringen innebdr bl.a. att det
ska framga av fondbestammelserna om en fond anvander sig av dessa tekniker
och instrument for att skapa havstang i fonden. Sedan tidigare har Finansin-
spektionen uppstéllt ett sarskilt krav pa angivande i fondbestammelserna om
fonden anvander sig av tekniker som innebér blankning. Det torde darfor inte
finnas nagra fonder som anvander sig av blankning utan att det framgar av
fondbestdmmelserna.

En befintlig fond som anvénder sig av tekniker och instrument for att effektivi-
sera forvaltningen och darigenom skapar havstang, exempelvis genom anvand-
ning av repor, behdver inte sarskilt inkomma med en ansdkan om andring av
fondbestdmmelser. Nar bolaget ansoker om &ndring av fondbestdmmelserna i
annat sammanhang ska emellertid ett tillagg goras avseende detta.

Observera att det inte krdvs nagot angivande i fondbestammelserna om anvan-
dandet av dessa tekniker och instrument endast innebdr att fonden 6kar avkast-
ningen men inte skapar havstang. Ett sadant exempel skulle kunna vara att fon-
den vid utlaning av vardepapper mottar en premie men inte aterinvesterar er-
hallen sakerhet.

For fonder som startas upp efter den 23 juli 2008 ska det framga av fondbe-

stdimmelserna om fonden kan utnyttja sig av dessa tekniker och instrument for
att skapa havstang i fonden.
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4.7. Vérdering av OTC-derivat 14 kap. 9 8§ forsta stycket FFFS 2008:11

De nya reglerna kréaver att en fond som far anvéanda sig av OTC-derivat i sina
fondbestdmmelser anger hur OTC-derivatet ska vérderas och vilka varderings-
principer som bolaget tillampar. Det utgor ingen skillnad i forhallande till de
krav som Finansinspektionen redan stéller i sin praxis men en uttrycklig be-
stammelse tas nu in i den nya foreskriften (jfr. ocksa 4 kap. 8 § 4 lagen om in-
vesteringsfonder). De allra flesta fonder har redan en skrivning om hur OTC-
derivat varderas. Om en fond saknar sadan skrivning behéver en befintlig fond
inte inkomma med en sérskild begéran om &ndring av fondbestdammelserna.
Om en dndring av fondbestammelserna gors i annat sammanhang maste dock
ett tillagg i fondbestdmmelserna ske i denna del.

4.8. Indikativt NAV 14 kap. 8 9 andra stycket FFFS 2008:11

Enligt de nya reglerna kravs ett indikativt NAV om vardet av en specialfonds
tillgangar inte beréknas och publiceras minst en gang varje manad. Det innebar
I praktiken att endast de specialfonder som har kvartalsvis forséljning och inlo-
sen kommer att behdva berakna och publicera ett indikativt NAV. De befintliga
specialfonder som idag har inskrivet i sina fondbestdammelser att de beraknar
och publicerar ett indikativt NAV men som enligt de nya bestdmmelserna inte
behover gora detta ska naturligtvis dven i fortsattningen folja sina fondbe-
stdimmelser. Om ett bolag vill upphéra med att berdkna och publicera ett indi-
kativt NAV maste bolaget inkomma med en begaran om andring av fondbe-
stammelserna.

4.9. Hanvisning till informationsbroschyren vad avser avgifter i underlig-
gande fonder 14 kap. 12 § fjarde stycket FFFS 2008:11

De nya reglerna kréaver att fondbestammelserna innehaller en hanvisning till in-
formationsbroschyren betraffande den hogsta fasta respektive prestationsbase-
rade avgiften som far tas ut for forvaltningen av de investeringsfonder eller
fondforetag i vars fondandelar fondmedlen placeras. Kravet géller endast sk.
fondandelsfonder, dvs. sadana fonder som placerar en betydande del (mer &n
tio procent) av fondmedlen i andra investeringsfonder eller fondféretag. Be-
stammelsen utgor en kodifiering av tidigare under lang tid tillampad praxis och
har sin bakgrund i 5 kap. 18 § lagen om investeringsfonder. Den alldeles Gver-
vagande delen av berérda fonder har saledes redan en hanvisning till informa-
tionsbroschyren i denna del. De fonder som saknar hanvisningen behover inte
inkomma med en sérskild begaran om &ndring av fondbestdmmelserna i anled-
ning av den nya bestdimmelsen. Liksom tidigare géller dock att hanvisningen
maste tas in i fondbestammelserna om fonden i ndgot annat avseende &ndrar
sina fondbestammelser.
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4.10. Uppgift om forsaljnings- och inlésenavgift 14 kap. 12 § forsta stycket
FFFS 2008:11

Enligt de nya reglerna ska det framga av fondbestdmmelserna huruvida eventu-
ella forséljnings- och inlésenavgifter tillfaller fonden eller fondbolaget. Det &r
krav som Finansinspektionen sedan lange stéllt i sin praxis. Om denna uppgift
saknas i en befintlig fond ska den laggas till nar fonden i annat sammanhang
andrar fondbestammelserna. Daremot kravs inte nagon sérskild ansokan om
andring av fondbestdmmelserna i anledning den nya foreskriften.

4.11. Ny terminologi i FFFS 2008:11

Med anledning av begreppséndringar i lagen om investeringsfonder har &ven
terminologin i den nya foreskriften genomgatt vissa modifieringar. En forand-
ring ar att “fondpapper” byts ut mot “6verlatbara vardepapper”. En annan for-
andring ar att begrepp som ”bdrs” och “auktoriserad marknadsplats™ har ut-
monstrats ur saval lagstiftningen som den nya foreskriften. Istallet anvands be-
grepp som “upptagen till handel pa reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES” och "foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten” (se 5 kap. 3 § lagen om
investeringsfonder).Vidare har begreppen "noterat” och onoterat” ocksa tagits
bort ur lagstiftningen och den nya foreskriften. 1 den nya foreskriften motsvaras
“onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument” av skrivningen ”sa-
dana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § lagen om investeringsfonder”.

Ytterligare en terminologisk fraga som bolagen bor uppmérksamma ar den un-
der avsnitt 3.2. diskuterade dndringen av begreppet “effektivisering av forvalt-
ningen”. En fond som i dagslaget anvéander derivatinstrument for att effektivi-
sera forvaltningen far endast gora det for att minska kostnader och risker i for-
valtningen, inte for att skapa havstang i fonden. Genom de nya reglerna ar det
dock majligt att effektivisera forvaltningen ocksa for att 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden. Den nya foreskriften kraver att en fond, som anvander
derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen, anger i fondbestam-
melserna om det sker i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen el-
ler i syfte att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Detta innebar att
en befintlig fond som idag anvénder derivatinstrument i syfte att effektivisera
forvaltningen maste precisera anvandningsomradet nar bolaget i annat sam-
manhang begér &ndring av fondbestdmmelserna.

Ovan namnda terminologiska andringar paverkar, i vart fall i ndgot avseende,
den alldeles 6vervagande delen av befintliga fonder. | den utstréckning som bo-
lagen inte tidigare har anpassat sina fondbestammelser till den nya terminolo-
gin maste det ske nar fonderna i nagot annat sammanhang inkommer med en
begdran om andring av fondbestdammelserna.
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4.12. Ny kapitel — och paragrafindelning i FFFS 2008:11

Den omarbetning som skett av den nya foreskriften har medfort forandrad ka-
pitel- och paragrafindelning. For innehallet i fondbestammelserna innebér det
att nuvarande kap. 12 istallet blir kap. 16. Dartill &ndras paragrafindelningen i
derivatkapitlet liksom sjalva beteckningen pa foreskriften. Dessa férandringar
medfor problem for befintliga specialfonder. Manga av dessa har undantag fran
reglerna i nuvarande kap. 12 FFFS 2004:2. De férekommande undantagen och
deras motsvarighet i kap. 16 FFFS 2008:11 ar:

- Undantag fran 12 kap. 5 § forsta stycket FFFS 2004:2 som avser granser for
bruttoexponeringen hanforlig till derivatinstrument. Detta undantag motsvaras i
den nya foreskriften av 16 kap. 6 § forsta stycket FFFS 2008:11.

- Undantag fran 12 kap. 7 § FFFS 2004:2 vilket avser tackningsregler vid han-
del med derivatinstrument och forbud mot negativ exponering. Ett undantag
fran hela 12 kap. 7 8 FFFS 2004:2 motsvaras i den nya foreskriften av undan-
tag fran hela 16 kap. 8 § FFFS 2008:11. Ett undantag fran 12 kap. 7 § forsta
stycket FFFS 2004:2 motsvaras av 16 kap. 8 § forsta stycket FFFS 2008:11 och
ett undantag fran 12 kap. 7 § andra stycket FFFS 2004:2 motsvaras av 16 kap.
8 § tredje stycket FFFS 2008:11. Har en fond undantag fran 12 kap. 7 § tredje
stycket FFFS 2004:2 motsvaras det i den nya foreskriften av undantag fran 16
kap. 8 § femte stycket sista meningen FFFS 2008:11.

- Undantag fran 12 kap. 9 § FFFS 2004:2 vilket uppstéaller granser for en fonds
mojlighet att lana ut vardepapper. | den nya foreskriften motsvaras detta undan-
tag av 16 kap. 10 § fjarde stycket FFFS 2008:11.

Utdver ndmnda undantag finns i en del specialfonder hanvisningar till 12 kap.
10 § andra stycket FFFS 2004:2. Denna hanvisning motsvaras i den nya fore-
skriften av 16 kap. 11 8 andra stycket FFFS 2008:11.

Finansinspektionen kréver inte att bolagen omedelbart kommer in och &ndrar
dessa numera felaktiga hanvisningar utan tillater att &ndringarna anstar till dess
fondbestdmmelserna i annat sammanhang andras.

Om ett bolag véljer att inte omgaende andra de felaktiga hanvisningarna i
fondbestammelserna galler emellertid foljande. Bolagen ska tillse att det vid
varje tillfalle som fondbestdmmelserna presenteras for presumtiva och befintli-
ga andelségare finns en klar och tydlig upplysning till andelsédgarna. Av upp-
lysningen ska framga att det undantag som t.ex. finns fran 12 kap. 5 § forsta
stycket FFFS 2004:2 numera motsvaras av undantag fran 16 kap. 6 § forsta
stycket FFFS 2008:11. Detta galler exempelvis nar fondbestammelserna pre-
senteras pa bolagets egen eller pa en extern distributors hemsida. Detsamma
galler nar fondbestdammelserna presenteras som bilaga till informationsbro-
schyren och oavsett om det ar bolaget eller en distributér som tillhandahaller
informationsbroschyren. En andelségare maste alltid kunna forvissa sig om vad
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som utgor avtalsinnehall genom en narmare granskning av de foreskriftsregler
till vilka fondbestdmmelserna hanvisar.

4.13. Ansdkan om andring av fondbestammelser
4.13.1. Hur lang tid tar det att handlagga en ansékan?

Ansokningar kan borja skickas in till Finansinspektionen fran och med den 23
juli 2008. Finansinspektionen har ett serviceatagande, vilket framgar av
www.fi.se, att handl&dgga andringar i fondbestammelser inom 60 dagar. Detta
forutsatter att ansokan ar korrekt och att ansokningsavgiften &r registrerad. Om
inte ansokan ar komplett eller ansokningsavgiften &r inbetald kan handlagg-
ningstiden forlangas.

For fonder som omfattas av ”Anpassade placeringsregler for vissa invester-
ingsfonder 11”” innebar det att om Finansinspektionens handlaggning tar 60 da-
gar kan Finansinspektionen fatta beslut den 23 september 2008, kundbreven
kan darefter skickas ut och efter en manad fran utskicket kan de nya placer-
ingsreglerna borja tillampas.

4.13.2. Vad kostar en ansokan?

Den vid var tidpunkt aktuella ansokningsavgiften, vilken under sommaren
2008 uppgar till 5 000 kronor per fond, ska betalas in till Finansinspektionen i
samband med ansokan pa plusgiro 95 40 17-0 eller pa bankgiro 5050-6922.
Det ska anges pa betalningsavin vad betalningen avser.

4.13.3. Hur ska anstkan utformas?

Ansokan ska utformas som en ansékan om andring i fondbestammelserna for
befintliga fonder i enlighet med lagen om investeringsfonder.

Nar ett bolag vill andra fondbestammelserna for en redan befintlig fond, maste
Finansinspektionen forst godkanna andringen enligt 4 kap. 9 § lagen om inve-
steringsfonder.

Det ska dessutom finnas en aktuell informationsbroschyr och ett aktuellt fakta-
blad for varje investeringsfond (véardepappersfond och specialfond). Ansokan
ska aven innehalla ytterligare dokument, se nedan.

4.13.4. Vad ska ansokan ska innehalla?

- En motivering till varfor bolaget vidtar andringen.

- Fondbestdmmelser, en ren version och en version med markerade andringar.

- Uppgift om vid vilket styrelsemote fondbestdmmelserna faststélldes, till ex-
empel ett styrelseprotokoll.
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- Ett aktuellt faktablad och en aktuell informationsbroschyr for varje fond.

For fonder som omfattas av Anpassade placeringsregler for vissa investerings-
fonder Il (se ovan avsnitt 4.2) géller utéver ovanstaende dven foljande ska fin-
nas med i ansokan.

- Utkast pa individuellt brev att skicka till andelsagarna.

- Tidplan for nédr det individuella brevet ska skickas och nar andringen ska tré-
da i kraft, och om brevet skickas elektroniskt hur bolaget sékerstéller att breven
nar fram.

- Utkast pa den information som kommer att ges pa bolagets hemsida och, om
sadana finns, nyhetsbrev och egna tidningsutskick till andelsagare samt tids-
plan for n&r informationen kommer att publiceras.

- Det ska framga av ansokan pa vilket satt bolaget anser att andringen inte and-
rar fondens karaktar.

- Ifylld och av VD undertecknad checklista.

5. Tiden efter den 23 juli 2008

Finansinspektionen kréver att alla bolag senast den 23 juli 2008 ska ha kom-
mit igang med inforandet av det nya regelverket och att det senast vid samma
tidpunkt finns en tydlig plan for hur detta arbete ska bedrivas. Under hdsten
2008 kommer Finansinspektionen i sin I6pande tillsyn sarskilt uppmérksamma
hur genomforandearbetet fortgar.

Allra senast vid arsskiftet 2008/09 ska samtliga berérda bolag ha en verksam-
het som i sin helhet uppfyller de krav som stalls i den nya foreskriften.

De bolag som erhaller tillstand att driva fondverksamhet efter den 23 juli 2008
maste dock redan fran start uppfylla de krav som den nya foreskriften staller.

Nér det galler att utnyttja de mojligheter att anvénda derivatinstrument som de
nya reglerna skapar kan bolagen skicka in ansokningar om nya fonder eller
andrade fondbestammelser fran och med den 23 juli 2008.

Den nya foreskriften innehaller ocksa ett antal smérre andringar i bilagorna
som ror kvartalsrapportering avseende fondbolag och investeringsfonder. Vilka
andringar det ar fraga om framgar av den behovs- och konsekvensanalys som
Finansinspektionen publicerade den 19 mars 2008 i samband med att &ndring-
arna i bilagorna remitterades. Behovs- och konsekvensanalysen aterfinns pa
Finansinspektionens hemsida, http://www.fi.se/Templates/Page 9966.aspx.
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Det forsta rapporteringstillfallet enligt de &ndrade bilagorna blir per den 30
september 2008, d.v.s. rapporteringsperiod 200809. Aven om den nya fore-
skriften inte trader i kraft forran den 23 juli 2008, ska kvartalsrapporterna for
hela tredje kvartalet 2008 rapporteras enligt den nya foreskriften.

De bolag som anvénder transaktionsfiler i sin rapportering (bilaga 11 och 13)
bor kontakta Finansinspektionen for detaljinformation — kontaktperson &r Ro-
land Stalberg, telefon 08-787 81 66, roland.stalberg@fi.se.

Végledningsdokumentet Investeringsfonder — en vagledning kommer att publi-
ceras i en omarbetad och reviderad form under hdsten 2008. Avsikten dar att
vagledningsdokumentet bl.a. ska innehalla ett forklarande avsnitt om anvand-
ningen av derivatinstrument och hur Finansinspektionen tolkar reglerna i den
nya foreskriften.

Vid fragor i anledning av denna promemoria gar det bra att ringa eller mejla:

Tf. Enhetschef Fredrik Westin, telefon 08-787 82 85, fredrik.westin@fi.se
Jurist Nataschja Nordstrom, telefon 08-787 80 72, nataschja.nordstrom@fi.se

FINANSINSPEKTIONEN

Med vanliga hélsningar

Fredrik Westin
Tf. enhetschef

Kopia for kdnnedom:
Fondbolagens forening
Samtliga bolag som driver fondverksamhet
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