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Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestammelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att WorldQuant, LLC ska betala sérskild avgift
med etthundratrettontusensjuhundra (113 700) kronor for underlétenhet att
inom foreskriven tid anméla att en kort nettoposition i aktier i AB SKF har
passerat relevant troskelvarde for anmélan till Finansinspektionen.

(6 8 5lagen [2012: 735] med kompl etterande bestdmmel ser till EU:s
blankningsforordning)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

WorldQuant, LLC (WorldQuant eller bolaget) har anmalt att dess korta
nettoposition i aktier i AB SKF dkade fran 0,19 procent till 0,21 procent den
15 mars 2017 och déarmed passerade det rel evanta tréskel vardet om 0,2
procent. Anmaan kom in till Finansinspektionen den 5 april 2017.

Finansinspektionen tog den 26 juli 2017 upp fragan om anmaan kommit in for
sent och om bolaget darfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har vid ett méte med Finansinspektionen den 29 januari 2018 och
skriftligen uppgett i huvudsak foljande. Millennium Capital Partners LLP
(Millennium) har bland annat hand om rapporteringen av bolagets innehav i
Europa. Vid analysen av den korta nettopositionen den 16 mars 2017 skedde
ett misstag hanforligt till den manskliga faktorn. Av misstag antogs att den
tidigare positionen var 0,27 procent och att nagon anméalan till
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Finansinspektionen foljaktligen inte var nbdvandig. Den 5 april 2017
uppdagades att den tidigare positionen réatteligen var 0,19 procent. En anmélan
skickades till Finansinspektionen ssmmadag. | anmdan har Millenium
uppmarksammat Finansi nspektionen pa att anmalan var sen. Millenium och
darmed bolaget, har agnat betydande resurser och tid &t att férbéattra sina rutiner
och processer for rapportering och évervakning samt har kopt och
implementerat ett nytt system for automatisk rapportering for att undvika
liknande fel.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

AB SKF &r ett foretag vars aktier & upptagnatill handel pa Nasdag Stockholm
AB. Av WorldQuants anmalan framgar att bolaget den 15 mars 2017 tkade sin
korta nettoposition sa att innehavet passerade det relevanta tréskel vardet 0,2
procent av AB SKF:s aktiekapital. Bolaget var skyldigt att anméla
forandringen till Finansinspektionen.

Bolagets anméalan skulle, enligt artikel 9.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (blankningsférordningen), ha kommit in till
Finansinspektionen senast kl. 15.30 f6ljande handel sdag, dvs. senast den

16 mars 2017. Da anméan kom in forst den 5 april 2017 foreligger grund for
att pafora bolaget en sarskild avgift.

Vid bestédmmande av den sérskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 16-15594, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antal et

handel sdagar som forseningen avser, dels om den som begatt Gvertradel sen &r
en fysisk eller juridisk person. Hansyn tas ocksa till om dvertradelsen ror en
kort nettoposition som ska offentliggdras. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertradelsen &
ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skél att efterge
avgiften.

Bolagets anmalan kom in 14 handel sdagar for sent. Med tillampning av
riktlinjerna ska den sarskilda avgiften for forseningar mellan 11 och 20

handel sdagar berdknas till mellan 100 000 och 200 000 kronor. | dettafall nar
anméalan &r 14 handel sdagar sen bedémer Finansinspektionen att avgiften bor
beréknastill 130 000 kronor. | det hér fallet foreligger dock den férmildrande
omstandigheten att bolaget i samband med anmaan sérskilt uppméarksammade
Finansinspektionen pa att anmalan gjorts for sent. Att bolaget numera har
forbéttrat sinainterna kontroller och rapporteringssystem for att forhindra en
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upprepning av dennatyp av overtrédelse i framtiden kan inte anses varaen
formildrande omstandighet som paverkar avgiftens storlek i detta arende.
Finansinspektionen finner darfor att den sérskilda avgiften for Overtradelsen
kan bestammasttill 113 700 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att Gvertradel sen ska anses som ringa eller
ursaktlig har inte framkommit i arendet. Inte heller i dvrigt foreligger nagra
sarskilda skél att efterge avgiften. Avgiften faststélls darmed till

113 700 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson
Avdel ningschef

Anna Stalnacke
Radgivare
08-408 982 40
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer €eller organisationsnummer, telefonnummer, e-
postadress och postadress (hem och arbete)

o Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska éndras

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt tadel av besutet.

Om oOverklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarnai
det Overklagade drendet samt eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammel ser

Av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blanknings-
forordningen) framgar bl.a. féljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagnafor handel paen handels-
plats skai enlighet med artikel 9 till den relevanta behdriga myndigheten
anmala om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskel varde for
anmdan som avsesi punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvarde for anmélan & 0,2 procent av det bertrda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent darover. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berékningen av en kort nettoposition ska varavid midnatt vid
slutet av den handel sdag da den fysiska eller juridiska personen far den berérda
positionen. Den tidpunkten ska tillampas pa alla transaktioner oavsett vilket
handel ssétt som anvéants, inbegripet transaktioner som utforts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har &gt rum under
normala handelstider eller inte. Anmélan eller offentliggdrandet ska goras
senast kl. 15.30 fdljande handelsdag. De tider som faststéllsi denna punkt ska
beréknas enligt tiden i den medlemsstat dar den relevanta behoriga myndighet
till vilken den relevanta positionen ska anmélas befinner sig. (Artikel 9.2)

| lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmel ser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. féljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift skatas ut av den som
&sidosatter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivsi artikel 9 vid anmélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 8§ 5)

En sarskild avgift i fall som avsesi 6 8§ 1-6, 10-13 och 15 skavaral&gst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 8 forsta stycket 1)

Om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sérskild avgift efterges helt eller delvis. (9 §)



