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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionen beslutar att A skabetalaen
sanktionsavgift med trettiotretusen (33 000) kronor pa grund av underlatenhet
att inom foreskriven tid anméla tva transaktioner med konvertibler i Electra
Gruppen AB.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksforor dning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 1 juni 2017 anmaélt att han & en person i ledande
stallning i Electra Gruppen AB (bolaget) och att han den 1 juni 2017 forvérvat
6 000 aktier a 70 kronor i bolaget.

Den 8 juni 2017 har anméan réttats s att det framkommit att han den 31 maj
2017 16st in 4 000 konvertibler utgivna av bolaget & 99,45 kronor och den 1
juni 2017 tecknat sig for 10 000 konvertibler a 70 kronor.

Finansi nspektionen har den 3 augusti 2018 tagit upp fragan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfér skaingripa mot honom.

A har fétt tillfale att yttrasig och har anfort huvudsakligen
foljande. Bakgrunden till transaktionen &r att bolaget har haft ett konvertibellan
utstalt till personalen. Han & en av dem som deltagit i konvertibeln. Vid
forfallodatum blev det ingen konvertering till aktier utan |anet aterbetal ades. Pa
arsstamman 2017 beslutades att bolaget skulle emittera ett nytt
konvertibelprogram. Han har valt att deltai det nya programmet. Han och hans
kollegor har fatt olika svar fran Finansinspektionen om vad som géller vid
rapporteringen, dels gdllande transaktionstyp/benamning av finansiellt
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instrument och dels huruvida man skulle rapportera brutto- eller
nettotransaktioner om man véljer att fortsitta deltai det nyalanet. Det har
delvis varit svart att fatag i Finansinspektionen. Det innebar att han den 1 juni
endast anmélde forandringen i innehav samt fel aktig transaktionstyp. Nér han
av sinakollegor uppméarksammades pa felet korrigerade han anmé an.

A har lamnat in kopior patransaktionslista, teckningslista for
konvertibellan och tva skuldebrev.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

A ar en person i ledande stéllning i bolaget. Han ar darfor enligt
artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen skyldig att anmala transaktioner
med aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av
bolaget till Finansi nspektionen. S&dana anmal ningar ska goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| artikel 19.6 marknadsmissbruksforordningen och i Kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2016/523, finns bestammelser om vad en
anmalan skainnehdla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgar att foljande information skafinnasi en anmalan:

Personens namn

Orsak till anmalan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktéar

Datum och ort for transaktionen
Pris och Volym

Det framgér av handlingarnai arendet att A har genomfort tva
transaktioner. Dels har han [6st in 4 000 konvertibler den 31 mgj 2017, dels har
han tecknat 10 000 konvertibler den 1 juni 2017.

Den ursprungliga anmélan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 1 juni 2017. Anmaan innehdll dock flera felaktigheter:

e Finangiellt instrument (felaktigt angavs aktier istéllet for konvertibler)

e ISIN-kod (fel kod angavs)

e Transaktionens karaktar (felaktigt angavs ett forvary for de tva
transaktionerna)

e Datum (det skulle ha redovisats separata datum for de tva
transaktionerna)

e Pris(detvakonvertiblerna hade olika pris)

e Volym (de tva transaktionerna har felaktigt nettoredovisats)
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Genom réttelsen den 8 juni 2017 korrigerades foljande uppgifter:

Finansi€llt instrument
ISIN-kod
Transaktionens karaktéar
Datum

Pris

Volym

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finnsi den ursprungliga anméan
den 1 juni 2017 och kraven pa anmédans innehall, framstar bristernai anmélan
&ven om den réttats skyndsamt som sa stora att anmalan inte kan anses vara
godtagbar. Finansinspektionen anser darfor att en godtagbar anmélan har gjorts
till insynsregistret forst i samband med den réttel se som gjordes den 8 juni
2017. Det & sdledes det senare datumet som skaliggatill grund for

Finansi nspektionens bedémning.

Av handlingarnai malet framgar att A den 31 maj 2017 har |6st
in 4 000 konvertibler 299,45 kronor. Det framgér aven att erséttningen var
397 800 kronor. Anméalan skulle hakommit in till Finansinspektionen senast
den 5juni 2017 (transaktion 1).

Vidare framgér det att A den 1 juni 2017 har tecknat 10 000
konvertibler &70 kronor. Erséttningen var 700 000 kronor. Anmalan skulle ha
kommit in till Finansinspektionen den 7 juni 2018 (transaktion 2).

En godtagbar anmélan till insynsregistret kom in férst den 8 juni 2017.
Foljaktligen anmaldes transaktion 1 tva dagar for sent och transaktion 2
anmades en dag for sent. Det foreligger darfér grund for Finansinspektionen
att ingripa mot A . Ingripande bor ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.
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Finansinspektionen gor foljande bedémning:
Transaktion 1

Om en anmdan till insynsregistret for en transaktion pa 397 800 kronor &r tva
handel sdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
beréknastill 22 000 kronor.

Transaktion 2

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 700 000 kronor &r upp
till en handelsdag sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk
person berdknas till 22 000 kronor.

Samlad grundavgift

Den samlade grundavgiften ska bestammas till 44 000 kronor (22 000 + 22 000
kronor).

Det har inte kommit fram nagra forsvarande eller férmildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Nér det galler uppgifterna fran Finansinspektionen som bolaget ska ha fétt per
telefon om att transaktionen skulle redovisas som en nettotransaktion — vilket
visade sig vara felaktigt — paverkar den omsténdigheten inte bedomningen.
Den ursprungliga anmalan som gjordes var behaftad med sa stora brister &ven i
ovrigt att den inte kan anses vara godtagbar. Det & den anméalningsskyldiges
ansvar att hdllasig informerad om de regler som géller for rapportering till
Finansinspektionens insynsregister. Bland dessa regler finns bestdmmel serna
om hur en anmdan till insynsregistret ska ske.

Forseningarna avseende transaktionerna kan inte anses vara ursaktliga och
transaktionernas storlek medfér att dvertradel sen inte kan anses vararinga. Det
har inte kommit fram att det foreligger nagra sarskilda ska att avsta fran
ingripande.

Av riktlinjernaframgar att en sanktionsavgift inte ska vara oproportionerlig i
forhdllandetill omstandigheternai det enskildafallet. A har
korrigerat anmalan den 8 juni 2017, s snart han insag att den ursprungliga
anmalan var bristféallig. Sammantaget bor avgiften séttas ned nagot jamfort
med grundbel oppet. Sanktionsavgiften ska darfor bestémmastill 33 000
kronor.

NS
DA

N4y

Yo



FI Dnr 17-10737

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Nanny Hiort
Jurist

08-408 983 52
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Bilaga 1

Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrédtten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

Varfor ni anser att bedutet & felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidaretill Férvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §a8lv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av

marknadsmi ssbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmal ningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehdlla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmalan.

c) Namnet paden berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsl@ppsrétter.

d) Det finansiellainstrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

€) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvidatransaktionen ar kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
angesi punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsattning vars
villkor medger att vérdet kan andras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantsattningsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som |ater
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

ANSe

N 4

sV
&

o5y

o
N

Bilaga 2



FI Dnr 17-10737

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika overtrédelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtrédelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttel se, nagot annat
organ har vidtagit dtgarder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-10737
Delgivning nr 2

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angdende sérskild avgift den 2018-05-24 till A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





