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Detta har hant:

M Fl:s styrelse beslutade 2013-11-12 om ny metod for
diskonteringsranta for att berakna forsakringstekniska
avsattningar.

M Diskonteringsrantan bygger pa principerna bakom
metoden | Solvens 2.

B FI publicerade ocksa nya anvisningar och blanketter
till tillsynsverktyget Trafikljuset, som mater
forsakringsforetagens olika riskexponeringar.

M FI kommer framoOver ocksa att publicera rantekurvor i
samband med foretagens periodiska inrapportering
av solvens och trafikljus.
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Agenda

M 8.30 — 9.00 Ankomst/Registrering (kaffe)

M 9.00 — 9.15 Motesdeltagare samlas i lokalen

M 9.15- 9. 30 Introduktion / 6ppnande forum

M 9.30 — 10.30 Nya regler

M 10.30 — 10.45 Paus

B 10.45 - 11.15 Andringar som foreslas i trafikljuset

M 11.15-11.45 Fl:s kommande publicering av
diskonteringsrantekurvor

M 11.45 - Fragor om foreskrifter, trafikljus,
rantepublicering
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Terminologi

M Diskonteringsranta

B Rantesats, rantekurva

B Forsakringstekniska avsattningar (FTA)
M Forsakringsrorelselagen (FRL)

M Long-term guarantee assessment (LTGA)
M Quantitative Impact Study (QIS)

M Solvens 2 (S2)
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Vilka omfattas av de nya reglerna?

M Livforsakringsforetag (ej for livforsakring dar
forsakringstagaren bar den finansiella risken)

M Viss skadeforsakringsverksamhet

M Tjanstepensionskassor, men endast indirekt
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Befintlig metod

M F| foreskriver "hogsta rantan”. Utgar fran géallande
marknadsvarden (realistisk vardering) for att ta fram
rantekurvan vid varje varderingstillfalle

M Tva nominella rantesatser foreskrivs i befintlig
foreskrift:

— Tjanstepension (swap/stats alt. bostad/stats)
— Annan forsakring (stats)

M Regler anges ocksa for hur realvardesakrade
atagande diskonteras
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Problem med befintlig metod

M Bra med marknadsbaserad kurva, men ...

M Begransning i utbud och djup i svenska
rantemarknaden ger stort genomslag. Kurvan
konstant bortom sista observerbara loptiden.

M | tider av stark finansiell oro kan nuvarande
utformning bidra till "procyklisk” effekt.

B Nuvarande utformning ger for stort tolkningsutrymme.

M FOrseningen av Solvens 2 samtidigt skapat stor
osakerhet kring regelverken.
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Problem med befintlig metod
(forts.)

M Bakgrund till rantegolv. Stor finansiell oro under
hosten 2011 och varen 2012.

M Varfor infordes inte S2 anpassad metod redan juni
2012 — Danmark och Nederlanderna.

M Tillagg | FFFS 2011:22 — alternativ berdkningsmetod.

M Rantegolv infors juni 2012, temporar atgéard tom juni
2013.




Rantegolvet

Diskonteringsranta 2011-12-31 (befintlig foreskrift)
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Behov av andring

B Undersokning om diskonteringsrantor varen 2012

M Beslut om rantegolv skulle I6pa ut 15 juni 2012. 'Golv’
medvetet kortsiktig. FOrvantan att Solvens 2 trader |
kraft 1 januari 2014

M Internt projekt pa Fl hosten 2012

M Januari 2013. Beslut att ny huvudregel for beréakning
av diskonteringsranta med anpassning mot Solvens 2
regelverkets principer.

M Innebar att FFFS 2011:22 ska upphavas.
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Vad uppnas genom andring?

Tre huvudsakliga skal:

M Diskontering utifran kombination av marknadsrantor
och modellbaserad vardering mindre problematisk
samtidigt som man inte tar bort incitament f6r god
marknadsriskhantering.

B Mindre principer, mer regler. Syftar till att skapa mer
enhetlig tolkning.

M De nya foreskrifterna underlattar anpassning mot
Solvens 2.
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Vagen till nya foreskrifter

M Startade sommaren 2012 da FI inforde rantegolv
M Forslag FI maj 2013

M Beslut om tillfalligt rantegolv forlangs 21 maj till 30
december 2013

M Beslut tas om foreskrift 12 november. Andringar i
Trafikljusmodell publiceras

M Forsta publicering av rantekurvor december 2013

M Forslag galler from den 31 december 2013
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Nytt forslag

M Berakning utgar fran marknadsnoteringar for rante-
swappar samt en modellerad langsiktig terminsranta.

B Marknadsrantorna ges i berakningen full vikt upp till tio
ar, varefter dessa fasas ut linjart upp till tjugo ar och
darefter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga
terminsrantan.

M Metoden for att berakna diskonteringsrantekurvan skiljer
sig delvis at beroende pa om forsakringsavtalet avser
tjanstepensionsforsakring eller annan forsakring.

M Fl anger i likhet med gamla foreskrifter aven hur
foretagen ska diskontera kassafldden for vardesékrade
ataganden.
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Remissvar

M Mottagit manga svar, konkreta kommentarer,
synpunkter och kritik och forslag.

M Brokig skara av svarande, daribland flera stora
forsakringsforetag och pensionskassor,
branschorganisationer, marknadsriskanalytiker,
akademiker, samt Riksbanken och Riksgalden.

M Flertalet i branschen ndjda med Fl:s forslag — men
manga synpunkter pa de tekniska detaljerna.
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Forslagets utformning — forslag maj

Tjanstepension (2kap)

Langsta terminsrantan: 4.2%

Langsta loptiden: 10 ar (skarp grans)

Konvergens till langsta terminsrantan UFR: 20 Ar

Minsta avdrag kreditrisk: 10 bp

Avdrag: beraknas som differens mellan Swap pa 3M Stibor
och STINA

Extrapoleringsmetod Smith-Wilson metoden

Krav pa handel i valfungerande marknader (ADLT)

Annan forsakring (3kap)
Samma forutsattningar, men...
Minsta Kreditpremie (avdrag): 30 bp
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Forslagets utformning — beslutad foreskrift

Tjanstepension (2kap)

Langsta terminsrantan: 4.2%

Langsta loptiden: 10 ar (sista 16ptid med 100% vikt).
Darefter linjar utfasning av marknadsdata for [6ptider
bortom 10ar upp till 20ar.

Konvergens till langsta terminsrantan UFR: 20 ar

Fast avdrag kreditrisk: 35 bp

Extrapoleringsmetod linjar

ADLT krav ersatts med krav pa handel i aktiva marknader

Annan forsakring (3kap)

Samma forutsattningar, men...
Fast avdrag kreditrisk: 55 bp
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Likheter och skillnader mellan forslagen

= Likheter
(i)  Marknadsnoteringar t.o.m. LLP = 10 ar
(i)  Samma UFR for terminsrantan fr.o.m. 20 ar

(i)  For loptider mellan 10 ar och 20 ar sker extrapolering mellan sista
terminsrantan och UFR. Extrapolerade terminsrantor kansliga mot
marknadsrantor och UFR

= Skillnader

(i) Olika marknadsrantor far olika vikt - aven loptider bortom den sista |optiden
(i) Olika extrapoleringsmetoder (linjar, inte Smith-Wilson)

(i) Berakning av justering for kreditrisk

(iv) Skilda krav pa instrument som marknadsnoteringar utgar fran
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Realvardesakrade ataganden

Nollkupong, BEI 2013-10-30
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Forklaring: Bilden visar ett exempel pa en inflationskurva som harletts fran marknadsnoteringar
per 2013-10-30. De marknadsnoteringar som anvants ar priser pa svenska reala och nominella
statsobligationer. (BEI = Break-even inflation).
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Tjanstepensionsforsakring och Annan forsakring
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Vad sker nu? Tiden efter beslut

Nya regler trader i kraft for kv 4 2013. Paverkar
kvartalsrapporteringen samt trafikljuset kv 4. Forsta
rapportering som paverkas den som ska lamnas 31 januari
2014,

Paverkar framst Trafikljusmodellen. Féreslagna andringar.
Varfor inte remitterat tillsammans med forslaget

| dvriga rapporter kommer andringar framst markas genom
andringar i FTA beloppet (som i sin tur far effekt pa
skuldtackning, erforderlig solvensmarginal och kapitalbas)
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Andringar i trafikljusmodellen
FI-Forum 18 november 2013
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Trafikljusmodellen

M Tillsynsverktyg, inte lagkrav
B Mater foretagens exponering mot olika risker

M Gor ej ansprak pa fullstandighet, men &ar mer
riskkansligt an nuvarande solvenslagstiftning

M Hellre enklare an mer komplicerade metoder
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Varfor gors andringarna?

B Anpassning till foljd av nya foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2013:23) om forsékringsforetags val av
rantesats for att berdkna forsakringstekniska
avsattningar

M FI| vill darutdver anpassa varderingen av atagandena
sa att en explicit marginal inférs som reflekterar
kostnaden for att dverfora atagandena pa nagon
annan
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Nar infors andringarna?

B Samtidigt som de nya foreskrifterna borjar galla, det
vill saga 2013-12-31

M Forsta trafikljusrapportering enligt den andrade
modellen ska ske senast 2014-01-31
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Vilka andringar gors?

B Berakningen av kapitalkravet for ranterisk andras

M FTA delas upp i basta skattningen och en
riskmarginal

M Berakning av riskmarginalen infors

M Blanketten:
— Mindre andringar i avsnitt B. och C., huvudsakligen
att ny flik K. Riskmarginal infors

B Anvisningarna:
— Mindre andringar i avsnitt B.
— Omfattande andringar i avsnitt C.
— Nytt avsnitt K. infors
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Ranterisk, vilka andringar?

M Tillgangar:
— Nominell stress 100 baspunkter
— Real stress 50 baspunkter

M Basta skattningen:
— Nominellt:

— Stress 100 baspunkter av gallande marknadsnoteringar for
ranteswappar

— Diskontering med rantekurva enligt nya féreskrifterna
— Realt:

— Stress 50 baspunkter av gallande marknadsnoteringar for
ranteswappar

— Diskontering med rantekurva enligt nya féreskrifterna

M Skilj pa nominell och real stress for samtliga valutor.-;
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Ranterisk, illustration 1
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Ranterisk, illustration 2

Diskonteringsfaktorer for reala ataganden per 2013-10-31
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Ranterisk, konsekvenser?

M Hardare krav vid nuvarande rantenivaer

M Hardare krav om ataganden har kort duration jamfort
med langre duration

B Approximativ effekt av realrantestress av basta
skattningen




FI-FORUM

Riskmarginalen, varfor da?

B Anpassning till "Solvens 2-tank”

M FI vill fa mer ingaende information om foretagens
ekonomiska styrka
— skapa dialog med foretagen om vad ett
"marknadsvarde” for atagandena borde vara
— tillrackliga avsattningar tillgangliga om foretagets
ataganden maste overforas pa nagon annan
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Riskmarginalen, hur?

B Foretaget ska anvanda metod som man bedomer
lamplig for att:
— berakna riskmarginal for livférsakringsataganden
totalt
— berakna riskmarginal for
skadeforsakringsataganden totalt
— fordela dessa pa verksamhetsgrenar

M Foretaget ska kunna motivera metoden

M Alternativ metod: 5% av basta skattningen
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Riskmarginalen, illustration
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Riskmarginalen, konsekvenser?

B Manga foretag kommer troligen anvanda den
alternativa metoden i rapporteringen per 2014-01-31

— Effekt: FTA lika med 105% av basta skattningen

M Langre fram under 2014 mer genomtankta metoder
— Effekt?

M FI vill starta en dialog med féretagen
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Andringarna sammantaget,
konsekvenser for foretagen?

M Lagre trafikljuskvoter

M Ranterisk i ataganden latt av berakna med hjalp av
de diskonteringsrantekurvor som FI kommer
publicera

B Ny flik K. Riskmarginal i blanketten behdver fyllas i

M Foretagen maste borja fundera pa metod for
riskmarginalen
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Publiceringsprocessen

Per Haaland
per.haaland@fi.se
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Ansvar for publiceringen

B Enheten Forsakringsrisker
— Ager foreskriften
— Tar fram och publicerar rantekurvan

M Talesperson: Magnus Stromgren




FI-FORUM

Andringar i bedomningen

M Arlig uppdatering, vid behov

M LOpande uppdatering, vid behov infor varje
publicering

B Exempel
— Nya I6ptider?
— Flera valutor?
— Omvarldsforandring?
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Avstamning innan publicering

M Fl:s beddmning stams av med
Penningmarknadsradet

1. Gemensam grupp istallet for enskilda aktorer
2. Bolagen har tillgang till samma information som FI

3. Transparens i processen
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FI:s interna kontroller innan
publicering

B Enheten Forsakringsrisker tar fram rantekurvan

M Enheten Finansiell analys samt tva aktuarier
kontrollerar kurvan och beddémningen

M Alla aktiviteter loggfors
— Checklista med sign-off
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Men glom inte att ...

M Bolagen ar sjalva ansvariga for att
ratt kurva anvands

M Trots kontrollerna kan FI gora fel
Kontrollera att kurvan ar rimlig

MW Kurvan ar radgivande, inte tvingande

B Comply or Explain
— Valjer ni att anvanda andra rantor eller I6ptider ska
ni ha en bra forklaring
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Vad bor bolagen gora

M Prenumerera pa Fl:s hemsida
dar rantorna publiceras

M Kontrollera att kurvan ar rimlig
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