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Dagens agenda

M EU:s prospektforordning

M Nationell kompletterande lagstiftning
M Riktlinjer samt Fragor & svar

B Nya prospekttyper och tidigare praxis
B Nytt it-system och metadata

M Praktiska fragor infor sommaren




FORUM

Det nya regelverket

Johanna Linnarsson
Jurist Prospekt och redovisning



/

ProspKompL
|

Marknadsplats-
foreskrifter

EU:s prospektforordning

Delegerad forordning

}

Bilagor

}

(RTS)

l
Bilagor

Delegerad akt
fusion/delning/
offentliga uppkop

Teknisk tillsynsstandard

N

Esmas riktlinjer
for risker

Esmas riktlinjer
om prospekt

Esmas fragor och
svar om prospekt




SyftePfied forordnifgen
- @rstaua investerars,@ @té‘”a marknadseﬁe@

Starka den inre kapitalmarknaden
Kapitalmarknadsunionen




EU:s prospektforordning

M Tradde i kraft 20 juli 2017 (ersatter direktiv 2003/71/EG)

M Borjar tillampas successivt
— 20 juli 2017 (vissa undantag)

— 21 juli 2018 (troskelvardet)
— 21 juli 2019

Anm. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017om prospekt som ska offentliggdras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
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Huvudregel

M Faststaller krav for upprattande, godkannande och spridning av prospekt nar

— vardepapper erbjuds till allmanheten (art. 3.1) eller
— vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad (art. 3.3)

M Prospektet ska innehalla
— nodvandiga information som ar vasentlig

— valgrundad bedomning

M Prospektet upprattas av
— emittenten

— erbjudaren eller
— personen som ansoker om upptagande till handel




Undantag fran prospektskyldighet

M Erbjudanden som ar undantagna prospektskyldighet (art. 1.4)
M Upptagande till handel som ar undantagna prospektskyldighet (art. 1.5)

M Forandrade undantag
— 10 procent blir 20 procent
— "konverteringsundantaget” (20 procent)
— offentliga uppkopserbjudanden/fusioner/delning




Prospektets sammanfattning (art. 7)

M Ska besta av fyra huvudavsnitt
1. Inledning (inkluderande vissa varningar)
2. Nyckelinformation om emittenten
3. Nyckelinformation om vardepappren
4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och/eller

upptagande till handel pa reglerad marknad
M Max 15 riskfaktorer
B Max 7 A4-sidor (undantag finns)

M Skriven pa ett sprak som ar
— tydligt och icke-tekniskt
— kortfattat och lattbegripligt for investerare




Grundprospekt (art. 8)

M Kan upprattas avseende icke aktierelaterade vardepapper

M Ett enda dokument eller i form av separata dokument (art. 8.6)

B Emissionsspecifik sammanfattning (art. 8.8)

— upprattas enligt art. 7
— nyckelinformationen i grundprospektet
— nyckelinformationen i de berorda slutgiltiga villkoren

M Giltighetstid 12 manader (art. 12)
M Fortsattning av ett erbjudande mellan tva grundprospekt (art. 8.11)




EU:s prospektforordning
| \

}
ProspKompL Delegerad forordning Teknisk tlillz}ll_nss)standard EST;S r?sfgpj =
} } l

Marknadsplats- Bilagor Bilagor

foreskrifter

Esmas riktlinjer
om prospekt
Bilagor fusion/delning/ Esmas Fragor &
offentliga uppkop Svar om prospekt

(ej antagna)




Kompletteringslagen

M Forslag till lag med kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning

M Trader i kraft den 21 juli

M Innehaller bland annat;
— FIl utses till behorig myndighet

— avgifter
— troskelvardet ("beloppsundantaget”)

— tillsyns- och utredningsbefogenheter

— Ingripanden
— overgangsbestammelser




Troskelvardet

M Medlemsstaterna kan undanta erbjudanden (1-8 miljoner euro under 12 manader)
M Svensk ratt: 2,5 miljoner euro (2 kap. 1 § ProspKompL)

M Berakning av troskelvardet (11 a kap. 11 § marknadsplatsforeskrifter)

B Andra informationskrav i nationell ratt

B Esmas information med troskelvarden




Tillsyn och ingripande

M Tillsyns- och utredningsbefogenheter (3 kap. ProspKompL)

— handelsstopp
— FI kan offentliggora korrekta uppgifter

— platsundersokning

M Ingripanden (5 kap. ProspKompL)
— beslut om att inte godkanna ett prospekt (upp till 5 ar)

— 47,8 miljoner kronor (5 miljoner euro per den 20 juli 2017)




Spraket i prospekt

M Sprakregler framgar av art. 27 i EU:s prospektforordning

B Svenska som huvudregel (11 a kap. 2 § marknadsplatsforeskrifter)

M Fl:s praxis lyfts in som nya undantag
— Dispens enligt lagen om vardepappersmarknaden och MAR

— Nominellt belopp om 1 miljon kronor som riktas till kvalificerade investerare

B Svensk sammanfattning kravs i de flesta fall
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Delegerad forordning

M Ersatter prospektforordningen (809/2004/EG)

M Innehaller
— minikrav for information och format i prospekt och EU-tillvaxtprospekt

— bestammelser om granskning och godkannande av prospekt

M Totalt 29 bilagor
B Vem ar emittent och vilka vardepapper erbjuds/tas upp?




Prospektets innehall och format

M Prospektets innehall
— vilket registreringsdokument ska anvandas? (art. 2—11)

— vilken vardepappersnot ska anvandas? (art.12-17)
— ytterligare information (art. 18-23)

B Format (art. 24-27)
— ordningsfoljd (undantag universellt registreringsdokument)

— grundprospekt som tredelade dokument
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Ny teknisk tillsynsstandard (RTS)

M Ersatter nuvarande RTS:er kopplade till prospekt

M Annonsering (art.13—-16)
— hyperlank/muntlig information

— "annons’
— uttalande angaende Fl:s godkannande

M Tillagg till prospekt (art. 18)
— icke uttommande lista

M Offentliggorande av prospekt (art. 10)
— information om hyperlankar
— vem riktar sig erbjudandet till?




FORUM Fragor och svar, riskfaktorer och nya
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Nya Fragor och svar

M Befintliga Fragor och svar samt Rekommendationer ska inledningsvis anvandas
B Uppdateringar kommer
Fragor & Svar: i enlighet med EU:s prospektforordning

Rekommendationer: riktlinjer




Specifika Fragor och svar

B Om hanteringen av prospekt som godkanns innan EU:s prospektforordning
trader ikraft, men som anvands efter 21 juli 2019 (art. 43)

B Annonsering
— Nuvarande regler galler innan 21 juli 2019 — EU:s prospektférordning galler
efter 21 juli 2019
M Registreringsdokument
— Inte mojligt att anvanda efter 21 juli 2019 — men kan inforlivas via hanvisning
(art. 19.1 a)

M Passportering, tillaggsprospekt och slutliga villkor
— | enlighet med nuvarande regler aven efter 21 juli 2019.







Riktlinjer till riskfaktorer

B Om den behoriga myndigheten (FI) ifragasatter riskfaktorer kan
emittenten svara, sa att det fors en dialog mellan Fl och emittent om
och hur kraven uppfylis.

B Om kraven inte uppfylls har FI mgjlighet att neka prospektet

godkannande.

M Beakta kretsen av investerare sarskilt om vardepappret har ett
nominellt varde pa minst 100 000 euro eller kvalificerade investerare




Struktur pa riktlinjerna

M Specifika riskfaktorer

M Vasentliga riskfaktorer

B Bekraftas av prospektets 6vergripande bild
M Presenteras i kategorier

M Koncisa avseende langd

M Presentation i sammanfattningen




Specifika riskfaktorer

M F| ska sakerstalla att det tydligt framgar att riskfaktorerna ar specifika
— Tydlig koppling till emittenten, vardepapperna eller garanten

B Undvika generella riskfaktorer
B Emittentens ansvar att gora bedomningen om risken ar specifik




Vasentliga riskfaktorer

M F| ska sakerstalla att det tydligt framgar att riskfaktorerna ar vasentliga

M En riskfaktors negativa paverkan ska framga

— kvantitativ information
— kvalitativ information (t.ex. skala: lag, medium, hog)

M Formildrande skrivningar

— otydlighet
— forlorar vasentligheten




Bekraftas av prospektet

M F| ska sakerstalla att det kan bekraftas genom information i prospektet att

riskfaktorerna ar
— vasentliga
— specifika

B Om detta inte framgar ska F| be emittenten

— andra
— forklara




Presenteras | kategorier

M F| ska sakerstalla att riskfaktorerna ar kategoriserade baserat pa typ

M Kategoriseras beroende pa typ av risk — men aven ordningen inom kategorin
— En riskfaktor ska enbart presenteras en gang i en kategori

M Ordningsfoljd — de vasentligaste riskfaktorerna forst

B Exempel pa kategorier:
— legala och regulatoriska risker

— affars- och verksamhetsrisker
— klimat- och hallbarhetsrelaterade risker

— typen av vardepapper

M Lampliga och tydliga rubriker
M Inte for manga kategorier — riktmarke: max 10 kategorier




Langd och sammanfattning

M F| ska sakerstalla att riskfaktorerna ar koncisa avseende langd
— inte langa och utsvavande, utan kortfattade och tydliga
— riskfaktorer som inte ar kortfattade och tydliga kan inverka pa forstaelsen

M F| ska sakerstalla att riskfaktorerna i sammanfattningen overensstammer med

riskavsnittet
— presentation

— vasentlighet




Nya prospekttyper




Universellt registreringsdokument (art. 9)

M Ett universellt registreringsdokument far upprattas varje rakenskapsar (art. 9.1)
B Lamnas in till FI for godkannande i likhet med ett prospekt

M Efter godkannande tva rakenskapsar i foljd — inget forhandsgodkannande
— MGgjligheten forsvinner om inlamnande inte sker for ett rakenskapsar (art. 9.11 andra

stycket).

M Frekvent emittent om (art. 9.11)
— Skyldigheter enligt Oppenhetsdirektivet och MAR har foljts de senaste 18 manaderna.

— Begarda andringar har skett for det fall FI har granskat dokumentet.




Ytterligare bestammelser

M Kan uppdateras eller andras nar som helst (art. 9.7)
M Fl mgjlighet att granska i efterhand (art. 9.8)
B Esma har publicerat Fragor och svar om andringar och tillagg till URD

B Kan anvandas for att uppfylla krav pa publicering av arsredovisning och halvarsrapport
— Vissa forutsattningar som beror bl.a. tidpunkt for offentliggérande och innehall

M Bilaga 2 ska anvandas




Tillvaxtprospekt (art. 15)

M Begransat innehall och standardiserat format
M Foretags storlek i relation till kosthaden for prospekt
M Vasentlig och relevant information

Den som erbjuder vardepapper till allmanheten far inte ha vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad.




Tillvaxtprospekt — for vem?

M Kan upprattas av bland annat:

— sma och medelstora foretag
— andra emittenter vars vardepapper handlas eller ska handlas pa en

tillvaxtmarknad och med ett borsvarde om <500 MEUR

M Tillvaxtmarknad

M Se vidare art. 15.1




Tillvaxtprospekt- vilka bilagor?

B Sammanfattning — bilaga 23 (art. 33 delegerad forordning)

B Formatet i tillvaxtprospekt (art. 32 delegerad forordning)

— specifik ordningsfoljd

M Kan aven upprattas som:
— tredelat prospekt
— grundprospekt

Aktier

Icke
Aktierelaterade
vardepapper

Registrerings- || Vardepappers-
dokument not

S

]v

N A
Q\

NSp
} @

NS

7
3

o
é



FORUM Sekundaremissioner, finansiell

nyckelinformation och it.
Erik Nordfeldt

Finansinspektor Prospekt och redovisning



Sekundaremissioner (art. 14)

M Forenklade prospekt vid sekundaremissioner
M Erbjudande till allmanheten
M Upptagande till handel pa reglerad marknad

M Aktierelaterade och icke- aktierelaterade vardepapper




Varfor prospekt for sekundaremissioner?

M Krav pa Iopande informationsgivning

M Reglerad marknad
— Oppenhetsdirektivet och MAR

M Tillvaxtmarknad
— Mifid 2 och MAR




Prospekt for sekundaremissioner — for vem?

B Reglerad marknad eller tillvaxtmarknad vid emission av utbytbara vardepapper
B Emission av icke aktierelaterade vardepapper (forutsatter att aktierelaterade

vardepapper tagits upp)

M Erbjudare av vardepapper
— Minst upptagna i 18 manader (avser samtliga situationer)




Prospektens utformning sekundaremissioner

B Sammanfattning (art. 14.1 andra stycket)

M Prospekt kan upprattas som ett dokument eller som tredelat

M Tillampliga bilagor

M Tidigare offentliggjord information

Aktier

Icke
aktierelaterade
vardepapper

Registrerings-
dokument

Vardepappers-
not

-




Finansiell nyckelinformation i
sammanfattningen (art. 1-8 RTS)

M Obligatoriskt avsnitt i sammanfattningen (art. 7.6 b)

W Aterge period som omfattas av den historiska finansiell informationen
B Anmarkning i revisionsberattelse

M Standardiserade tabeller

M Kategorier av emittenter (art. 2—7 RTS)




Exempel bilaga 1 RTS

Table 1: Income staremment for non-financial entities (equity securities)

Year Year-1 Yaar -2 Inrerim Comparative
interim from
same period
in prior vear

*Total revenue

*Oiperating profit/loss or
another similar measure of
financial performance used
by the issner in the financial
statements

*Net profit or loss (for
consolidated financial
statements net profit or loss
attributable to equity holders
of the parent)

#Y ear on year revene
growth

#Operating profit margin

#Net profit margin

#Earnings per share




Exempel bilaga 1 RTS

Table 2: Balance sheet for non-financial entities (equity securiries)

r

Year Year -1 Year -2 Interim

*Total assets

*Total equity

#Net financial debt (long
term debt plus short term
debt nunus cash)

Table 3: Cash flow statement for non-financial entities (equity securities)

Year Year -1 Interim Comparative
interim from
same period in
prior year
*Relevant net Cash flows
from operating activities
and / or cash flows from
mvesting activities and /
or cash from financing

activifies







Prospektwebben

B Nytt it-system for prospektarenden pa fi.se (prospektwebben)

M Informationssakerhet

M Utokade krav pa att rapportera metadata till Esma

M Tydligare ingangar/vagledning




Inloggning | prospektwebben

M Inloggning med mobilt bank-id ger
hog sakerhet
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Inloggning / Login
M Registrering och tilldelning kravs |
behorighetssystemet

Mobilt BankID / Swedish BankID

19900101-xxxx

Logga in/ Login

Tillbaka / Back

registrerat

rapportering@fi.se
08 408 980 37

08 408 961 26

registered
reporting@fi se +46 8 408 980 37
+46 8 408 981 26

Finansinspektionen, Rapportering | Telefon 08-408 980 37 | rapportering@fi.se

Anm. www.fi.se/contentassets/4daf2ac436db479fbe0403901ea0067c/lathund-rapporteringsportalen-190404-v3-5.pdf
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Menyval for prospektarenden

EEr

= j PROSPEKTUTV  Prospekiansokan -

Skapa ny prospektansdkan
Passportera prospekt
Skapa tillaggsprospekt
Ladda upp slutliga villkor
Skapa erbjudandehandling
Skapa dispensansékan

Ansdk om universellt registreringsdokument

Mina pagaende prospektarenden

Mina fragearenden




Ny prospektansokan

j PROSPEKTUTY  Prospektansékan~

Emittent

Testforetag 1

Prospekttyp
<Val) prospekttyp> v

Prospektstruktur

<V3lj prospekistruktur= v

Vardepapperstyp

<V3lj vardepappersstyp= v

Typ av erbjudande
<Vilj erbjudandetyp> !

Dokument ‘ Bifoga Dokument ‘

Bilagatyp Kommentar Dokument

Meddelanden ‘ Skapa meddelande ‘

Skickat Den Meddelandetext

Behorighet att redigera \ Lagg tll foretradare |

ombud1@ombud se

A NS p
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‘1/0114*3@



Metadata till Esma

Diarienummer

PROSPEKTUTY  Prospektansékan =

Saknas

Avqgift Betald

Emittent

Testioretag 1

Typ av handelsplats

Regulated market open to all investors - RMKT v

Emittentens LEI
512345678012345TEST

= Lagg till | | Ta bort ‘
Vardepapper ‘
ISIN FISN Namn Forfallodag Totalt erbjudet belopp Antal erbjudna vardepapper Erbjudandepris per enhet CFl-kod Virdepapperstyp Nominellt belopp per enhet
A Lagg till | | Ta bort ‘
Erbjudare ‘
Namn LEI Adress
Lagg till | | Ta bort ‘
Garant ‘
Namn LEI Adress
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Pagaende prospektarenden

j PROSPEKTUTV  Prospektansokan~

Mina pagaende prospektarenden

Prospekt
Inskickat Status Emittent Diarienummer Du &r har
2019-05-06 14:57:47 Publicerad Testioretag 1 19-123TEST
b ) D D )
Tillaggsprospekt
Inskickat

2019-05-06 15:02:34

Diarienummer
MottagenAvFl Testidretag 1

Do &@r hidr




Tidsplan och overgang

M Lansering av prospektwebben kommer senaste ske den 21 juli.

B Arenden som ska beslutas fran och med 21 juli, ska hanteras i
prospektwebben.
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Forandrad marknadspraxis

M Prospekt for upptagande av obligationer till handel pa reglerad marknad

M Nuvarande marknadspraxis
— Den totala summan (ramen) av obligationer listas vid ett tillfalle.

— Enbart en del av den totala summan av obligationer emitterad.
— Efterfoljande del av den totala summan av obligationer listas senare.

M Nytt fran 21 juli 2019
— Obligationer som inte ar emitterade kan inte listas under prospektet.

— Enbart obligationer som ar emitterade kan listas under prospektet.
— Efterfoljande listning av obligationer kraver ett nytt prospekt.

M Galler inte prospekt som redan ar godkanda och giltiga.







Handlaggningsprocessen

B Ansokan
— komplett ansokan (art. 42 delegerad forordning)

M Bekraftelse (paverkar inte handlaggningstiden)
B Synpunkter inom 5,10 eller 20 arbetsdagar
B Andringsmarkerade prospekt (art. 41.1 delegerad férordning)

M Tidigare inforlivade dokument (art. 41.3 delegerad forordning)




Kriterier for information i1 prospektet

B Godkannande: informationen i prospektet ar fullstandig, konsekvent och begriplig (art. 2 r i

EU:s prospektforordning)
M Kriterier (artikel 36—38 i delegerad forordning)

— Fullstandig. Informationskrav i bilagorna (art. 36 delegerad forordning)
— Begriplig. Inte innehaller onddiga upprepningar och beskriver branschspecifik terminologi

(art. 37 delegerad forordning)
— Konsekvent. Inte innehaller motstridig information och informationen i exempelvis

rorelsekapitalforklaringen, anvandning av likvid, affarsplaner och risker dverensstammer

(art. 38 delegerad forordning)










Fragor?
Avdelningen Prospekt och redovisning

08-408 981 85
prospekt@fi.se
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