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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ska
betala sanktionsavgift med 28 000 kronor for underlétenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktioner med BTA 1 ZignSec AB till
Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet sdvitt avser transaktionen den 14
juli 2023.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA idr en person i ledande stéllning i ZignSec AB. Under perioden den 14-2
5 juli 2023 genomforde AA tre forvarv av BTA i ZignSec AB. Forvirven

framgar av tabellen nedan.

Datum for forvirven | Antal Kurs (SEK)

2023-07-14 6174 0,9069
2023-07-17 300 650 0,9010
2023-07-25 10 239 0,8902
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FI dnr 24-9804

AA anmailde forvérven till Finansinspektionens insynsregister den 14 augusti
2023. Anmalan var dock felaktig i det avseendet att fel typ av finansiellt
instrument och fel valuta angavs for samtliga transaktioner.

Anmilan korrigerades den 8 och 16 maj 2024.

Finansinspektionen tog den 4 april 2024 upp fragan om AA har asidosatt sina
skyldigheter enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/20
14 (Mar) och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot

honom.

AA har anfort 1 huvudsak foljande. Transaktionerna var en del av hans
anstéllningsavtal med ZignSec AB. Enligt anstdllningsavtalet skulle hans bonus
investeras 1 aktier 1 ZignSec AB inom tio dagar fran det att bonusen 6verfordes
till hans bankkonto, efter att emissionen hade dgt rum.

Overtridelserna var en oavsiktlig konsekvens av att han tilltridde som
verkstillande direktor under en intensiv period som sammanfoll med en
tillfallig frdnvaro av anstéllda som arbetade med regelefterlevnad. Han har
genomfort fordndringar i bolagets arbete med regelefterlevnad och bland annat
forstarkt Overvakningen av de tidsfrister som bolaget har att forhalla sig till i
syfte att forhindra att overtradelser ska upprepas. Han upptéckte att
transaktionerna inte hade anmalts kort efter att han kommit tillbaka fran sin
semester den 9 augusti och vidtog darefter tgéarder for att sdkerstilla att
transaktionerna anméldes korrekt. Transaktionerna har inte inneburit ndgon
ekonomisk vinst. Tvértom har transaktionerna inneburit en forlust om néstan
50 procent.

AA har kommit in med avrakningsnotor for samtliga forvérv.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestaimmelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som
emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som
ar kopplade till dem. Sddana anméilningar ska goras utan drojsmal och senast
tre handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig anmailan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att avsta fran att ingripa om
overtradelsen dr ringa eller urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sdrskilda skal.
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FI dnr 24-9804

Vid sédvil valet av ingripande som faststédllandet av storleken pd
sanktionsavgiften ska en sammanvégd beddmning goras av omstindigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagatt samt till Gvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som uppstétt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hinsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till f61jd av overtradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid tidpunkterna for transaktionerna verkstillande

direktor 1 ZignSec AB och ddrmed en person i ledande stillning i bolaget.
AA var darfor skyldig att utan dréjsmal och senast inom tre

handelsdagar anmala transaktioner med BTA i1 ZignSec AB till
Finansinspektionen.

Forvirvet den 14 juli 2023

Enligt artikel 19.8 i Mar géller anmilningsskyldigheten alla efterféljande
transaktioner si snart som ett ssmmanlagt belopp pa 5 000 euro uppnatts under
ett kalenderar. Eftersom vérdet av de BTA som forviarvades den 14 juli 2023
understeg 5 000 euro var forvirvet inte anmélningspliktigt. Arendet ska dérfor
skrivas av 1 denna del.

Forvirven den 17 och 25 juli 2023

Forvéarven den 17 och 25 juli 2023 omfattades av den 1 Mar reglerade
anmailningsskyldigheten. AA anmaélde forvirven for sent. Det finns dérfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Val av ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertrddelse dr ringa eller
urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns sirskilda skal.

Det har inte framkommit nagra omsténdigheter som innebér att Gvertradelserna
ar urséktliga. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad
om de transaktioner som genomfors. Finansinspektionen bedomer med
beaktande av transaktionernas storlek och forseningarnas langd att
overtradelserna inte kan anses som ringa. Det har i dvrigt inte framkommit
néagra sérskilda skél for att avstd fran ingripande. Med hénsyn till
Overtrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om sanktionsavgitt.
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FI dnr 24-9804

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som har faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte
att sikerstilla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstindigheter som
framgar av 5 kap. 17 § KompL beaktas. Metoden bestér av fem steg. I det
forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens storlek,
upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmilan har gjorts sjdlvmant men f6r sent
av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett avdrag.
I de fall den anmilningsskyldige inte har gjort ndgon anmélan innan
Finansinspektionen har uppmérksammat vertradelsen gors inte ndgot sddant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omsténdigheter
som dr relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som har tagits fram 1 steg ett ska hdjas
respektive sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Det sammanlagda grundbeloppet for bdda overtradelserna uppgér till

28 000 kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen
beaktat transaktionernas storlek, forseningarnas langd och att AA é&r en fysisk
person.

I fraga om omstindigheter som ska beaktas vid bedomningen av
Overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en dvertriddelse av
anmailningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pd det finansiella
systemet. Genom att anméilan inte har skett pa ritt sétt har aktieAgare och
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstindig och korrekt information i
tid 1 det register dar sddan information ska finnas. I detta fall har dessutom
anmélan fran den 14 augusti 2023 innehallit vissa felaktigheter, fram till dess
att anmailan korrigerades 1 maj 2024. Savitt framkommit har det emellertid 1
detta fall inte uppstatt nadgra konkreta effekter pd det finansiella systemet eller s
kador. Det har inte heller framkommit ndgot som tyder pa att overtridelserna ha
r gjorts med avsikt att undanhélla information fran marknaden eller att AA,
eller ndgon annan, har gjort ndgon vinst till foljd av de férsenade
anméilningarna.

Det foreligger inte nagra dvriga formildrande eller férsvarande omstandigheter
som ska beaktas vid faststdllandet av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammanvdgd beddmning av de dverviaganden som framgér ovan anser F
inansinspektionen att sanktionsavgiften for AA for overtradelserna ska
motsvara grundbeloppet och bestammas till 28 000 kronor. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till vertrddelsernas allvar och Gvriga
omstandigheter.
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FI dnr 24-9804

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Summary in English

By a decision made on October 30, 2024, Finansinspektionen has decided that
AA shall pay a penalty fee of SEK 28 000 for infringement of Article 19 of the
Market Abuse Regulation.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Fredrik Lindgren
Legal Counsellor
+46 8 408 987 90
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsratten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmilningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

¢) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstdllda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantsittningsdagen.

Av artikel 19.8 framgér foljande. Artikel 19.1 géller alla efterfoljande
transaktioner s& snart som ett sammanlagt belopp pa 5 000 euro uppnatts under
ett kalenderar. Troskeln pa 5 000 euro ska berdknas genom att utan nettning
addera alla de transaktioner som avses 1 artikel 19.1.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som lter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner 1 enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.
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Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, eller tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller nagon annan, gjort till f6ljd av regeldvertradelsen, om
beloppet gar att faststilla.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller ursédktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgédrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hdnsyn till sddana
omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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