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Beslut

The Capital Group Companies, Inc.

FI dnr 25-11894

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att The Capital Group Companies, Inc. (Capital
Group) ska betala sanktionsavgift med 3 000 000 kronor for dvertradelser av
skyldigheten att i rétt tid anmala till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier och roster i Lundin Mining Corporation (Lundin Mining) har 6ver- och
understigit flera flaggningsgrénser.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella

instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Capital Group har anmalt att bolaget har 6kat och minskat sitt innehav av aktier
och réster i Lundin Mining sé att innehavet kom att passera de flaggnings-
granser som framgar av tabellen nedan.

Datum for Datum for | Typ av Flaggningsgrins som har
transaktionen | anmélan transaktion | passerats

2023-05-11 2025-02-11 | Forvarv 15 % av samtliga aktier och roster
2024-02-05 2025-02-10 | Forvarv 20 % av samtliga aktier och roster
2024-10-30 2025-02-10 | Avyttring 20 % av samtliga aktier och roster
2024-11-12 2025-02-10 | Forvarv 20 % av samtliga aktier och roster
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Capital Group informerade Finansinspektionen i februari 2025 om de sena
anméilningarna.

Finansinspektionen tog den 16 april 2025 upp fragan om anmélningarna har
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Capital Group har anfort i huvudsak foljande. Capital Groups innehav i Lundin
Mining utgors av aktier noterade pa Toronto Stock Exchange. Capital Group
har 1 rétt tid anmalt till kanadensiska myndigheter alla innehavséndringar som
bolaget har varit skyldigt att anméla, vilket visar att Capital Group inte har haft
ndgon avsikt att vilseleda marknaden om hur stort bolagets innehav i Lundin
Mining var. Varken Capital Group eller ndgot av dess nérstaende bolag dger
aktier 1 Lundin Mining for egen rikning. Aktierna dgs av diskretionért
forvaltade kundkonton hos ett eller flera av Capital Groups nérstdende
forvaltningsbolag. Bolaget har nu forbittrat sina rutiner och utbildat sin
personal for att sdkerstdlla att liknande misstag inte ska upprepas.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Lundin Mining &r ett kanadensiskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm, som &r en reglerad marknad. Bolaget har sitt site i
Kanada och har Sverige som hemmedlemsstat. Darmed omfattas fordndringar i
innehav av aktier i Lundin Mining av anmélningsskyldigheten enligt lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).

Av utredningen framgar foljande.

Den 11 maj 2023 6kade Capital Group sitt aktieinnehav i Lundin Mining s att
det kom att dverstiga 15 procent av det totala antalet utestdende aktier och
roster 1 bolaget. Capital Group var skyldigt att anmila innehavsfordndringen
till Finansinspektionen senast den 16 maj 2023. Anmaélan kom in till
Finansinspektionen den 11 februari 2025. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Den 5 februari 2024 6kade Capital Group sitt aktieinnehav 1 Lundin Mining sa
att det kom att Gverstiga 20 procent av det totala antalet utestdende aktier och
roster i bolaget. Capital Group var skyldigt att anmaéla innehavsfordndringen
till Finansinspektionen senast den 8 februari 2024. Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 10 februari 2025. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att pafora bolaget en sanktionsavgift.
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Den 30 oktober 2024 minskade Capital Group sitt aktieinnehav i Lundin
Mining sé att det kom att ga ned under 20 procent av det totala antalet
utestdende aktier och roster 1 bolaget. Capital Group var skyldigt att anmaila
innehavsforidndringen till Finansinspektionen senast den 4 november 2024.
Anmélan kom in till Finansinspektionen den 10 februari 2025. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att pdfora bolaget en sanktionsavgift.

Den 12 november 2024 6kade Capital Group sitt aktieinnehav i Lundin Mining
sé att det kom att overstiga 20 procent av det totala antalet utestidende aktier
och roster 1 bolaget. Capital Group var skyldigt att anméla innehavsférand-
ringen till Finansinspektionen senast den 15 november 2024. Anmaélan kom in
till Finansinspektionen den 10 februari 2025. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836) dir avgiften, som utgangspunkt, bestims
enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtradelsen avser,
dels om den som har begétt overtrdadelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstdndigheter i1 det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att efterge avgiften.

De aktuella anmélningarna kom in till Finansinspektionen mellan cirka tre
mdnader och cirka ett ar och nio méanader for sent. Under den tid som
anméilningarna saknades har marknaden haft felaktiga uppgifter om édgar-
forhallandena i Lundin Mining. Enligt schablonmodellen ska avgiften for en
juridisk person som har anmaélt en innehavsfordndring mer dan 40 handelsdagar
for sent bestammas till minst 1 000 000 kronor och hogst det hogsta belopp
som kan bestimmas enligt 6 kap. 3 b § LHF. Det konstateras att en
overtrdadelse som har pagétt under ldng tid anses som mer klandervérd dn den
som varat endast tillfalligt (prop. 2015/16:26 s. 106). Med beaktande av endast
forseningarnas langd anser Finansinspektionen darfor att en rimlig utgngs-
punkt for berdkningen av storleken pé sanktionsavgiften dr 1 500 000 kronor
per overtridelse for de sena anmédlningarna av innehavsforidndringarna den

11 maj 2023 och den 5 februari 2024, och 1 000 000 kronor per overtrddelse
for de sena anmélningarna av innehavsforandringarna den 30 oktober 2024 och
den 12 november 2024.

Vid bedomningen av overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att
det inte har framkommit ndgot 1 utredningen som tyder pa att de aktuella
overtradelserna har haft ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet
eller har lett till ndgon skada eller vinst. Varje dvertridelse av flaggnings-
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skyldigheten far emellertid anses medfora potentiella effekter pd det finansiella
systemet eftersom marknaden fér felaktiga uppgifter om dgarférhallandena i
det aktuella bolaget 1 Finansinspektionens borsdatabas. Vidare beaktar Finans-
inspektionen att det inte endast dr frdga om enstaka Gvertradelser samt att
Capital Group ir en professionell aktdr som forvéntas vara vél inforstadd i
anmalningsskyldigheten.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek for samtliga Gvertradelser
beaktar Finansinspektionen 1 formildrande riktning att Capital Group sjdlvmant
har upplyst Finansinspektionen om overtriddelserna. Bolaget har d&ven uppgett
att de har anmalt transaktionerna i tid till kanadensiska myndigheter. Bolagets
agerande tyder pé att det inte har funnits ndgon avsikt frin bolaget att
undanhalla information fran marknaden. Finansinspektionen noterar ocksa att
bolaget har uppgett att det efter 6vertrddelserna har vidtagit flera interna
forbattringsatgirder for att undvika liknande overtradelser 1 framtiden. Det har
inte framkommit ndgra ovriga formildrande eller forsvirande omsténdigheter
som ska beaktas och som paverkar storleken pa sanktionsavgiften. Det har inte
heller framkommit ndgra omsténdigheter i drendet som medfor att
Overtriddelserna ska anses som ringa eller urséktliga. Inte heller i ovrigt
foreligger det ndgra sdrskilda skél for att efterge sanktionsavgiften.

Vid en sammanvégd beddmning anser Finansinspektionen att den samman-
lagda avgiften for samtliga dvertradelser ska bestimmas till 3 000 000 kronor.
Denna avgift dr proportionerlig och vil avvigd.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nathalie Lacotte
Senior jurist

Fredrik Lindgren
Jurist

08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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