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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 22 april 2022 att AA ska betala

Dok.1d 1570672

sanktionsavgift med 45 000 kr for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmila transaktioner med betalda tecknade aktier (BTA) i Chromogenics AB

(bolaget) till Finansinspektionen. Skélen for beslutet framgar av bilaga 1.

AA yrkar 1 forsta hand att Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift ska upphdvas och i andra hand att sanktionsavgiften ska séttas
ned till ett ligre belopp. Han for fram bl.a. foljande. Transaktionen drendet
berdr ar en riktad foretrddesemission till befintliga aktiedgare. Emissionen
publicerades den 18 december 2018. Dérefter publicerades ett prospekt for
emissionen dels offentligt via bolagets officiella kanal 1 januari 2019. Den
20 februari 2019 kommunicerades via ett PM att emissionen var fulltecknad.
BTA betalades den 15 februari 2019 och av misstag rapporterade han
transaktionerna till Finansinspektionen forst den 15 mars 2019 da BTA
overgick till riktiga aktier. Forvarvet var redan ként for marknaden och

kommunicerat till marknaden i god tid fore betalningen av BTA.

Finansinspektionen anser att 6verklagandet ska avslas.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestimmelser framgér av det 6verklagade beslutet, se bilaga 1.

Finns det skiil for ingripande?

Av utredningen i malet framgér att AA ar COO (cheif operating

officer) och ddrmed en person i ledande stillning i bolaget. Den

15 februari 2019 forvarvade han BTA 1 bolaget till ett virde av 257 400 kr.
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Forvirvet utgjorde en anmilningspliktig transaktion enligt artikel 19.1 i
marknadsmissbruksforordningen' (MAR). Anmélan skulle ha gjorts till
Finansinspektionen utan drdjsmél senast tre affarsdagar efter datum for
transaktionen, dvs. senast den 20 februari 2019. Av utredningen framgar att
anmélan kom in till Finansinspektionen den 13 mars 2019. Av forarbetena
framgar att Gvertradelser av MAR &r konstruerade utifran strikt ansvar och
stéller dirmed inte ndgot krav pa subjektiva rekvisit (prop. 2016/17:22 s. 101).
Personer i ledande stidllning har ddrmed ett ansvar att kinna till och strikt folja
de regler som giller enligt MAR. Mot denna bakgrund bedémer
forvaltningsrétten att anmélan har inkommit for sent och att detta har inneburit
en overtradelse av artikel 19 MAR. Det har ddirmed funnits grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA da han &sidosatt sina

skyldigheter enligt forordningen.

Finns det skél att avsta fran ett ingripande?

Enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) far Finansinspektionen avsta
frén att ingripa om Overtriddelsen dr ringa eller urséktlig, om personen gor
réttelse, ndgot annat organ har vidtagit dtgérder och dessa atgirder bedoms vara
tillrackliga, eller om det annars finns sdrskilda skél. Omstindigheter som ska
beaktas vid valet av ingripande och vid faststéllande av storleken pa

sanktionsavgiften anges 1 5 kap. 15, 16 och 18 §§ KompL.

I forarbetena anges att med ringa overtradelse bor forstas overtradelser som
framstar som bagatellartade. En 6vertrddelse bor 1 sin tur kunna vara urséktlig
om det t.ex. dr uppenbart att overtrddelsen begatts av forbiseende. Mojligheten

att avsta fran ingripande pa grund av att det annars finns sdrskilda skil kan

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
Marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning).
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anvindas exempelvis om det &dr frdga om att en underarig har dvertritt MAR
(prop. 2016/17:22 s. 391 f.). Undantagsbestimmelserna ska tillimpas restriktivt
for att inte syftet med forordningen ska frangds (HFD 2019 ref. 72).

Forvaltningsritten bedomer med beaktande av transaktionens vérde och att

AA anmilde transaktionen ca tre veckor for sent att dvertradelsen
inte kan anses som ringa. Vad AA har fort fram medfor inte att
det ar uppenbart att Gvertrddelsen har begitts av forbiseende och den kan
diarmed inte heller ses som ursdktlig. Det har inte heller 1 6vrigt kommit fram
nagra sérskilda skil eller andra omstdndigheter som ger anledning att avstd fran

ingripande.

Sanktionsavgiftens storlek

Forvaltningsritten har harefter att ta stdllning till om sanktionsavgiften om
45 000 kr ar proportionerlig och faststilld i enlighet med vad som foreskrivs i
KompL eller om det finns skél att bestimma sanktionsavgiften till ett lagre

belopp.

Nar storleken pé sanktionsavgiften faststills ska sdrskild hénsyn tas till
Overtrddelsens allvar och varaktighet, dess konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar. Sarskild
hiansyn ska dven tas till forsvarande och formildrande omsténdigheter i det
enskilda fallet, den berorda personens finansiella stéllning och, om det gér att
faststilla, den vinst som personen, eller ndgon annan, gjort till f61jd av
regelovertradelsen. En sammanviagd beddmning ska goéras av omstdndigheterna

1 det enskilda fallet (prop. 2016/17:22 s. 222 f. och 390).

AA har anmélt transaktionen ca tre veckor for sent. Det ar AA
som ensamt bér ansvaret for dvertrddelsen. Som angetts ovan har

MAR som syfte att bibehélla vardepappersmarknadens fortroende. Det dr
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dérfor av vésentlig betydelse att marknadens aktdrer utan dréjsmél far
information om transaktioner. AA s agerande har ddrmed haft

potentiella effekter pé det finansiella systemet.

Av skil 58 till MAR framgér bl.a. att 6kad dppenhet i de transaktioner som

utfors av personer i ledande stéllning hos emittenter dr en forebyggande atgérd

mot marknadsmissbruk. Det dr darfor av vasentlig betydelse att marknadens

aktorer utan dréjsmal far information om transaktioner. Dessutom utgor ett

offentliggérande av transaktioner en vardefull informationskélla for investerare

(jfr Kammarrédtten i Stockholms avgdrande den 7 mars 2019 1 mal nr 7957-18).
AA s Overtrdadelser har dirmed haft potentiella effekter pa det

finansiella systemet.

Vid en sammanvigning av de omstidndigheter som har redovisats i mélet
bedomer forvaltningsritten att den sanktionsavgift som Finansinspektionen
beslutat att pafora AA inte ar oproportionerligt hog. I samman-
hanget noterar forvaltningsrétten att Finansinspektionen vid faststidllande satt
ned grundavgiften p.g.a. 1dng handlaggningstid hos myndigheten. Forvaltnings-
rtten anser inte att det har kommit fram skil for att bestdimma sanktions-
avgiften till ett lagre belopp. Vad AA fort fram om att
transaktionen var offentliggjord fordandrar inte denna beddmning, eftersom
transaktionen inte var anmaéld 1 enlighet med géllande reglering. Inte heller vad
han fort fram i dvrigt medfor nigon annan beddmning. Overklagandet ska

darfor avslas.
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Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns 1

bilaga 2 (FR-3).

Amanda Ericsson

Forvaltningsrittsfiskal

Niamndeménnen Karl Henrik Liminka, Britt Synnerholm och

Caroline Wisenfelt har ocksa deltagit i avgorandet.

Specialistforedraganden Christoffer Dahl har varit féredragande.





