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BESLUT

Forsta AP-fonden FI Dnr 16-19064 Finansinspektionen
Verkstillande direktdren Delgivning nr 2 o stockhom
Box 162 94 [Brunnsgatan 3]

103 25 STOCKHOLM Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Forsta AP-fonden ska betala sanktionsavgift
med trettiofemtusen (35 000) kronor for 6vertriddelse av skyldigheten att i rétt
tid anmila till Finansinspektionen att innehavet av aktier och roster i Arcam
Aktiebolag (publ) passerat en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

Forsta AP-fonden (fonden) har anmailt att fonden den 14 november 2016
minskade sitt aktieinnehav i Arcam Aktiebolag (publ) (Arcam) sa att innehavet
kom att understiga fem procent av samtliga aktier och roster. Anmélan kom in
till Finansinspektionen den 22 november 2016.

Finansinspektionen tog den 16 december 2016 upp fragan om anmélan kommit
in for sent och om fonden darfor ska betala en sanktionsavgift.

Fonden har 1 yttrande 1 huvudsak anfort féljande.

Fonden accepterade den 13 oktober 2016 ett bud pa fondens aktier i Arcam.
Fonden publicerade godkédnnandet av budet samma dag via pressmeddelande.
Arcam publicerade dessutom den 31 oktober 2016 att fonden godként dven det
hojda budet. Den 14 november 2016 offentliggjorde budgivaren att denne
fullfoljt budet. Aktierna 6verléts den 17 november 2016 och tre handelsdagar
direfter flaggade fonden sitt indrade innehav till Finansinspektionen. Eftersom
avtalet hade ingatts redan den 14 november 2016 borde flaggning ha skett den
17 november 2016.

Aven om fonden formellt inte lyder under Finansinspektionens tillsyn har
fonden pa frivillig basis valt att f6lja Finansinspektionens princip om tre
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forsvarslinjer. I enlighet med principen dger forsta forsvarslinjen, dvs.
Aktiemarknadsenheten, risken och dr dirmed ocksa ansvarig for efterlevnad av
flaggningsreglerna. Aktieenheten har i detta avseende en informell rutin enligt
vilken enheten vid kop- eller sdljordrar riknar fram i forvidg om en flaggnings-
gréans passeras. I forevarande fall hade fonden redan publicerat sitt
godkdnnande av budet och vintade da pa att innehavséndringen skulle ske.
Aktieenheten var inte medveten om att anmélningsskyldigheten uppstod redan
1 samband med avtalsslutet. Inom den andra forsvarslinjen, dvs. Middle Office,
finns ett IT-kontrollsystem som dagligen miter fondens samlade innehav
avseende bade aktiedgande och rostandelar och jamfor dessa mot relevanta
flaggningsgransvirden. Vid passerande av en flaggningsgréins avseende aktie-
dgande skickas ett varningsme;jl till bade Aktieenheten och Middle Office.
Dessvirre blev det ett systemel i samband med att aktieinnehavet i Arcam gick
ned till noll. Systemet skickade darfor inte ut nagot varningsmejl som
uppmirksammade Aktieenheten pa anmélningsskyldigheten.

Fonden har vidtagit flera omedelbara atgéirder for att liknande fel inte ska
upprepas. Bland annat genom att fonden har atgirdat IT-kontrollsystemet sa att
det ocksa kan hantera att ett innehav gar ned till noll, samt genom att fonden
numera dagligen tar fram en innehavslista med rostritt och dgarandel som
kontrolleras av flera enheter for att sikerstilla dualitet i processen. Fonden
hade alltsa rutiner for flaggning vilka dessvirre har fallerat i det hir fallet.
Fondens sena flaggning har inte haft ndgon negativ effekt pa marknaden
eftersom det hade publicerats tva ganger att fonden godkant uppkops-
erbjudandet.

I ett tilldgg till sitt yttrande anfor fonden att det foljer av 4 kap. 9 § lagen
(2000:192) om allminna pensionsfonder (AP-fonder) att fonden inte far inneha
mer dn 10 procent av rosterna 1 ett foretag. Fonden anser att denna
investeringsbegrinsning motsvarar den omsténdighet som exemplifieras i
Finansinspektionens riktlinjer for bestimmande av sanktionsavgift. Dar anges
att skél bor foreligga for en minskning av avgiften om innehavsforidndringen
avser en placering i en vdrdepappersfond eller specialfond vars
fondbestimmelser inte medger undantag enligt 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
viardepappersfonder. Fonden anser sdledes att det finns goda skl for
nedsittning av avgiften.

Finansinspektionens bedomning

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Arcam ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av fondens anmilan framgar att fonden den 14 november
2016 minskade sitt aktieinnehav i Arcam sa att fondens innehav kom att

understiga fem procent av samtliga aktier och roster. Fonden var skyldig att
anmaéla denna fordndring till Finansinspektionen.
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Fondens anmilan skulle ha kommit in senast tre handelsdagar efter det att
innehavsforandringen skedde. Da anmilan kom in forst den 22 november 2016
foreligger grund for att pafora fonden en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 17-5044, tillgdngliga pa www.fi.se) dér avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berikningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtridelsen avser,
dels om den som begatt 6vertradelsen dr en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen #ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
overtrddelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skl
att efterge avgiften.

Fondens anmilan har kommit in tre handelsdagar for sent. Med tillampning av
riktlinjerna kan sanktionsavgiften ddrmed beréknas till 70 000 kronor.

Av riktlinjerna framgar att det finns en mojlighet att sitta ned avgiften om
innehavsforindringen har avsett placering i en vdrdepappersfond vars
fondbestimmelser inte medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder (LVF). Enligt 5 kap. 20 § LVF far ett fondbolag inte till en
virdepappersfond forvirva aktier med sadan rostritt som gor det mojligt for
fondbolaget att utdva ett visentligt inflytande dver ledningen av ett foretag.

AP-fondernas verksamhet regleras bland annat av lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) (lagen om AP-fonder). Av 4 kap. 9 §
lagen om AP-fonder framgar att ingen av Forsta-Fjarde AP-fonderna, som
huvudregel, far inneha sa manga aktier eller andra andelar i ett foretag att
rostetalet for dem Overstiger tio procent av rostetalet for samtliga aktier eller
andelar i foretaget. Syftet med denna investeringsbegrinsning dr att begrinsa
de berdorda AP-fondernas mojligheter till dgarinflytande 1 enskilda foretag.
Enligt Finansinspektionens bedomning motsvarar den investeringsbegriansning
som foljer av 4 kap. 9 § lagen om AP-fonder, i detta hinseende, syftet med den
investeringsbegriansning som foljer av 5 kap. 20 § LVF. Finansinspektionen
anser didrmed att avgiften kan séttas ned med hilften och bestdmmas till 35 000
kronor.

Det finns inte ndgra sadana formildrande omstiandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit nagra omstindigheter i drendet som medfor att
Overtridelsen ska anses som ringa eller ursiktlig. Inte heller foreligger det
nagra sarskilda skal for eftergift av sanktionsavgiften. Vad foretaget anfort om
den information som fanns pa marknaden da flaggningsgrinsen passerades
leder inte till nagon annan bedomning. Finansinspektionen bestimmer ddrmed
sanktionsavgiften till 35 000 kronor.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Senior jurist

Thomas Holmestal
Jurist
08-408 982 48
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grinsernai 1.

En anmilan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da dndringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i rdtt tid fullgor skyldigheten att gora anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § andra stycket 1 LHF ska sanktionsavgiften for en juridisk
person faststillas till lagst 15 000 kronor och hogst det hogsta av
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsittning nidrmast foregaende
rakenskapsar,
¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till f6ljd av
regelovertriadelsen, om beloppet gar att faststélla.

Av 6 kap. 3 e § LHF anges att 1 formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i visentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlittat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med dvertriddelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Overtridelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skél (6 kap. 3 g § LHF).
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Bilaga 2



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 16-19064
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 8 juni 2017 till Forsta AP-fonden.

Jag har i egenskap av behorig firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



