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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A Skabetala en
sanktionsavgift med sextontusentvahundra (16 200) kronor for underlatenhet att
inom foreskriven tid anméla transaktion av aktier i Axfood Aktiebolag och for att
ha genomfort transaktionen i strid med férbudet att handla aktier utgivna av
Axfood Aktiebolag inom trettio dagar innan Axfood Aktiebolag offentliggjorde
sin delarsrapport.

(5 kap. 2 85 och 7 lagen [ 2016: 1306] med kompletterande bestammel ser till
EU: s marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 31 mars 2017 anmdlt att han & en person i ledande
stdllning i Axfood Aktiebolag (bolaget) och att han den 22 mars 2017 forvarvat
750 aktier 2134 kronor i bolaget.

Finansi nspektionen har den 1 juni 2017 tagit upp frégan om A

asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen (EU)
nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom. Vidare har
Finansi nspektionen den 1 december 2017 tagit upp fragan om transaktionen har
genomfortsi strid med forbudet att handlainom 30 dagar fore rapport eller
bokslutskommunikéi artikel 19.11 i marknadsmissbrukférordningen och om
Finansinspektionen dérfor skaingripa mot honom &ven av den anledningen.

A har fétt tillfallen att yttrasig och har da anfort huvudsakligen
foljande. Han forvarvade aktier i bolaget vid en tidpunkt som han trodde stémde
Overens med gallande regler. Efter kontakt med bolagets finanschef den 30 mars
2017 insdg han att forvarvet hade genomforts inom den sténgda perioden infor att
bolaget skulle offentliggtra en rapport den 20 april 2017. Han uppmanades att
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omedel bart ta kontakt med Finansinspektionen och anmdatransaktionen. Det var
forsta gangen han skulle genomfdéra en anmalan till insynsregistret vilket bidrog
till komplikationer, bl.a. da han var tvungen att registrerasig i systemet. Det tog
darfor ytterligare en dag for honom att genomféra anmaan. Han hade tidigare levt
I tron att forvarvet skulle anmaélas av bolaget eller banken och det & enbart
okunskap som ligger bakom det intréffade.

A har kommit in med en kopia pa avrakningsnota som avser den
aktuella transaktionen.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

A ar en person i ledande stélning i bolaget. Han & darmed
skyldig att till Finansinspektionen anmdla transaktioner med bolagets aktier,
skuldinstrument eller andra finansiellainstrument som &r utgivna av bolaget.
Sédana anmalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre affarsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Som en person i ledande stéllning i bolaget omfattas A aven av
forbudet att handla med bolagets aktier, skuldinstrument eller andrafinansiella
instrument som &r utgivna av bolaget, inom 30 dagar fore offentliggdrandet av en
delarsrapport eller en boksl utskommuniké som emittenten &r skyldig att
offentliggorai enlighet med bestammel serna pa den handel splats dar emittentens
aktier & upptagnatill handel eller i enlighet med nationell rétt.

Av den avrakningsnota som A kommit in med framgar att
forvarvet har genomforts den 22 mars 2017. En anmélan om transaktionen skulle
darfér hakommit in till Finansinspektionen senast den 27 mars 2017. Av
avrékningsnotan framgar vidare att erséttningen for transaktionen uppgick till
100 500 kronor.

Den 20 april 2017 offentliggjorde bolaget sin delarsrapport for forsta kvartal et
2017. Bolaget ar noterat pa Nasdag Stockholm. Enligt Stockholmsboérsens
regelverk for emittenter ska emittenter med priméarnotering pa Nasdag Stockholm
offentliggtra boksl utskommuniké samt del&rsrapporter kvartalsvis. Bolaget har
saledes varit skyldigt att offentliggtra del arsrapporten for forsta kvartalet 2017 i
enlighet med Stockholmsborsens bestémmel ser.

Av utredningen framgar att anmalan kom in till Finansinspektionen den 31 mars
2017 och sdledes fyra handel sdagar for sent. Vidare framgar att transaktionen
genomforts i strid med handel sférbudet. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot A Ingripande bor ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek vid sen anméaan tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pawww.fi.se)
dér avgiften berdknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et
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handel sdagar som forseningen avser och om den som begatt Gvertradelsen ar en
fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta
om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskildafallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om det finns skél att avsta
fran ingripande pa grund av att 6vertradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 100 500 kronor &r fyra
handel sdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
beréknastill 13 000 kronor.

| forsvarande riktning ska beaktas att den aktuella transaktionen har genomforts i
strid med det forbud for handel som géllde 30 dagar fore bolagets
offentliggérande av den aktuella delarsrapporten. | férmildrande riktning ska dock
beaktas att A sav uppméarksammat Finansi nspektionen pa att han
genomfort transaktionen i strid med handel sforbudet. Sammantaget bor detta
foranleda att grundavgiften hojs med 25 procent.

Finansinspektionen finner darfor att den totala grundavgiften kan beréknasttill
16 200 kronor.

Det har varit A ansvar att hallasig informerad om de regler som
gdler for handel med aktier i bolaget och for anméalan till Finansinspektionens
insynsregister. Det som A anfort innebar darfor inte att

Overtradel serna kan anses vara urséktliga.

Forseningens 1angd och transaktionens storlek innebér att dvertradelsen i frégaom
den senaanmalan inte kan anses vararinga. Det har inte heller framkommit nagot
som innebér att dvertradel sen av handel sforbudet kan anses vararinga. Darutover
har det inte framkommit att det foreligger ndgra séarskilda skal for att avsta fran
ingripande. Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 16 200 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrédtten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

Varfor ni anser att bedutet & felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidaretill Férvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §a8lv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av

marknadsmi ssbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmal ningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.11 ska en person i ledande stéllning hos en emittent inte
genomfora nagra transaktioner for egen rakning eller for tredje persons
rékning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstrument som
emitterats av den emittenten eller derivat eller andrafinansiellainstrument som
& kopplade till dessa, under en sténgd period pa 30 kalenderdagar fore
offentliggdrande av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké som
emittenten & skyldig att offentliggorai enlighet med

a) bestammelser pa den handel splats dar emittentens aktier ar upptagnadtill

handel eller
b) nationell rétt.

Enligt artikel 19.12 far en emittent i vissafall, som angesi bestammelsen,
till&ta en person i ledande stallning hos denne att handla for egen rakning eller
for tredje parts rakning under en stangd period som avsesi punkt 11.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som |ater
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 2 8 7 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som
genomfadr transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11 1
marknadsmi ssbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.
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Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika 6vertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit agarder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-8960 P.O. Box 7821
Del givni ngnr2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angadende sanktionsavgift den 22 maj 2018 till A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.





