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1 kap. Tillimpningsomrade
1 § Dessa foreskrifter géller for vardepappersinstitut om inget annat anges.

Svenska kreditinstitut ska tillimpa foreskrifterna p& den del av verksamheten som
avser virdepappersrorelse, utom bestdmmelserna i 3 och 3 a kap.

Ett viardepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, ska

— 1 stéllet for bestdimmelserna i 3 kap. 5 och 7-13 §§ dessa foreskrifter tillimpa
bestammelserna i 2 kap. 14 § och 5 kap. 12—15 §§ Finansinspektionens foreskrifter
och allmidnna rdd (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut, och

— 1 stéllet for bestimmelserna i 3 a kap. dessa foreskrifter, tillimpa Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1) om erséttningssystem i kreditinstitut.
(FFFS 2021:27)

1 a § Bestimmelsernai3 kap. 5§, 7 § 2 och 11-13 §§ och i 3 a kap. giéller inte for
ett litet och icke-sammanlédnkat vardepappersbolag.

Det som anges i forsta stycket géller inte for ett véirdepappersbolag som enligt 8 kap.
1 a § tredje stycket eller 1 b § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska
tillampa de bestimmelser som anges i 1 a § forsta stycket samma kapitel.

Ett virdepappersbolag som avses i 8 kap. 1 b § lagen om vérdepappersmarknaden
ska tillimpa bestdmmelserna i 3 a kap. 612 §§ dessa foreskrifter pa erséttning for
tillhandahéllna tjanster eller for resultat under det rdkenskapsar som foljer efter det
rakenskapsér d& vérdepappersbolaget bedomde att det inte lidngre uppfyllde
kriterierna i artikel 12.1 i vérdepappersbolagsforordningen. (FFFS 2021:27)
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1 b § Bestdmmelserna i 3 och 3 a kap. ska, i enlighet med vad som anges i 3 a kap.
1 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag,
tillimpas pa en vérdepappersforetagskoncern. (FFFS 2021:27)

2 § Svenska virdepappersbolag som inom EES bedriver gransoverskridande verk-
samhet eller verksamhet genom utléndsk filial ska for sin utlindska verksamhet
tillampa foreskrifterna utom 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och 4 §§.

Forsta stycket giéller inte for sddana foretag som anges i 3 § andra stycket. (FFFS
2021:27)

3 § Svenska kreditinstitut som har tillstind att driva vérdepappersrorelse genom
gransoverskridande verksamhet eller filial inom EES, ska for sin utlindska
verksambhet tillimpa foreskrifterna, utom 3, 3 a, 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och

4 §8§.

Forsta stycket géller ockséd for viardepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. (FFFS 2021:27)

4 § Utldndska foretag inom EES som i Sverige driver vardepappersrorelse genom
gransoverskridande verksamhet eller filial, ska for sin svenska verksamhet tillampa
foreskrifterna, utom 3, 3 a, 5 och 6 kap. samt 8 kap. 2 § och 9 kap. (FFFS 2021:27)

5§ Vid forséljning och radgivning till en kund som avser strukturerade inséttningar
géller 4, 5 och 7 kap. samt 8 kap. 1 och 2 §§.

Det som anges om finansiella instrument i dessa bestimmelser ska dven tillimpas pé
strukturerade insdttningar.

6 § For sadana vardepappersforetag som dr PEPP-sparinstitut eller PEPP-
distributorer enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 av
den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt),
finns ytterligare bestimmelser i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2022:20)
om en paneuropeisk privat pensionsprodukt. (FFFS 2022:26)

2 kap. Definitioner

1 § I dessa foreskrifter ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap. 4—
5 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i virdepappersforetag och definitioner for tillimpning
av det direktivet (den delegerade forordningen till Mifid 2). Dérutover ska termer
och uttryck ha foljande betydelse:

1. Diskretiondyr pensionsférmadn: en pensionsformén som ett foretag pé individuell
basis beviljar en anstidlld som en del av hans eller hennes rorliga ersittning. Detta
omfattar inte ackumulerade féorméner som den anstéllde tjénat in enligt villkoren i
foretagets pensionssystem.

2. Ersdttning: alla erséttningar och formaner till en anstélld, till exempel kontant 16n
och andra kontanta ersittningar, erséttningar i form av aktier eller aktierelaterade
instrument, pensionsavséttningar, avgangsvederlag och bilférmaner.
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3. Ersdittningspolicy: Grunder och principer for hur ersittning ska faststéllas,
tillampas och foljas upp.

4. Godkdnd penningmarknadsfond: ett foretag for kollektiva investeringar som

1. auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag), eller

2. omfattas av tillsyn och, i forekommande fall, auktoriserats av en myndighet enligt
nationell lagstiftning i en medlemsstat, och uppfyller f6ljande villkor:

a) Foretagets primidra investeringsmdl ska vara att bevara nettovirdet pa dess till-
gingar, antingen konstant till pari (exklusive avkastning) eller till virdet av
investerarens initiala kapital plus avkastning.

b) Foretaget ska for att uppné det priméra investeringsmalet

— enbart investera i hogkvalitativa penningmarknadsinstrument med en 16ptid eller
aterstaende loptid pa hogst 397 dagar, eller med regelbundna réntejusteringar som
overensstaimmer med 16ptiden, och med en vdgd genomsnittlig 16ptid pé 60 dagar,
eller

— som en sidotjénst investera i insdttningar hos kreditinstitut.

c) Foretaget ska tillhandahalla likviditet genom avveckling samma dag eller dagen
efter.

Vid tillimpning av b ska ett penningmarknadsinstrument anses vara av hog kvalitet
om ett foretag som, externt eller internt, forvaltar fonden gor en egen dokumenterad
beddmning av penningmarknadsinstrumentets kreditkvalitet som medfor att det kan
anse att instrumentet dr av hog kvalitet. Om instrumentet har véarderats av ett eller
flera kreditvirderingsinstitut som &r registrerade hos och 6vervakas av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten, ska foretaget i sin interna bedomning
bland annat ta hiansyn till dessa kreditvarderingar.

5. Kontrollfunktion: foretagets funktion eller funktioner for riskkontroll, regel-
efterlevnad (compliance) och internrevision eller motsvarande.

6. Riskaptit: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

7. Riskpdverkande personal: anstéllda vars arbetsuppgifter har en vésentlig inverkan
pa foretagets riskprofil eller pa riskprofilen for de tillgdngar som det forvaltar,
inbegripet personer i ledande befattning, risktagare, personal som utdvar kontroll-
funktioner och alla anstéllda vars totala erséttning atminstone dr i nivd med den
lagsta erséttningen for personer i ledande befattning eller risktagare samt andra
anstillda som foretaget har identifierat enligt tekniska standarder som antagits av
Europeiska kommissionen enligt artikel 30.4 i vardepappersbolagsdirektivet.

8. Riskstrategi: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

9. Rorlig ersdittning: erséttning som inte pa forhand ar faststélld till belopp eller
storlek. Som rorlig erséttning raknas inte provisionsbaserad 16n som &r utan koppling
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till sddana framtida riskdtaganden som kan komma att &ndra foretagets resultat- eller
balansrékning.

10. Verkstdllande ledning: verkstillande direktdr, vice verkstéllande direktér och
andra personer i foretagets ledningsgrupp eller liknande organ som é&r direkt
ansvariga infor styrelsen eller den verkstéillande direktoren. (FFFS 2021:27)

2 a kap. Ansokan om tillstind for sidoverksamhet

1 § Ett virdepappersbolag ska ange i sin ansdkan att det soker tillstdnd for
sidoverksambhet enligt 2 kap. 3 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Ansokan ska vara undertecknad av en behorig foretrddare for bolaget. (FFFES
2019:9)

2 § Ett virdepappersbolag ska till ansdkan bifoga
1. ett styrelseprotokoll som visar att styrelsen har godkant ansokan,
2. ett registreringsbevis for bolaget fran Bolagsverket, eller motsvarande,

3. en bolagsordning dér det tydligt framgér vilken eller vilka sidoverksamheter som
bolaget ska driva,

4. relevanta finansiella uppgifter som &r upprittade i enlighet med artikel 5 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/1943 av den 14 juli 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU med avseende
pa tekniska tillsynsstandarder om information och krav for auktorisation av
vardepappersforetag,

5. en verksamhetsplan och andra relevanta uppgifter om bolagets organisation som
ar uppréttade i enlighet med artikel 6 i forordning (EU) nr 2017/1943,

6. en redogorelse for vilka sirskilda skél som finns for att bolaget ska f tillstdnd for
sidoverksambhet, och pé vilket sitt en sddan verksamhet kan komma att underlitta
bolagets virdepappersrorelse.

(FFFS 2019:9)

Agarforhillanden

3 § Ett virdepappersbolag ska i sin ansokan ldamna en forteckning 6ver bolagets
direkta och indirekta dgare. (FFFS 2019:9)

Ledningsforteckning

4 § Ett viardepappersbolag ska i sin ansokan l&mna uppgifter om vilka ledaméter
och eventuella suppleanter som ingér i bolagets styrelse. Bolaget ska dven ange
vilka personer som ér styrelsens ordforande, verkstéllande direktor och
verkstéllande direktorens eventuella stéllforetradare. (FFFS 2019:9)
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3 kap. Ledningsprovning och organisatoriska krav

1 § Detta kapitel innehaller bestimmelser om ledningsprovning enligt 3 kap. 1 §
lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, organisatoriska krav enligt artikel
21-25 i den delegerade forordningen till Mifid 2 och riskhantering. (FFFS 2021:27)

Ledningsprévning

2 § Ett vérdepappersbolag ska i samband med att det ansdker om auktorisation
enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ldmna information till
Finansinspektionen om ldmplighet avseende foljande personer i foretaget:

— styrelseordforande,
— styrelseledamot,
— styrelsesuppleant, och

— verkstillande direktor eller dennes stéllforetrddare, det vill sdga den som ska
tjénstgora i stillet for den verkstéllande direktoren.

Bolaget ska dven underritta Finansinspektionen nir sammansittningen av dessa
personer dndras eller antalet ledaméter i styrelsen minskas eller utokas.

Allménna organisatoriska krav

3 § Ett virdepappersinstitut ska avsitta tillrickligt med resurser for att utbilda sina
styrelseledamdter.

4 § Ett viardepappersinstitut ska nir det tillsatter styrelseledamoter beakta att de har
en bred uppsittning egenskaper och kunskaper. Institutet ska for detta &ndamal ha
en policy for att frimja méangfald i styrelsen.

5 § Ett viardepappersbolag ska sékerstilla att styrelsen, och i tillimpliga fall risk-
utskottet enligt 12 §, har tillgéng till information om de risker som vérdepappers-
bolaget ar eller kan bli exponerat for. (FFFS 2021:27)

6 § Ett viardepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, ska sikerstélla att ett riskutskott enligt 5 kap. 12 § Finans-
inspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2014:1) om styrning, risk-
hantering och kontroll i kreditinstitut, far regelbundna, atminstone arliga, skriftliga
rapporter om de omraden som omfattas av bestimmelser om riskhantering i den
delegerade forordningen till Mifid 2.

Styrelsen och riskutskottet ska faststélla arten, méangden, formatet och frekvensen pa
den riskinformation som de ska fa erhalla. (FFFS 2021:27)
Riskhantering

7 § Ett vardepappersbolag ska i sin riskhantering enligt 8 kap. 4 och 8 §§ lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden sérskilt beakta

1. vasentliga kéllor till och effekter av kundrisker och all vdsentlig inverkan pa
kapitalbasen,
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2. vasentliga killor till och effekter av marknadsrisker och all vésentlig inverkan pa
kapitalbasen,

3. andra visentliga kallor till och effekter av risker for vardepappersbolaget, framfor
allt de som kan forbruka den tillgingliga kapitalbasen, och

4. likviditetsrisker 6ver ldmpliga tidsperioder, inklusive intradag, for att sékerstélla
att vardepappersbolaget haller de likvida medlen pé adekvat niva, inbegripet nir det
géller att hantera vésentliga kéllor till risker enligt 1, 2 och 3. (FFFS 2021:27)

8 § Ett virdepappersbolags riskhantering enligt 7 § ska st i proportion till bolagets
komplexitet och riskprofil och till den risktolerans som styrelsen har faststillt. Den
ska dven aterspegla bolagets betydelse i varje medlemsstat dir det bedriver verk-
samhet. (FFFS 2021:27)

9 § Nir ett viardepappersbolag tillimpar 7 § 1 ska det Gverviga att ha en ansvars-
forsékring som ett dndamalsenligt verktyg inom ramen for riskhanteringen. (FFFS
2021:27)

10 § Nér ett viardepappersbolag tillimpar 7 § 3 ska det se till att vésentliga kéllor till
risker for bolaget i relevanta fall omfattar vésentliga fordndringar i det bokforda
vérdet av tillgangar, inklusive eventuella fordringar p4 anknutna ombud, kunders
eller motparters fallissemang, positioner i finansiella instrument, utlindska valutor
och ravaror samt forpliktelser mot formansbestimda pensionssystem. (FFFES
2021:27)

11 § Ett virdepappersbolag som &r utsatt for risker som inte har beaktats pa 1ampligt
sitt genom de kapitalbaskrav som har berdknats enligt artikel 11 i virdepappers-
bolagsforordningen, ska i sin riskhantering, utéver vad som anges i 7 §, ta veder-
borlig hinsyn till varje vésentlig inverkan som de riskerna har pd kapitalbasen.
(FFFS 2021:27)

Riskutskott

12 § Ett viardepappersbolag som har tillgdngar inom och utanfoér balansrdkningen
till ett hdgre virde dn i genomsnitt 100 miljoner euro under den fyradrsperiod som
foregér det aktuella rakenskapséret, ska se till att styrelsen har ett riskutskott.

Riskutskottet ska bestd av styrelseledaméter som inte ingar i bolagets verkstillande
ledning. Riskutskottets ledaméter ska ha ldmpliga kunskaper och fardigheter samt
lamplig sakkunskap for att kunna forsta, hantera och dvervaka bolagets riskstrategi
och riskaptit. (FFFS 2021:27)

13 § Ett riskutskott enligt 12 § ska fungera som radgivare at styrelsen nér det géller
vardepappersbolagets nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi samt bista
styrelsen nir den 6vervakar den verkstillande ledningens genomforande av strategin.
Styrelsen ska behalla det Gvergripande ansvaret for bolagets riskstrategier och
riktlinjer. (FFFS 2021:27)

Funktion for riskhantering

14 § Ett vardepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ska se till att en sédan funktion for riskhantering som avses
i artikel 23 i den delegerade forordningen till Mifid 2
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1. identifierar, méter och korrekt rapporterar alla betydande risker, och

2. aktivt deltar i arbetet med véardepappersbolagets riskstrategi och i alla betydande
riskhanteringsbeslut, samt ldmnar fullstindiga synpunkter pa alla slags risker som
géller for bolaget. (FFFS 2021:27)

15 § Ett virdepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ska se till att dess funktion for riskhantering har tillracklig
auktoritet och stéllning samt tillrdckliga resurser. (FFFS 2021:27)

16 § Ett virdepappersbolag enligt 8 kap. 1 ¢ § forsta stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ska se till att den person som leder funktionen for risk-
hantering 4r en oberoende hogre chef med sérskilt ansvar for riskhanterings-
funktionen. Om vérdepappersbolaget har en verksamhet vars art, omfattning och
komplexitet inte motiverar att det finns en speciellt utsedd person for detta andamal,
kan en annan hogre befattningshavare inom bolaget skota uppdraget, forutsatt att det
inte medfor intressekonflikter.

Den person som leder funktionen for riskhantering ska om det behdvs kunna vinda
sig direkt till styrelsen. Vardepappersbolaget far inte avsitta denna person utan att
styrelsen godkénner detta. (FFFS 2021:27)

3 a kap. Ersittningssystem

1 § Detta kapitel innehéller bestimmelser om det ersittningssystem som avses i
8 kap. 4 c § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och om hur foretag ska
mata, styra, rapportera och kontrollera de risker som erséttningssystemet kan
medfora.

Bestimmelserna i 7 och 8 §§, 10 § andra—fjarde styckena, 13 och 14 §§ géller inte
for ett foretag vars tillgdngar inom och utanfor balansrdkningen i genomsnitt for de
fyra ndrmast foregdende rakenskapsaren inte Gverstiger 100 miljoner euro.

Bestimmelserna i 7 och 8 §§ samt 10 § andra—fjirde styckena géller inte i friga om
ersittning till en person vars arliga rorliga ersittning inte dverstiger vare sig 50 000
euro eller en fjardedel av personens totala arliga ersittning. (FFFS 2021:27)

Annan lagstiftning

2 § Bestdmmelserna i detta kapitel paverkar inte ett foretags skyldigheter enligt
tillimplig avtals- och arbetsrétt. Foreskrifterna har inte heller nagon inverkan pé de
rattigheter som arbetsmarknadens parter har vid kollektivavtalsférhandlingar.
(FFFS 2021:27)

Ersittningspolicy

3 § Ett viardepappersbolag ska ha en erséttningspolicy som omfattar alla anstillda.

Ersattningspolicyn ska vara forenlig med och frimja en sund och effektiv riskhan-
tering, och ska vara konsneutral. (FFFS 2021:27)

4 § Ett viardepappersbolag ska, utdver det som sdgs i 3 § andra stycket, iaktta
foljande principer nér det faststéller och tillimpar sin erséttningspolicy for risk-
paverkande personal:
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1. Erséttningspolicyn ska vara tydligt dokumenterad och sté i proportion till
vardepappersbolaget, i friga om savél dess storlek och interna organisation som
verksamhetens omfattning och komplexitet.

2. Erséttningspolicyn ska dverensstimma med virdepappersbolagets afférsstrategi
och mél, och dven beakta ldngsiktiga effekter av fattade investeringsbeslut.

3. Ersittningspolicyn ska innehalla atgéarder for att undvika intressekonflikter,
uppmuntra till ansvarsfullt foretagande och framja riskmedvetenhet och forsiktigt
risktagande.

4. Vardepappersbolagets styrelse ska anta och regelbundet se Gver ersittnings-
policyn och ska ha ett 6vergripande ansvar for att Gvervaka dess genomforande.

5. Genomforandet av erséttningspolicyn ska atminstone arligen vara foremal for en
central och oberoende intern granskning genom kontrollfunktioner.

6. Personal som utdvar kontrollfunktioner ska vara oberoende i1 férhallande till de
affarsenheter de Gvervakar, ha lampliga befogenheter och fa erséttning i
forhéllande till hur de uppnér de mél som &r kopplade till dessa funktioner,
oberoende av resultatet inom de affarsomraden de kontrollerar.

7. Erséttningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och
efterlevnad av lagstiftning ska dvervakas direkt av den ersittningskommitté som
avses i 13 § eller, om en sddan kommitté inte har inréttats, av styrelsen.

8. Ersittningspolicyn ska innehalla dels kriterier for faststillande av fast erséttning,
dels kriterier for faststéllande av rorlig erséttning. Av erséttningspolicyn ska skill-
naden mellan dessa kriterier framga tydligt. Den fasta erséttningen ska i forsta hand
aterspegla relevant yrkeserfarenhet och organisatoriskt ansvar enligt vad som anges
i den anstélldes arbetsbeskrivning som en del av anstillningsavtalet. Den rorliga
ersittningen ska dterspegla en héllbar och riskjusterad prestation samt eventuell
prestation utover vad som kravs for att uppfylla kraven i den anstilldes arbets-
beskrivning.

9. Den fasta delen av erséttningen ska representera en tillrackligt stor del i for-
hallande till den anstilldes totala ersittning sé att policyn dels kan genomforas fullt
ut i friga om de rorliga delarna, dels att de rorliga ersittningsdelarna kan sattas till
noll. Virdepappersbolaget ska i sin ersdttningspolicy faststilla 1ampliga kvoter
mellan fasta och rorliga delar av den totala erséttningen, genom att beakta bolagets
affarsverksamhet och de risker som den &r forenad med, samt den inverkan som
den riskpaverkande personalen har pa bolagets riskprofil. (FFFS 2021:27)

5 § Ett viardepappersbolag ska faststélla och tilldimpa de principer som anges i 4 §
pa ett sétt som &dr lampligt med hénsyn till bolagets storlek och interna organisation
samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet. (FFFS 2021:27)

Rorlig ersittning

6 § Ett virdepappersbolag ska sékerstélla att all rorlig ersittning som bolaget till-
delar och betalar till riskpaverkande personal uppfyller foljande krav:

1. Om den rorliga ersdttningen dr prestationsbaserad ska det totala beloppet rorlig
ersittning baseras pa en kombination av bedomningen av personens prestation, av
den berérda affarsenheten och av véirdepappersbolagets dvergripande resultat.
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2. Nir den berérda personens prestation bedoms ska bade finansiella och icke-
finansiella kriterier beaktas.

3. Den bedémning av prestation som avses i 1 ska baseras pd en period som
striacker sig Over flera &r och ta hénsyn till viardepappersbolagets affarscykel och
afférsrisker.

4. Den rorliga ersittningen ska inte paverka virdepappersbolagets forméga att
sakerstélla en sund kapitalbas.

5. Garanterad rorlig erséttning ska endast forekomma i samband med
nyanstéllning, endast under den nyanstélldes forsta anstéllningsér och endast om
virdepappersbolaget har en stark kapitalbas.

6. Betalningar i samband med att en anstéllning upphdr ska sté i relation till den
anstilldes prestationer under hela tidsperioden och inte premiera misslyckanden
eller forsummelser.

7. Ersittningspaket som anvinds i syfte att ersétta eller 16sa in tidigare
anstillningskontrakt ska stimma 6verens med virdepappersbolagets langsiktiga
intressen.

8. Virdepappersbolagets bedomning av resultat som ligger till grund for berékning
av rorlig erséttning ska ta hansyn till alla typer av nuvarande och framtida risker. I
bedomningen ska bolaget dven ta hdnsyn till kostnaden for det kapital och den
likviditet som kravs i enlighet med véardepappersbolagsforordningen.

9. Vid fordelningen av rorlig erséttning inom vardepappersbolaget ska hdnsyn tas
till alla typer av nuvarande och framtida risker. (FFFS 2021:27)

Uppskjutande

7 § Ett viardepappersbolag ska sékerstélla att minst 40 procent av den rorliga
ersittningen till riskpaverkande personal skjuts upp 6ver en period pa tre till fem ar
innan den betalas ut eller 4ganderitten Gvergar till den anstéllde. Nar vardepappers-
bolaget beslutar om hur stor del av den rorliga erséttningen som ska skjutas upp,
och hur lénge, ska det ta hdnsyn till virdepappersbolagets affarscykel,
verksamhetens art och dess risker och den anstilldes ansvar och arbetsuppgifter.

Virdepappersbolaget ska skjuta upp minst 60 procent av den rorliga erséttningen
for anstéllda som har rorliga erséttningsdelar pé ett sérskilt hdgt belopp.

Nér véardepappersbolaget tillampar forsta och andra styckena far det betala ut
uppskjuten rorlig erséttning en gdng om aret jamnt fordelad dver den tid som
ersittningen skjutits upp (pro rata). Den forsta utbetalningen far goras forst ett ar
efter det att den rorliga ersittningen beslutades. (FFFS 2021:27)

Aktier och andra instrument

8 § Ett viardepappersbolag ska sékerstilla att minst 50 procent av den rorliga
erséttningen till riskpaverkande personal bestér av nagot av foljande instrument:

a) Aktier.

b) Aktierelaterade instrument.
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c¢) Primérkapitalinstrument, supplementarkapitalinstrument eller andra instrument
som fullt ut kan omvandlas till kdrnprimérkapitalinstrument eller skrivas ned och
som pé ett tillborligt sétt aterspeglar virdepappersbolagets kreditkvalitet pa
l6pande basis.

d) Icke-kontanta instrument som aterspeglar sammanséttningen i instrumenten i de
portfoljer som forvaltas.

Virdepappersbolaget ska sdkerstélla att rorlig ersittning som ldmnas i1 form av
instrument enligt forsta stycket omfattas av restriktioner som innebér att den
anstéllde inte fir forfoga 6ver instrumenten under minst ett &r efter att dganderétten
till instrumenten dvergétt till den anstéllde. Detta géller oavsett om den rorliga
ersittningen har skjutits upp eller inte. (FFFS 2021:27)

Bortfall av ersdittning

9 § Ett viardepappersbolag ska sékerstilla att upp till 100 procent av den rorliga
ersittningen till riskpaverkande personal ska falla bort om vardepappersbolagets
finansiella resultat ar svagt eller negativt.

Virdepappersbolaget ska dven sikerstilla att rorlig erséattning endast betalas ut eller
Overgar till den anstillde till den del det 4r forsvarbart utifran kriterier som véarde-
pappersbolaget har faststillt i sin ersittningspolicy och som sérskilt beaktar situa-
tioner dér den anstillde i fraga

a) deltog i eller var ansvarig for ett handlande som ledde till betydande forluster for
virdepappersbolaget, eller
b) inte ldngre anses uppfylla lamplighetskraven. (FFFS 2021:27)

Diskretiondra pensionsformdner

10 § Ett vardepappersbolag ska sdkerstilla att diskretiondra pensionsférméaner till
riskpéverkande personal dverensstimmer med véardepappersbolagets affarsstrategi,
mal, viarderingar och ldngsiktiga intressen.

Virdepappersbolaget ska overlata eller betala ut diskretionira pensionsformaner till
riskpéverkande personal i form av sddana instrument som anges i 8 § och ska da
uppfylla kraven som anges i tredje och fjarde styckena.

Virdepappersbolaget ska se till att diskretionédra pensionsférmaner som overlats till
en anstilld i samband med att den anstéllde gar i pension, omfattas av en tidsperiod
pa minst fem &r inom vilken den anstéllde inte far férfoga 6ver instrumenten.

Om virdepappersbolaget overlater diskretiondra pensionsformaner till en anstélld
innan den anstillde gér i pension, pa grund av att anstéllningen upphor, ska de
diskretiondra pensionsforméanerna omfattas av uppskjutande i minst fem ar. (FFFS
2021:27)

Risksdkringsstrategier

11 § Vid tillimpning av 610 §§ ska ett viardepappersbolag sékerstilla att risk-
paverkande personal inte anvander personliga risksékringsstrategier eller forsak-
ringar som &r kopplade till ersdttning och ansvar for att urholka de principer som
avses 1 6-10 §§. (FFFS 2021:27)
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Proportionalitet

12 § Nar ett vardepappersbolag tillimpar 611 §§, ska det f6lja kraven pa propor-
tionaliteti 5 §. (FFFS 2021:27)

Ersittningskommitté

13 § Ett viardepappersbolag ska ha en erséttningskommitté. Ersédttningskommittén
ska vara konsbalanserad och gora en oberoende beddmning av erséttningspolicyn
och erséttningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital
och likviditet.

Ersittningskommittén far inréttas pa gruppniva.

Ordf6randen och 6vriga medlemmar i ersittningskommittén ska vara ledamoter i
vardepappersbolagets styrelse och far inte utdova ndgon verkstéllande funktion i
bolaget.

Om det i styrelsen ingér arbetstagarledaméter, som har utsetts enligt lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstillda, ska en eller flera av
dessa inga i ersittningskommittén. (FFFS 2021:27)

14 § Ersittningskommittén ska bereda beslut om erséttning, inbegripet beslut som
far konsekvenser for viardepappersbolagets risker och riskhantering och som ska
fattas av bolagets styrelse.

Nér ersattningskommittén bereder beslut enligt forsta stycket ska den ta hénsyn till
allménintresset och till virdepappersbolagets aktiedgares, investerares och ovriga
intressenters langsiktiga intressen. (FFFS 2021:27)

Extraordinirt offentligt finansiellt stod

15 § Om ett viardepappersbolag far extraordinért offentligt finansiellt stod enligt
definitionen i artikel 2.1.28 i krishanteringsdirektivet far virdepappersbolaget inte
betala ut ndgon rorlig ersattning till bolagets styrelseledamoter. Om den rorliga
ersittning som vérdepappersbolaget betalar ut till annan personal én styrelseleda-
moter dr oférenlig med att vardepappersbolaget upprétthaller en sund kapitalbas
och med att det extraordinéra offentliga finansiella stodet upphor inom rimlig tid,
ska den rorliga erséttningen vara begrénsad till en andel av nettointékterna. (FFFS
2021:27)

Rapportering

16 § Ett viardepappersbolag ska érligen lamna Finansinspektionen foljande upp-
gifter om personer verksamma i bolaget vars arliga erséttning, per rakenskapsar,
uppgar till minst 1 miljon euro:

1. antalet personer,

2. deras arbetsuppgifter,

3. det affarsomrade som dessa personer dr verksamma inom, och
4. vad ersittningen bestar av.

Uppgifterna enligt forsta stycket ska lamnas uppdelade pé ersattningsintervall om
1 miljon euro.
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Ett foretag ska 1amna uppgifter till Finansinspektionen enligt forsta stycket pé det
sdtt som ndrmare anges pa myndighetens webbplats.

Uppgifterna ska ha kommit in till Finansinspektionen senast 60 dagar efter riken-
skapsarets utgang. (FFFS 2021:27)

4 kap. Krav pa kunskap och kompetens

1 § Detta kapitel innehaller krav pa sddan kunskap och kompetens som en person
ska ha som ldmnar investeringsradgivning eller information om finansiella instru-
ment, investeringstjdnster eller sidotjdnster for ett vdrdepappersinstituts rakning
enligt 8 kap. 15 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Investeringsradgivning eller information om finansiella instrument,
investeringstjinster eller sidotjinster

2 § Ett virdepappersinstitut ska se till att en person som fOr institutets rikning
lamnar investeringsrddgivning eller information om finansiella instrument, investe-
ringstjanster eller sidotjanster har den kunskap och kompetens som krévs for att

1. fullgora sina arbetsuppgifter,

2. sakerstélla att kundernas intressen tillvaratas, och

3. sdkerstilla att institutet handlar hederligt, réttvist och professionellt.

3 § Ett virdepappersinstitut ska se till att en person som ldmnar investeringsrad-
givning eller information om finansiella instrument, investeringstjénster och sido-
tjdnster for institutets rdkning, utdver vad som anges i 2 §, har kunskap och
kompetens om

1. lagar och regler som géller for verksamheten,

2. de finansiella instrument som institutet tillhandahaller,

3. intressekonflikter och risker som &r forknippade med de finansiella instrument
som institutet tillhandahaller,

4. kostnader och avgifter som ar forknippade med de finansiella instrument eller
tjénster som investeringsradgivningen eller informationen avser,

5. skatteeffekter som kan uppkomma for kunden vid en investering i de finansiella
instrument som investeringsradgivningen eller informationen avser,

6. sparande och placeringar i finansiella instrument, inbegripet historisk och for-
véntad avkastning, forhdllandet mellan avkastning och risk, vérderingsprinciper och
portfdljteori,

7. hur de finansiella marknaderna och enskilda finansiella instrument fungerar och
hur nationella, regionala och globala héndelser inverkar pa de finansiella markna-

derna och enskilda finansiella instrument, samt

8. institutets interna riktlinjer, rutiner och system.
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Den kunskap och kompetens som avses i forsta stycket ska vara relevant i forhal-
lande till arbetsuppgifternas art, omfattning och komplexitet.

4 § En person som ldmnar investeringsradgivning eller information om finansiella
instrument, investeringstjdnster och sidotjidnster for ett virdepappersinstituts
rakning, ska genomfora och bli godkind i ett kunskapstest avseende de krav som
angesi3 §.

Om kunskapstestet inte tillhandahalls av en person som ér fristdende fran institutet,
ska en oberoende granskare ha godként testet. En sddan fristdende person eller
oberoende granskare ska ha ldmpliga kvalifikationer for uppgiften.

5 § Ett vardepappersinstitut ska minst en géng per ar sikerstilla att en person som
for institutets rdkning tillhandahdller investeringsrddgivning eller information om
finansiella instrument, investeringstjanster och sidotjanster, har erforderliga
kunskaper om det som anges i 3 §.

Institutet ska dven sékerstilla att personen har erforderliga kunskaper nir det behdvs
pa grund av fordndringar

—1de lagar och regler som géller for verksamheten och de finansiella instrument som
institutet tillhandahaller,

— pé de finansiella marknaderna pé vilka de finansiella instrumenten handlas, eller
— som av andra omstindigheter paverkar verksamheten.

6 § Ett viardepappersinstitut ska sikerstilla att en person som for institutets rakning
lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella instrument, investe-
ringstjénster eller sidotjénster, uppfyller kraven pa kompetens enligt 3 §

— genom tidigare utfort arbete, eller

— genom att personen utfor sina arbetsuppgifter under dvervakning av en annan
person som uppfyller kraven enligt 3 § och som tar fullt ansvar for tjénsternas
utférande under en period som motsvarar minst sex méanaders heltidsarbete.

5 kap. Produktstyrning

1§ Detta kapitel innehaller bestimmelser om produktstyrning enligt 8 kap.
13 och 14 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Produktstyrning for producenter

2 § Ett vardepappersinstitut ska nir det producerar ett finansiellt instrument f6lja 3—
16 §§ pé ett lampligt och proportionellt sétt med hdnsyn till karaktdren pa det
finansiella instrumentet, investeringstjansten och det finansiella instrumentets mal-
grupp av slutkunder.

Att producera ett finansiellt instrument innefattar att skapa, utveckla, utforma och ge
ut det finansiella instrumentet.

3§ Ett virdepappersinstitut ska nir det producerar ett finansiellt instrument
sdkerstilla att det Overensstimmer med kraven enligt gidllande lagar och regler om
hantering av intressekonflikter. Institutet ska i detta sammanhang se till att det
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finansiella instrumentets utformning och egenskaper inte paverkar en slutkund
negativt.

4 § Ett virdepappersinstut ska nér det producerar ett finansiellt instrument sdker-
stélla att det finansiella instrumentet inte

— péverkar integriteten pd de finansiella marknaderna negativt,

— hindrar de finansiella marknaderna fran att fungera korrekt, eller

— utgdr ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet.

5 § Ett virdepappersinstitut ska for varje finansiellt instrument som det producerar
pa en tillrdckligt detaljerad niva, specificera en malgrupp av slutkunder som det
finansiella instrumentet &r avsett for med hiansyn tagen till slutkundernas behov,
egenskaper, och mal (malgrupp).

Institutet ska dven specificera de kundgrupper som det finansiella instrumentet inte
ar avsett for med hinsyn tagen till varje kundgrupps behov, egenskaper och mal.
Nér institutet gor denna beddmning ska det inte ta hinsyn till det finansiella
instrumentets héllbarhetsfaktorer.

Nér institutet tillimpar forsta och andra styckena ska det utga fran sin kunskap om
och erfarenhet av det finansiella instrumentet i fraga eller liknande finansiella
instrument, samt de finansiella marknaderna.

Om institutet producerar ett finansiellt instrument tillsammans med ett annat varde-
pappersinstitut eller ett annat foretag enligt 15 §, ska endast en malgrupp
specificeras. (FFFS 2022:16)

6 § Ett virdepappersinstitut ska nir det bedomer en slutkunds behov, egenskaper
och mal ta hansyn till om slutkunden &r en icke-professionell kund, en professio-
nell kund eller en jaimbordig motpart, samt till slutkundens

— risktolerans,

— forméga att béra forluster,

— kunskaper och erfarenheter,

— investeringsmal, och

— eventuella hallbarhetsrelaterade mél. (FFFS 2022:16)

7 § Ett vardepappersinstitut ska ndr det producerar ett finansiellt instrument
genomfora en analys av olika scenarier for varje finansiellt instrument i syfte att
beddma risken for att det finansiella instrumentet ger ett déligt resultat for en

slutkund och vilka omstandigheter som kan leda till detta.

Institutet ska i detta sammanhang beddéma det finansiella instrumentet under negativa
forhallanden och undersoka vad som skulle hinda om

1. de finansiella marknaderna forsdmras,

2. institutet eller en tredjepart drabbas av ekonomiska svarigheter eller ndgon annan
motpartsrisk forverkligas,
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3. det finansiella instrumentet inte blir kommersiellt béarkraftigt,

4. efterfragan pé det finansiella instrumentet dr mycket hdgre én véntat, vilket i sin
tur tar institutets resurser i ansprak eller inverkar pa marknaden for det underliggande
instrumentet, eller

5. nagon annan hindelse 4n som framgéar av 1-4 intraffar som kan ha en negativ
inverkan pa det finansiella instrumentet.

8 § Ett virdepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument ska, nir det
faststéller avgiftsstrukturen for det finansiella instrumentet, sdkerstélla att

1. kostnader och avgifter ar forenliga med malgruppens behov, egenskaper och mal,
2. avgifterna inte undergriver det finansiella instrumentets forvéntade avkastning,
3. avgiftsstrukturen &r tillrickligt transparent for malgruppen, och

4. avgiftsstrukturen dven utdver vad som anges i 1-3 ar lamplig for mélgruppen.

9 § Ett viardepappersinstitut som anlitar ndgon annan for att distribuera ett
finansiellt instrument som institutet producerar, ska — utdver det som anges i 8 kap.
14 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden — se till att information som
tillhandahélls distributéren om det finansiella instrumentet innehéller uppgifter om
lampliga distributionsstrategier for det finansiella instrumentet.

Virdepappersinstitutet ska presentera det finansiella instrumentets héllbarhets-
faktorer pa ett transparent sétt och forse distributéren med den information som é&r
relevant for att denne ska kunna ta vederbdrlig hinsyn till en kunds eventuella
hallbarhetsmal.

Informationen ska vara av saddan kvalitet att den som distribuerar det finansiella
instrumentet forstar den och kan distribuera instrumentet pa ett korrekt sétt.
(FFFS 2022:16)

10 § Ett viardepappersinstitut ska regelbundet se 6ver varje finansiellt instrument
som det producerar och i detta sammanhang ta héansyn till alla hdndelser som
patagligt kan inverka pé risken for en malgrupp.

Institutet ska undersdka om det finansiella instrumentet fortfarande ar férenligt med
malgruppens behov, egenskaper och mal. Institutet ska dven underséka om det
finansiella instrumentet distribueras till malgruppen och att det inte distribueras till
kundgrupper vars behov, egenskaper och mél det inte &r férenligt med.

11 § Ett virdepappersinstitut ska ange i sina interna riktlinjer och rutiner pa vilket
satt och med vilken regelbundenhet det ska gora en Oversyn av de finansiella
instrument som institutet producerar, samt vilka héndelser som kan féranleda en
Oversyn. Institutet ska i detta sammanhang beakta det finansiella instrumentets
komplexitet eller innovativa karaktdr samt héndelser som skulle kunna inverka pé
risken eller den forvéntade avkastningen.

12 § Nar ett vardepappersinstitut producerar ett finansiellt instrument ska det ange

vilka relevanta faktorer som kan foranleda en dversyn av det aktuella finansiella
instrumentet.
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13 § Ett virdepappersinstitut ska i samband med att ett finansiellt instrument ges ut
pa nytt gora en dversyn av instrumentet enligt 10 §.

14 § Ett virdepappersinstitut ska vidta ldmpliga atgirder om den regelbundna
Oversynen enligt 10 § eller en Oversyn pa grund av en héndelse enligt 12 § medfor
att ett finansiellt instrument inte lingre bedéms forenligt med den faststéllda
malgruppen.

15 § Ett vardepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument tillsammans
med ett annat vardepappersinstitut, ska se till att respektive instituts skyldigheter
dokumenteras i ett skriftligt avtal. Detsamma géller om institutet samarbetar med ett
foretag som inte har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528)
om véardepappersmarknaden.

16 § Ett vardepappersinstitut ska se till att rapporter fran funktionen for
regelefterlevnad till styrelsen innehaller information om de finansiella instrument
som institutet producerar, inklusive information om méalgrupper och distributions-
strategier.

Produktstyrning for distributérer

17 § Ett vardepappersinstitut ska ndr det faststéller vilket urval av finansiella
instrument som institutet avser att distribuera till kunder, folja 18-25 §§ pa ett
lampligt och proportionellt sitt med hdnsyn till karaktiren pd det finansiella
instrumentet, investeringstjansten och det finansiella instrumentets malgrupp.

Att distribuera ett finansiellt instrument omfattar att erbjuda eller rekommendera ett
finansiellt instrument.

18 § Ett vardepappersinstitut ska folja 17 § och 19-25 §§ dven nér det erbjuder eller
rekommenderar finansiella instrument som produceras av foretag som inte ska
tillimpa lagen.

19 § Ett viardepappersinstitut ska ha ldampliga arrangemang for sin produktstyrning
som garanterar att ett finansiellt instrument som institutet distribuerar ar forenligt
med sina kunders behov, egenskaper och mal samt faststilla en distributionsstrategi.
Institutet ska i detta sammanhang anvinda den information som det erhillit fran
producenten, inbegripet den malgrupp som producenten faststéillt, och den
information institutet har om sina egna kunder.

20 § Nér ett vardepappersinstitut distribuerar ett finansiellt instrument som produ-
ceras av ett foretag som inte omfattas av lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden, ska institutet faststdlla en malgrupp for det finansiella instrumentet och
sdkerstélla att det distribueras pa ett séitt som &r forenligt med méalgruppens behov,
egenskaper och mal.

Om den relevanta informationen for att faststdlla en mélgrupp inte &r offentligt
tillgéinglig, ska institutet vidta alla rimliga atgdrder for att erhélla denna information
frén producenten eller dennes ombud.

Institutet ska, ndr det har skyldighet att faststélla en mélgrupp, tilldimpa kraven pa
produktstyrning for producenter enligt 2—8, 10—12 och 14 §§.

21 § Ett vérdepappersinstitut ska regelbundet se Over sina arrangemang for
produktstyrning och sékerstilla att de &r effektiva och andamalsenliga.
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22 § Ett véirdepappersinstitut ska regelbundet se over varje finansiellt instrument
som institutet distribuerar, och i detta sammanhang ta hinsyn till alla hindelser som
patagligt skulle kunna inverka pd den potentiella risken for den faststillda
malgruppen.

Institutet ska beddma om det finansiella instrumentet &r férenligt med den faststéllda
malgruppens behov, egenskaper och mal och om distributionsstrategin fortfarande
ar lamplig. Institutet ska omprova mélgruppen och uppdatera arrangemangen for
produktstyrning om det har felbeddmt malgruppen for ett visst finansiellt instrument,
eller om det finansiella instrumentet inte lingre uppfyller mélgruppens behov,
egenskaper och mal.

23 § Ett virdepappersinstitut som distribuerar ett finansiellt instrument ska for att
stodja den Oversyn som ett virdepappersinstitut som producerar ett finansiellt
instrument ska genomfora, lamna information till detta institut om

— hur och till vilka kundgrupper det finansiella instrumentet har distribuerats och,
nér det ar lampligt,

— resultatet av den dversyn som framgér av 21 §.

24 § Om flera virdepappersinstitut samarbetar nér det géller att distribuera ett
finansiellt instrument ska det institut som har en direkt kundrelation ha det slutgiltiga
ansvaret for att uppfylla de krav péa produktstyrning som anges i 17-25 §§.

Ett institut som samarbetar 1 distributionen av ett finansiellt instrument utan att ha
den direkta kundrelationen ska dock

1. se till att relevant information om det finansiella instrumentet fors vidare fran det
institut som producerar det finansiella instrumentet till det institut som distribuerar
instrumentet till slutkunden, och

2. se till att information enligt 23 § fors vidare frén det institut som distribuerar det
finansiella instrumentet till slutkunden till det institut som producerat instrumentet.

25 § Ett viardepappersinstitut ska se till att de rapporter som funktionen for
regelefterlevnad ldmnar till styrelsen innehdller information om de finansiella
instrument institutet distribuerar samt distributionsstrategin for dessa. Rapporterna
ska dven innehélla information om vilka kundgrupper de finansiella instrumenten
distribueras till.

6 kap. Skydd av kunders tillgingar

1§ Detta kapitel innehdller bestimmelser om skydd av kunders finansiella instru-
ment och medel enligt 9 kap. 40, 41 och 43 §§ lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden.

Skydd av kunders finansiella instrument och medel

2 § Ett véirdepappersinstitut ska, for att skydda en kunds réttigheter nir det géller
kundens finansiella instrument och medel

1. uppritta en sddan registrering och redovisning som &r nddvéndig for att omedel-
bart kunna skilja tillgdngar som institutet innehar for en kunds rékning fran dels de
tillgangar som det innehar for andra kunders rdkning, dels sina egna tillgangar,
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2. lopande fora en sadan registrering och redovisning 6ver de finansiella instrument
och medel som institutet innehar for en kunds ridkning,

3. regelbundet stimma av sin interna redovisning och registrering med motsvarande
registrering som en tredjepart som forvarar tillgangarna for,

4. sékerstdlla att en kunds finansiella instrument som placeras hos en tredjepart, i
enlighet med 69 §§, kan identifieras separat frén dels institutets egna finansiella
instrument, dels tredjepartens finansiella instrument genom konton med olika
bendmningar i tredjepartens redovisning eller genom andra likvardiga &tgérder som
ger samma skyddsniva,

5. sékerstélla att de kundmedel som i enlighet med 10 och 11 §§ placeras i en
centralbank, ett kreditinstitut eller en bank som auktoriserats i ett land utanfor EES
eller en godkidnd penningmarknadsfond, sétts pa ett konto eller konton som kan
identifieras separat frdn de konton som anvénds for medel som tillhor virde-
pappersinstitutet, och

6. ha lampliga organisatoriska rutiner for att minimera riskerna for forlust eller
viardeminskning av kunders tillgangar eller av rittigheter som ar forenade med dessa
tillgangar, till f61jd av missbruk av tillgdngarna, bedragerier, dilig administration,
bristande dokumentation eller férsumlighet.

3 § Om lagstiftningen i ett land utanfor EES dir en kunds finansiella instrument
eller medel innehas hindrar ett vardepappersinstitut fran att folja bestimmelserna i 2
§ 4 eller 5, ska institutet vidta likvérdiga &tgirder for att skydda kundens réttigheter.

Naér institutet tillampar forsta stycket ska det underrétta kunden om att institutet inte
omfattas av bestimmelserna om skydd av kunders finansiella instrument och medel
i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och i dessa foreskrifter.

4 § Ett virdepappersinstitut fir endast inga avtal om pantritt, kvittningsritt eller
annan sékerhet i friga om en kunds finansiella instrument eller medel som ger en
tredjepart mojlighet att avyttra kundens finansiella instrument eller medel i syfte att
ticka en fordran som inte avser kunden eller att tillhandahalla en tjanst till kunden,
om det krivs enligt lagstifiningen i ett land utanfér EES dir kundens finansiella
instrument eller medel innehas.

Om institutet ingar avtal som ger upphov till en sddan pantritt, kvittningsratt eller
annan sikerhet som avses i forsta stycket, ska institutet underritta kunden om detta
och upplysa om de risker som ar forbundna med dessa arrangemang.

Om institutet beviljar sddana pantrittigheter, kvittningsréttigheter eller andra séker-
heter som avses i forsta stycket avseende en kunds finansiella instrument eller medel,
eller om institutet har underrittats om att sdidana beviljats, ska dessa pantrattigheter,
kvittningsrattigheter och andra sékerheter anges i kundavtal och 1 institutets egna
rakenskaper for att klargora vilka dgarforhallanden som géller for kundens tillgangar.

5§ Ett virdepappersinstitut ska se till att information om en kunds finansiella
instrument och medel finns tillgénglig sa att informationen vid behov kan 1&mnas till
en myndighet, till en utsedd konkursfoérvaltare och till ansvariga for resolution av
institut pa obestand.

Informationen ska omfatta f6ljande:
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1. Interna rékenskaper och uppgifter som gor att det gér att identifiera vilken
behéllning varje enskild kund har i form av medel och finansiella instrument.

2. Uppgifter om var kundernas medel placerats av ett virdepappersinstitut i enlighet
med 10-13 §§ och uppgifter om de konton som 6ppnas hos en tredjepart diar kundens
medel placerats samt relevanta avtal med dessa foretag.

3. Uppgifter om var de finansiella instrument som vérdepappersforetaget innehar for
kunders rakning forvaras i enlighet med 6-9 §§ och uppgifter om de konton som
Oppnas hos en tredjepart dér kundens finansiella instrument forvaras samt relevanta
avtal med dessa foretag.

4. Information om en tredjepart som utfor arbetsuppgifter &t institutet och om vilka
arbetsuppgifter som institutet uppdragit at tredjeparten.

5. Uppgifter om personer hos institutet som deltar i processer relaterade till skydd av
kunders tillgangar.

6. Avtal som ér relevanta for att faststilla kundens dganderitt till tillgéngar.

Forvaring av kunders finansiella instrument

6 § Ett virdepappersinstitut far férvara finansiella instrument som institutet innehar
for en kunds rédkning pa konto som Oppnats hos en tredjepart.

Institutet ska utse och regelbundet utvérdera tredjeparten och rutinerna for innehav
och forvaring av de finansiella instrumenten.

Institutet ska sirskilt bedoma tredjepartens kunskaper och anseende pa marknaden
samt de legala krav som finns for innehav av finansiella instrument och som skulle
kunna péverka kundens réttigheter negativt.

7 § Om ett vardepappersinstitut avser att férvara en kunds finansiella instrument hos
en tredjepart ska institutet sikerstélla att en sddan forvaring endast sker hos en
tredjepart i ett land dér forvaring av finansiella instrument for en annan persons
rakning omfattas av sérskild reglering och tillsyn samt att tredjeparten omfattas av
sadan reglering och tillsyn.

8 § Ett virdepappersinstut som for en kunds rdkning innehar ett finansiellt
instrument far forvara det finansiella instrumentet hos en tredjepart i ett land utanfor
EES som inte reglerar innehav och forvaring av finansiella instrument for en annan
persons riakning, endast om kraven i 1 eller 2 ar uppfyllda.

1. Den typ av finansiella instrument eller investeringstjanster som &r knutna till dessa
instrument kréaver att de ska forvaras hos en tredjepart i ett land utanfor EES.

2. De finansiella instrumenten innehas for en professionell kunds rédkning som
skriftligen begér att institutet ska forvara dem hos en tredjepart i ett land utanfor
EES.

9 § Ett vardepappersinstitut ska se till att kraven i 7 och 8 §§ uppfylls 4ven om en

tredjepart har delegerat ndgon av sina uppgifter i samband med innehav och
forvaring av finansiella instrument till en annan tredjepart.
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Placering av kundmedel

10 § Ett viardepappersinstitut som tar emot kundmedel ska omgéende placera dessa
medel

1. pa konto i en centralbank,

2. pa konto i ett kreditinstitut som har auktoriserats enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse eller pa konto i ett kreditinstitut som auktoriserats enligt
motsvarande lag i ett annat land inom EES,

3. pa konto i en bank som har auktoriserats i ett land utanfor EES, eller

4. 1 en godkénd penningmarknadsfond.

Det som anges i forsta stycket samt 11-13 §§ tillimpas inte pa

1. kreditinstitut som auktoriserats enligt lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller auktoriserats enligt motsvarande lag i ett annat land inom EES med
avseende pé inséttningar som avses i lagen och bank- och finansieringsrorelse och
som innehas av institutet, samt

2. vardepappersbolag som har tillstdnd att ta emot medel pa konto enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden nér bolaget tar emot
medel pa konto enligt detta tillstdnd.

11 § Om ett viardepappersinstitut inte placerar kundmedel hos en centralbank enligt
10 §, ska det handla med all vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet nir det
viljer och regelbundet omprovar ett kreditinstitut, en bank eller en penning-
marknadsfond dér medlen ar placerade och arrangemangen avseende innehavet av
dessa medel.

Institutet ska beakta kunskap och marknadsrenommé hos de institut och penning-
marknadsfonder som avses i forsta stycket for att sikerstélla skydd av kundernas
rattigheter samt krav i lagar och bestdmmelser och praxis pd marknaden som avser
innehav av kundmedel och som skulle kunna paverka kundernas réttigheter negativt.

12 § Ett vérdepappersinstitut ska for att kunna placera kundmedel i en godkénd
penningmarknadsfond ha ett samtycke frdn kunden. I samband med att institutet
inhdmtar ett sidant samtycke ska det underritta kunden om att medel som placeras i
en godkind penningmarknadsfond inte kommer att innehas i enlighet med de krav
som géller for skydd av kunders medel enligt dessa foreskrifter.

13 § Om ett virdepappersinstitut placerar kundmedel hos ett kreditinstitut, en bank
eller en penningmarknadsfond som tillhér den egna foretagsgruppen, ska institutet
se till att de kundmedel det placerar inom den egna foretagsgruppen inte overstiger
20 procent av alla sddana kundmedel.

Institutet behover inte tillimpa det som anges i forsta stycket om det kan visa att
begrénsningen inte &r proportionell med hédnsyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos institutets verksamhet, den sdkerhet som erbjuds av en séddan
tredjepart som avses i forsta stycket samt i vilken omfattning institutet innehar
kundmedel.

Institutet ska regelbundet se 6ver den bedomning som gjorts enligt andra stycket och
lamna sina ursprungliga och reviderade beddmningar till Finansinspektionen.
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Anvindning av kunders finansiella instrument

14 § Ett virdepappersinstitut fir endast ingé avtal om transaktioner for virdepap-
persfinansiering dér institutet utnyttjar de finansiella instrument som det innehar for
en kunds rékning, eller pa annat sitt utnyttjar de finansiella instrumenten for egen
rakning eller for en annan kunds rékning, om

1. kunden pa forhand samtycker till att anvinda instrumenten pa faststillda villkor
och detta bekréftas genom dennes underskrift eller p4 motsvarande sitt, och

2. institutet endast anvédnder kundens finansiella instrument enligt de villkor som den
berdrda kunden samtycker till.

15 § Ett virdepappersinstitut fir endast ingé avtal om transaktioner for virdepap-
persfinansiering som innebér att

1. institutet utnyttjar finansiella instrument som en tredjepart innehar for en kunds
rakning pé ett samlingskonto, eller

2. institutet pa annat sitt utnyttjar finansiella instrument som innehas pa ett
samlingskonto for egen eller for en annan kunds rdkning, utover vad som anges i 14
§, om

— en kund vars finansiella instrument innehas pa ett sddant konto pa forhand gett sitt
samtycke enligt 14 § 1, eller

— institutet har inréttat system och kontroller for att sékerstilla att bara finansiella
instrument som tillhér en kund som pa forhand har gett sitt samtycke enligt 14 § 1
anviands pé ett sadant sitt.

Institutets dokumentation ska innehélla upplysningar om varje kund som samtyckt
till att kundens finansiella instrument anvdnds och det antal anvénda finansiella
instrument som tillhor varje sddan kund, for att en eventuell forlust ska kunna
fordelas korrekt.

16 § Ett vardepappersinstitut ska vidta lampliga atgérder for att forhindra att en
kunds finansiella instrument anvinds pa ett otillatet sitt for egen eller fér ndgon
annan persons rakning.

Sadana atgirder ska atminstone omfatta

1. ingéende av avtal med kunder om atgérder som institutet ska vidta i det fall kunden
inte har tillracklig tickning pa sitt konto pa avvecklingsdagen,

2. 6vervakning av institutet av dess forvintade forméga att leverera pa avvecklings-
dagen och inforande av korrigerande &tgéirder om institutet inte kan leverera, och

3. dvervakning och omedelbar infordran av virdepapper som inte dr levererade eller
ar utestdende pa avvecklingsdagen eller senare.

17 § Ett viardepappersinstitut ska ha arrangemang for

1. alla sina kunder for att se till att den som lanar en kunds finansiella instrument
stdller 1amplig sikerhet,

2. att 16pande Overvaka att sékerheten enligt 1 &r lamplig, och

3. att vidta nédvandiga atgarder for att behalla balansen i forhallande till kund-
instrumentets varde.
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Avtal om sikerhetsoverlatelse

18 § Ett virdepappersinstitut ska nér det anvénder sig av sddana avtal om siker-
hetsoverlatelse som avses i 9 kap. 43 § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden, bedéma forhallandet mellan en kunds skyldigheter gentemot institutet
och virdet av de av kundens tillgingar som omfattas av avtalet om sédkerhets-
Overlatelse.

Institutet ska dokumentera och motivera de overviganden som det gor i denna
bedémning.

19 § Nar ett viardepappersinstitut beddmer lampligheten av ett avtal om sékerhets-
overlatelse ska det beakta

1. om sambandet mellan en kunds skyldigheter gentemot institutet och anvéand-
ningen av ett avtal om sdkerhetsdverlatelse ar svagt,

2.om en kunds finansiella instrument eller medel som omfattas av avtal om
sdkerhetsoverlatelse uppgar till ett belopp som vida dverstiger kundens skyldigheter,
eller till och med &r obegrinsat, eller om kunden har en skyldighet gentemot institutet
overhuvudtaget, och

3. om samtliga kunders finansiella instrument eller medel omfattas av avtal om
sdkerhetsoverldtelse utan hidnsyn tagen till vilka skyldigheter varje kund har
gentemot institutet.

20 § Ett virdepappersinstitut ska nér det anvdnder avtal om sdkerhetsoverlatelse
upplysa en kund om riskerna med och effekterna av sddana avtal.

Arrangemang for att skydda kunders tillgingar

21 § Ett vardepappersinstitut ska utse en ansvarig person inom institutet som har
tillracklig kunskap, kompetens och befogenhet for att kunna ta sérskilt ansvar for
frdgor som avser institutets skyldighet att skydda en kunds finansiella instrument och
medel. (FFFS 2019:9)

22 § Ett vardepappersinstitut ska se till att den ansvarige personen enligt 21 § kan
utfora sina arbetsuppgifter effektivt.

De externa revisorernas rapporter

23 § Ett viardepappersinstitut ska sikerstilla att dess externa revisorer atminstone en
gang per ar kontrollerar att institutets atgarder och rutiner enligt 9 kap. 40, 41 och 43
§§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och 1-22 §§ ér lampliga.

Om institutet saknar sddana lampliga atgarder och rutiner, ska de externa revisorerna
rapportera detta till Finansinspektionen.

7 kap. Ersittningar till och fran tredjepart

1§ Detta kapitel innehdller bestimmelser om ersittningar och forméner enligt
9 kap. 21 och 22 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
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Ersattningar vid investeringstjinster och sidotjinster

2 § Ett virdepappersinstitut som i samband med att det tillhandahéller investe-
ringstjénster eller sidotjénster till en kund, tillhandahaller eller tar emot ersittning,
eller tillhandahéller eller tar emot formaner till eller frin ndgon annan &n kunden,
ska kunna visa att alla erséttningar eller formaner som tillhandahélls eller tas emot
av institutet dr utformade for att hoja kvaliteten pd investeringstjdnsten eller
sidotjénsten till kunden genom att

1. fora en intern forteckning Gver alla erséttningar och forméner som institutet
tillhandahéller eller tar emot av en tredjepart i samband med tjdnsterna, och

2. dokumentera hur de erséttningar och formaner som institutet tillhandahéller eller
tar emot, hojer kvaliteten pa de tjanster som tillhandahalls kunden.

Institutet ska dven dokumentera de atgdrder som det vidtar for att se till att dess
forutsittningar att uppfylla sina skyldigheter att agera hederligt, rittvist och
professionellt i enlighet med kundens basta intresse inte forsamras.

3 § En ersittning eller en forméan ska anses vara utformad for att hoja kvaliteten pa
en tjidnst om foljande villkor &r uppfyllda:

1. Erséttningen eller féorménen &r motiverad genom tillhandahallandet av en extra
tjénst eller en tjénst pd en hogre niv4 till en kund, som star i proportion till storleken
pa den mottagna erséttningen eller formanen.

2. Ersittningen eller forménen ger en pataglig fordel for kunden.

3. Ersittningen eller formanen dr motiverad genom tillhandahallandet av en 16pande
forman till kunden i samband med en I6pande ersittning eller forman.

En ersittning eller en forman ska inte anses vara godtagbar om tillhandahallandet av
den tjanst till kunden som ersattningen eller férménen avser paverkas eller snedvrids
pa grund av ersittningen eller férménen.

4 § Det som anges i 3 § géller under hela den period som ett vardepappersinstitut
tillhandahéller eller att tar emot en ersittning eller féormén.

5 § Ett virdepappersinstitut ska for ersittningar eller forméner som det tar emot fran
eller tillhandahéller en tredjepart, limna information till en kund enligt f6ljande:

1. Om institutet inte pa forhand kan bestdimma storleken pé en ersittning eller forman
som det ska ta emot eller tillhandahalla och i stéllet redovisar metoden for att berdkna
detta belopp for kunden, ska institutet i efterhand for kunden redovisa beloppet for
ersittningen eller forménen som institutet tagit emot eller lamnat.

2. Nér institutet 16pande tar emot eller tillhandahéller en ersittning eller formén i
samband med en investeringstjanst som det tillhandahéller kunden, ska institutet
atminstone en gang om aret underritta kunden om beloppet som det tagit emot fran
eller tillhandahallit till en tredjepart under det aret.

3. Nér institutet tar emot eller ger icke-monetdra féormaner i samband med den

investeringstjdnst som tillhandahéllits, ska institutet prissitta och ange formanen
separat. Mindre icke-monetira forméaner behdver inte prisséttas.
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Ersittningar vid investeringsradgivning pa oberoende grund och
portfoljforvaltning

6 § Ett virdepappersinstitut som, i samband med att institutet tillhandahaller
oberoende investeringsradgivning eller portfoljforvaltning till en kund, tar emot en
ersittning eller en forman fran en tredjepart, eller en person som agerar for en
tredjeparts rikning, ska dverfora den erséttning eller formén som institutet erhéller
fran tredjeparten till kunden. Institutet ska 6verfora ersittningen eller formanen till
kunden sé snart det dr mojligt efter att institutet har tagit emot erséttningen eller
forméanen.

Institutet ska utforma och tillimpa en rutin for att se till att alla erséttningar och
forméner som en tredjepart, eller en person som agerar for en tredjeparts rikning,
tagit emot eller tillhandahéllit enligt det som anges i forsta stycket, férdelas och
overfors till varje kund.

Institutet ska underritta kunden om de erséttningar och forméner som institutet
overfor till dem.

7 § Det som anges i det foljande ska anses som sddana mindre icke-monetéra
forméner som anges i 9 kap. 22 § andra stycket lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden:

1. Uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller en investerings-
tjanst, som dr av allmén karaktér eller anpassad efter en kunds omstiandigheter.

2. Skriftligt material som har framstillts av en tredjepart som har bestéllts och
betalats av ett foretag som &r emittent eller potentiell emittent for att marknadsfora
en nyemission fran institutet i fraga, eller dar tredjeparten genom kontrakt dr knuten
till och betald av emittenten for att ta fram sadant material pa 16pande basis. En
forutsittning dr att denna forbindelse tydligt redovisas i materialet, och att det
samtidigt gors tillgdngligt for alla viardepappersinstitut som sd Onskar, eller for
allménheten.

3. Deltagande i konferenser, seminarier och andra informationsevenemang som
géller fordelarna med och egenskaperna hos ett visst finansiellt instrument eller en
viss investeringstjanst.

4. Representation som uppgar till ett rimligt vérde.
5. Kostnadsfria provabonnemang pé investeringsanalys, under forutséttning att

— véardepappersinstitutet har traffat avtal med leverantéren om under vilken tid en
investeringsanalys ska tas emot och denna tid inte dverskrider tre ménader,

— parterna har avtalat om omfattningen av de tjanster som leverantdren ska ldmna
innan investeringsanalys tas emot,

— véardepappersinstitutet som tar emot investeringsanalysen inte ldmnar nagra
monetéra eller icke-monetédra erséttningar eller formaner till leverantdren, till nagot
foretag som har ett kvalificerat innehav i leverantoren, eller nigot foretag som
leverantOren har ett kvalificerat innehav i,

— ett nytt avtal om provabonnemang inte ingés med samma leverantdr inom ett &r
frén och med att ett tidigare avtal om provabonnemang har upphort, och
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— vérdepappersinstitutets kunder inte betalar for den investeringsanalys som
institutet tar emot under provabonnemanget.

Mindre icke-monetdra formaner ska vara rimliga och proportionella och av sddan
omfattning att de sannolikt inte kommer att péverka institutets beteende pa ett sétt
som dr till skada for kundens intressen.

Mindre icke-monetdra formaner ska redovisas innan investeringsradgivning pa
oberoende grund eller portfoljforvaltning erbjuds till kunden. Mindre icke-monetéra
formaner far beskrivas péa ett allméant sitt.

(FFFS 2019:9)

Ersittningar i form av investeringsanalys

8 § 19-25 §§ finns bestimmelser om villkor for att ett virdepappersinstitut ska fa
ta emot investeringsanalyser fran en tredjepart utan att det ska betraktas som en er-
sdttning eller formén enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden.

Nér bestdmmelserna tillimpas ska handelskommentarer och andra skridddarsydda
handelsradgivningstjanster som ar ouppldsligt knutna till utférandet av en tran-
saktion i ett finansiellt instrument inte anses utgdra investeringsanalyser.
(FFFS 2026:7)

9 § Ett virdepappersinstitut far ta emot en investeringsanalys fran en tredjepart utan
att det ska betraktas som en ersittning eller forman enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden, om

1. tredjeparten inte deltar i utforandetjinster,

2. tredjeparten inte ingér i en koncern dir ndgot foretag erbjuder utférandetjdnster
eller formedlingstjanster, och

3. virdepappersinstitutet arligen beddmer den anvidnda analysens kvalitet, anvand-
barhet och viarde samt hur den analys som anvénds kan bidra till bittre investe-
ringsbeslut. (FFFS 2026:7)

10 § Ett viardepappersinstitut far — utéver vad som anges i 9 § — ta emot en investe-
ringsanalys fran en tredjepart utan att det ska betraktas som en ersattning eller férméan
enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, om insti-
tutet

1. har tréffat ett avtal med tredjeparten dér metoden for ersittning framgér, in-
begripet hur den totala kostnaden for investeringsanalys beaktas nir de totala kost-
naderna for investeringstjanster faststélls, i de fall dér tredjeparten tillhandahaller
bade utforandetjinster och investeringsanalyser,

2. arligen beddmer den anvénda analysens kvalitet, anvindbarhet och virde samt hur
den analys som anvinds kan bidra till béttre investeringsbeslut,

3. informerar sina kunder om

a) huruvida institutet anvénder gemensam eller separat betalning for utférande-
tjdnster och investeringsanalys, och
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b) vilken typ av information som institutet lamnar ndr gemensam respektive separat
betalning anvénds,

4. ger sina kunder tillging till institutets riktlinjer f6r betalning for utforandetjinster
och investeringsanalys, och

5. uppfyller kraven i

a) 11, 12 och 25 §§, om institutet anvinder gemensam betalning for utforandetjanster
och investeringsanalys, eller

b) 13 och 25 §§, om institutet anvinder separat betalning for investeringsanalys.
(FFFS 2026:7)

11 § Nar ett viardepappersinstitut som anvénder gemensam betalning for utférande-
tjdnster och investeringsanalys kénner till de totala kostnaderna som kan hénforas
till investeringsanalyser fran en tredjepart, ska institutet dokumentera dessa kost-
nader. Institutet ska om en kund begér det, &rligen tillhandahalla kunden information
om kostnaderna. (FFFS 2026:7)

12 § Om ett vérdepappersinstitut betalar gemensamt for utférandetjénster och
investeringsanalys ska det informera sina kunder om hur det férhindrar eller hanterar
intressekonflikter enligt 9 kap. 9 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden.
(FFFS 2026:7)

13 § Ett vérdepappersinstitut som betalar separat for en investeringsanalys ska
betala med egna medel eller kundmedel. Om institutet betalar med kundmedel ska
det folja 14-24 §§. (FFFS 2026:7)

Analyskonto

14 § Ett virdepappersinstitut som betalar separat for en investeringsanalys med
kundmedel, ska anvinda ett sdrskilt konto for analysutgifter (analyskonto) som
kontrolleras av institutet. (FFFS 2026:7)

15 § Ett virdepappersinstitut fir komma 6verens med en kund om att den ska betala
for en investeringsanalys om den bidrar till de beslut om investeringar som kunden
tar eller som institutet tar for kundens rikning (analysavgift). Det ska framga av
overenskommelsen vilken analysavgift kunden ska betala och hur ofta den ska
betalas. Analysavgiften far inte dndras utan att kunden forst far tydlig information
om &ndringen. Institutet ska sétta in analysavgiften som det tar ut frén kunden pa ett
sadant analyskonto som anges i 14 §. (FFFS 2026:7)

16 § En analysavgift kan betalas 10pande eller i samband med en transaktion. Om
analysavgiften betalas i samband med en transaktion ska den anges separat.
(FFFS 2026:7)

17 § Den analysavgift som vérdepappersinstitutet tar ut av en kund ska vara grundad
pa en analysbudget som institutet ska faststdlla och regelbundet félja upp.
Analysavgiften fér inte vara kopplad till volymen eller virdet p& de transaktioner
som utfors pa uppdrag av kunden. (FFFS 2026:7)

18 § Ett viardepappersinstitut ska sékerstélla att dess analysbudget ar baserad pa en
rimlig beddmning av institutets behov av investeringsanalyser. Styrelsen ska se till
att medlen for inkop av investeringsanalyser fordelas pé ett 1ampligt och kontrollerat
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satt. Syftet dr att budgeten ska forvaltas och anvindas sé att det bast gynnar institutets
kunder.

Institutets kontroller enligt forsta stycket ska omfatta hela verifikationskedjan for
utbetalningar till de leverantorer som tillhandahaller investeringsanalyser, och for
hur de utbetalda beloppen faststills utifrdn kvalitetskriterierna i 19 §. Institutet far
inte anvdnda medel fran analysbudgeten och analyskontot for internt analysarbete.
(FFFS 2026:7)

19 § Ett virdepappersinstitut ska regelbundet bedoma kvaliteten pa den investe-
ringsanalys som institutet koper. Institutet ska faststilla kriterier for att bedoma
kvaliteten pa den analys som det koper i ett styrdokument. I styrdokumentet ska
institutet dven beskriva hur den analys som kops in genom analyskontot kan bidra
till battre investeringsbeslut och gynna en kund. Styrdokumentet ska 6verldmnas till
kunden. (FFFS 2026:7)

20 § Ett virdepappersinstitut fir delegera forvaltningen av analyskontot till en
tredjepart, forutsatt att det underléttar inkop av investeringsanalyser. (FFFS 2026:7)

21 § Ett virdepappersinstitut som anvinder ett analyskonto ska, i samband med att
institutet kommer 6verens med en kund om att den ska betala en analysavgift enligt
15 §, lamna information om det budgeterade beloppet for investeringsanalyser och
den beridknade analysavgiften for kunden. Kunden ska dven fé arlig information om
den totala analysavgift som den har betalat. (FFFS 2026:7)

22 § Ett véardepappersinstitut som anvénder ett analyskonto ska pa begiran av en
kund redovisa

1. vilka leverantorer som har tagit emot betalning fran analyskontot,
2. vilken ersittning leverantorer har tagit emot 6ver en given tidsperiod,

3. vilka investeringsanalyser som institutet har tagit emot under en given tidsperiod,
och

4. hur det totala belopp som betalats ut fran kontot forhéller sig till den budget som
institutet faststéllt for den givna perioden, och ange eventuella rabatter eller om
outnyttjade belopp overfors till pafdljande tidsperiod. (FFFS 2026:7)

23 § Ett virdepappersinstitut ska ha en rutin for att omsétta ett eventuellt Gverskott
pé analyskontot i lagre avgifter for en kund. (FFFS 2026:7)

24 § Ett vérdepappersinstitut far inte ta emot analysavgifter som Overstiger det
budgeterade beloppet for analyser. (FFFS 2026:7)

Avgifter vid utforande av kundorder

25 § Ett viardepappersinstitut som utfor en order for en kund ska ange avgifterna for
en sadan tjdnst separat, sa att avgiften enbart aterspeglar kostnaden for att utfora
sjélva transaktionen.

Institutet ska dven ange avgifter for andra formaner eller tjinster som det utfor &t ett
annat vardepappersinstitut som ar etablerat inom EU, som separata och identifierbara
avgifter. Tillgdngen till och avgifterna for dessa forméner eller tjanster far inte
paverkas av eller bero pé ersittningsnivaerna for utférande av kundorder.
(FFFS 2026:7)

27



FFFS 2017:2

28

8 kap. Dokumentation, information och administrativa forfaranden

Bevarande av uppgifter

1§ Ett viardepappersinstitut ska under en period av minst fem ér bevara de uppgifter
som krévs enligt

1. lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden,

2. Europarlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om #&ndring av forordning (EU) nr
648/2012,

3. dessa foreskrifter och andra foreskrifter som har meddelats med stdd av lagen om
vardepappersmarknaden, och

4. den delegerade forordningen till Mifid 2.

Om institutets tillstdnd har aterkallats, ska foretaget bevara uppgifterna till dess att
den femarsperiod som krivs enligt forsta stycket har 16pt ut.

Annullering av kundorder

2 § Ett virdepappersinstitut ska dokumentera om en kund annullerar en order.
Dokumentationen ska innehalla en hénvisning till aktuell order, tidpunkten for
annulleringen samt i forekommande fall namn pa den person som tagit emot upp-
giften om annullering.

Information till icke-professionell kund

3§ I en dverenskommelse enligt 9 kap. 42 § andra stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden om att ta emot en icke-professionell kunds medel pa konto,
ska vardepappersinstitutet klargéra for kunden att medlen kommer att ingéd i
institutets egen rorelse. Kunden ska alltid fa en kopia av den handling som innehaller
overenskommelsen.

Information till fondandelsigare

4 § Ett vardepappersinstitut ska ldmna sddan information till en fondandelségare
som avses 19 kap. 19 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden pé ett varaktigt
medium.

Administrativa forfaranden for kontroll av att regler efterlevs

5 § Ett vardepappersbolag ska ha interna kontrollrutiner, administrativa
forfaranden och redovisningsforfaranden som gor det mojligt for
Finansinspektionen att nir som helst kontrollera att bolaget foljer bestimmelserna
i:

1.3 kap. 6 § och 8 kap. 1 b, 3, 4 och 4 c—8 §§ lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden,
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2.2 akap. 1,2,0ch4 §§ och 3 akap. 2 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och vardepappersbolag,

3. vardepappersbolagsférordningen,

4. 3 kap. 5 och 7-13 §§ och 3 a kap. dessa foreskrifter, och

5.5 kap. 4 och 5 §§ och 8 kap. 3 a § Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. (FFFS 2021:27)

6 § Ett viardepappersbolag ska registrera alla transaktioner och dokumentera de
system och processer som omfattas av de bestimmelser som anges i 5 § pa ett
sddant sitt att Finansinspektionen vid varje tidpunkt kan beddma hur bolaget foljer
bestimmelserna. (FFFS 2021:27)

9 kap. Pant i egna och moderbolags aktier

1§ Ett bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag eller virdepappersbolag far i den
omfattning, och under de forutséttningar som anges i 10 kap. 12 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, 11 kap. 1 § jamfort med 10 kap. 12 § samma lag
och 9 kap. 44 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, ta emot egna aktier
eller aktier i moderbolag i pant. Sddana aktier fir inte inréknas i pantens virde.

Forsta stycket géller inte vid derivathandel nédr egna aktier tas emot som sédkerhet
fran en kund som &r leveransskyldig for just sddana aktier.

FFFS 2017:2

Dessa foreskrifter trdder i kraft den 3 januari 2018, da Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse ska upphora att gélla.

FFES 2019:9

Dessa foreskrifter trider i kraft den 2 juli 2019.
FFES 2021:27

Dessa foreskrifter trider i kraft den 7 juli 2021.
FFFS 2022:5

Dessa foreskrifter trader i kraft den 8 mars 2022.
FFFS 2022:16

Dessa foreskrifter trader i kraft den 22 november 2022.
FFFS 2022:26

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 januari 2023.
FFES 2026:7

Dessa foreskrifter trider i kraft den 6 juni 2026.
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