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Foreskrifter Utkom fran trycket

om andring i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna den 8 juli 2013
rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora
exponeringar;

beslutade den 25 juni 2013.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 32 8§ 17 och 28 forordningen
(2006:1533) om kapitaltdckning och stora exponeringar att 2 kap. 1 §, 25 kap. 23 §,
35 kap. 5 § och 55 kap. 14 § Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

2 kap.

1§ Termer och beteckningar som anvands i dessa foreskrifter och allmanna rad
har samma betydelse som i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar och i forordningen (2006:1533) om Kkapitaltdckning och stora
exponeringar, om inte nagot annat anges. Darutéver ska termer och beteckningar
ha foljande betydelse:

AlF-forvaltare: detsamma som i 1 kap. 3 8 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Basis risk: risken att tva referenspriser, t.ex. tremanaders STIBOR och tremanaders
statsskuldvéxelranta, utvecklas olika. Ofta ar risken att sakringen av prisrisken i en
tillgdng, t.ex. i en tremanaders statsskuldvaxel, gors med ett instrument med en
annan rantebas, som treméanaders STIBOR, och att de tva rantebaserna utvecklas
olika vilket medfor att sékringen inte fungerar fullt ut.

Betalningsben: betalningsdelen i en transaktion med derivatkontrakt som innebdr
ett utbyte av ett finansiellt instrument mot betalning, med undantag fér optioner
eller andra liknande instrument. Transaktioner dar utbytet bestar av betalning mot
betalning ska anses ha tva betalningsben. Ett betalningsben bestar av de avtalade
bruttobetalningarna, inklusive transaktionens nominella belopp.

Clearingorganisation: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden.

Ensidig kreditvardighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som endast tar han-
syn till marknadsvérdet av motpartens kreditrisk for institutet.

Exponeringsbelopp: det varde som en exponering ska ha enligt antingen 15 kap.
eller 40 kap. beroende pa om schablonmetoden eller IRK-metoden anvénds. Expo-
neringsbeloppet for stora exponeringar bestdms enligt 34-35 kap.
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Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsférdelningen av netto-
marknadsvardena som uppkommer om de prognostiserade negativa nettomarknads-
vardena sétts till noll i marknadsvérdesfordelningen.

Finansiell foretagsgrupp: utdver vad som anges i 9 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
avses dven vad som anges i 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a samma lag.

Fond: en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller utlandska motsvarigheter till dessa.

Forlust givet fallissemang (loss given default, LGD): den andel av exponerings-
beloppet som institutet forlorar vid handelse av fallissemang. LGD uttrycks i
procent.

Grupp av kunder med inbdrdes anknytning: det begrepp som anges i 7 kap. 4 8
kapitaltackningslagen.

Kapitaltackningsforordningen: foérordningen (2006:1533) om kapitaltackning och
stora exponeringar.

Kapitaltackningslagen: lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Kapitalmarknadsrelaterad transaktion: ett kontrakt som ger institutet ratt att regel-
bundet fa marginalsakerhet for en eventuell nettofordran.

Ki: 8% av de riskvdgda exponeringsbeloppen som skulle ha beréknats for de
vardepapperiserade exponeringarna enligt underavsnitt L1 om de inte hade
vérdepapperiserats plus de forvantade forluster som hénger samman med dessa
exponeringar.

Kire: kvoten mellan Ky och summan av exponeringsbeloppen av de exponeringar
som har vardepapperiserats. Kiy uttrycks i decimalform.

Konverteringsfaktor: den andel av ett atagande utanfor balansrakningen, som é&r
utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang. Konverterings-
faktorn uttrycks i procent.

Kontantliknande instrument: av institutet emitterat l6pande innehavarskuldebrev
med en ursprunglig I6ptid pa hogst ett ar.

Korrelationsrisk: risken for forlust pa grund av skillnader mellan antagen
korrelation och den verkliga korrelationen mellan tva tillgangar, mellan tva
finansiella instrument eller mellan tva marknader.

Kort position: en position vars varde minskar ndr instrumentets eller den under-
liggande tillgangens vérde ¢kar. Med kort position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en ratt eller en skyldighet att leverera en tillgang.

Forvarvade saljoptioner och utstallda kdpoptioner betraktas som en kort position.
Kreditforstarkning: en avtalsmassig dverenskommelse vars syfte ar att forbattra

kreditkvalitén hos en position i en vardepapperisering i forhallande till om ingen
forstarkning hade tillhandahallits. Detta inkluderar den forstarkning som ges



genom lagre prioriterade trancher i vérdepapperiseringen och andra former av
kreditriskskydd.

Kreditkvalitetssteg: stegen i de skalor Finansinspektionen anvéander for att enligt
4 kap. 13 § kapitaltackningslagen dela in de kreditvéarderingar som ges av god-
kanda kreditvarderingsforetag i klasser som motsvarar olika kreditkvalitet. Det
finns olika sadana skalor, beroende pa anvandningsomradet for kreditvarde-
ringarna.

Kreditmigrationshandelser: en ned- eller uppgradering av en lantagare i ett internt
kreditvarderingssystem eller en ned- eller uppgradering av en kreditvardering fran
ett externt kreditvarderingsforetag.

Kreditvardighetsjustering: en justering fran marknadens mittpris pa en portfélj med
transaktioner med en motpart. Justeringen ger uttryck for marknadsvardet for den
aktuella kreditrisken, och den kan avse marknadsvardet for motpartens kreditrisk
eller marknadsvardet for kreditrisken for bade institutet och motparten.

Likviditetsfacilitet: en position i en vardepapperisering till foljd av ett avtal om att
tillhandahalla finansiering for att sakerstélla att betalningsstrommarna nar investe-
rarna i ratt tid.

Lang position: en position vars varde Okar nar instrumentets eller den under-
liggande tillgangens varde okar. Med lang position avses aven en position som ger
eller kan ge ett institut en ratt eller skyldighet att forvarva en tillgang.

Forvarvade kopoptioner och utstallda séljoptioner betraktas som en lang position.

Marginalavtal: ett avtal mellan tva parter som innebér att den ena parten ska stalla
sékerhet till den andra parten nér den sistndmndes exponering gentemot den forsta
parten dverstiger en viss i avtalet angiven niva, och vice versa.

Marginalavtalets troskelvarde: det hogsta varde som exponeringen far uppga till
innan en part enligt marginalavtalet har rétt att begéra att den andra parten staller
sékerheter.

Marginallan: en transaktion pa kapitalmarknaden som innebar att ett institut
beviljar kredit i samband med kop eller forsaljning av vardepapper och dar
motparten stéller sdkerhet for krediten.

Marginalriskperiod: perioden fran den senaste utvéaxlingen av sakerheter for en
nettningsmangd av transaktioner med en fallerad motpart fram till dess att denna
motpart har slutavraknats och den marknadsrisk som uppstatt har sékrats pa nytt.

Marknadsrisk: rante-, aktiekurs-, ravarupris- och valutakursrisker.

Marknadsvardesfordelning: den  prognostiserade sannolikhetsfordelningen av
nettomarknadsvardena for transaktioner inom en nettningsméngd vid en framtida
tidpunkt (prognoshorisonten).

Maximal exponering: en hdg percentil av exponeringsférdelningen vid en tidpunkt
innan loptiden gatt ut for den transaktion inom en nettningsméangd som har den
langsta Ioptiden.
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Mellanliggande vardepapperiseringspositioner (mezzanine-trancher): de positio-
ner i en vardepapperisering som ges en lagre riskvikt an 1 250 procent och som
samtidigt &r lagre prioriterade an den hdgst prioriterade positionen i vardepap-
periseringen och &ven lagre prioriterade &n varje position i vardepapperiseringen
som uppfyller kraven for

1. kreditkvalitetssteg 1 nar schablonmetoden tillampas enligt underavsnitt G2, eller
2. kreditkvalitetssteg 1 eller 2 n&r IRK-metoden tillampas enligt underavsnitt L2.

Motpartsrisk: risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavveck-
lingen av kassaflodena i transaktionen.

Nettningsméangd: en grupp transaktioner med en motpart som omfattas av ett bila-
teralt avtal om nettoberdkning som uppfyller kraven i 26 kap. eller 56 kap. For alla
andra transaktioner ska varje transaktion individuellt utgdra en nettningsmangd.

Obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskskydd, dé&r minskningen av
kreditrisken for ett instituts exponering foljer av att tredje part atagit sig att betala
ett belopp om en lantagare fallerar eller om andra sarskilt angivna utlésande
handelser intréffar.

Position i en vardepapperisering: en exponering mot en vardepapperisering.

Position i en atervardepapperisering: en exponering mot en atervardepapperise-
ring.

Program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett varde-
papperiseringsprogram dar de emitterade vardepapperen framst bestar av certifikat
med en ursprunglig I6ptid pa ett ar eller mindre.

Reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 8§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

Sannolikhet for fallissemang (probability of default, PD): sannolikheten for att en
motpart eller exponering ska fallera inom ett ar. PD uttrycks i procent.

Serviceforetag: ett foretag, annat an institutet, som ansvarar for att for ndgon an-
nans rakning l6pande forvalta en grupp av foérvarvade fordringar.

Specialforetag for vardepapperisering: ett aktiebolag eller en annan juridisk person
som skapats for att genomfora en eller flera vardepapperiseringar. Specialforetaget
far inte vara ett institut och dess verksamhet far inte ga utéver vad som kravs for att
genomfdra den speciella uppgiften. Dess struktur ska vara utformad for att isolera
dess forpliktelser fran forpliktelser hos det institut som &r originator. De personer
som har vinstintressen i specialforetaget ska ha obegransad rétt att pantsétta eller
omsétta dessa.

Specifik korrelationsrisk: risken som uppstar nar det finns en positiv korrelation
mellan exponeringens storlek mot en viss motpart och sannolikheten att denna mot-
part fallerar. Ett institut & exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart forvantas vara stor i sddana perioder déar sanno-
likheten for att motparten fallerar ocksa ar hog.

Stadoption: en av originatorn innehavd kdpoption som ger ratt att aterkopa eller
upphava kvarstaende positioner i en véardepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har aterbetalats om de utestdende exponeringarnas eller de kvar-
staende positionernas belopp sjunker under en faststalld niva.



Syntetisk vardepapperisering: en vardepapperisering som innebar att uppdelningen
pa trancher sker genom kreditderivat eller garantier samtidigt som de underliggan-
de exponeringarna kvarstar i originatorns balansrakning.

Traditionell vardepapperisering: en vardepapperisering som innebar att de expone-
ringar som vérdepapperiseras overfors ekonomiskt till ett specialforetag for vérde-
papperisering som utfardar vardepapper. Det ska ske genom att &gandet av de
vardepapperiserade tillgangarna 6verfors fran originatorn eller genom sekundart
deltagande (sub-participation). De utfardade vardepapperen ska inte medféra nagra
betalningsforpliktelser for originatorn.

Tranch: ett genom avtal bestdmt segment av den kreditrisk som &r forenad med en
exponering, eller en grupp av exponeringar, och dar en position i segmentet medfor
storre eller mindre risk for kreditforlust an en position pa samma belopp i varje
annat sadant segment, utan hansyn till kreditriskskydd som lamnas av tredje part
direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

Utspadningsrisk: risken for att beloppet av en forvarvad fordran minskas pa grund
av krediteringar, kontant eller i annan form, till géldenéren.

Akta omvand repa: ett avtal om kop av ett vardepapper dar képaren samtidigt for-
binder sig att sélja tillbaka papperet inom en viss tid till ett dverenskommet pris.

Akta repa: ett avtal om forsiljning av ett vardepapper dar séljaren samtidigt forbin-
der sig att aterkopa papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris (aterkops-
avtal).

Overskottsmarginal: rantor, kreditavgifter och oévriga avgifter som harror fran de
vardepapperiserade exponeringarna med avdrag for finansieringskostnader och
andra omkostnader.

25 kap.

23 § Volatilitetsjusteringen far sattas till 0 % om foljande villkor ar uppfyllda:

1. Exponeringen och dess sékerhet ar rantebdrande vardepapper som emitterats av
stater och centralbanker och som far ges 0 % riskvikt.

2. Exponeringen och dess sakerhet &r uttryckta i samma valuta.

3. Transaktionens loptid &r inte langre an en dag, alternativt att bade exponeringen
och sékerheten marknadsvérderas dagligen och att marginalsakerhet stélls
dagligen.

4. Institutet beddmer att tiden mellan den sista marknadsvarderingen och realisa-
tionen av sakerheten, i det fall motparten inte fullfoljer sitt atagande att stilla
marginalsékerhet, inte overstiger fyra bankdagar.

5. Transaktionen clearas och avvecklas i ett clearing- och avvecklingssystem som
har visats vara lampligt for denna typ av transaktion.

6. Avtalet som reglerar transaktionen &r ett av marknadens standardavtal for
aterkopstransaktioner och véardepapperslan.
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7. Transaktionen far enligt avtalet avslutas omedelbart om motparten inte fullfoljer
sitt atagande att leverera kontanter eller vardepapper eller att stalla sékerhet eller
om motparten pa annat satt inte fullgor sina ataganden.

8. Motparten ar nagon av foljande:

a) Stater och centralbanker som ges 0 % riskvikt.

b) Kreditinstitut eller vardepappersbolag med tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden och motsvarande
utlandska institut.

c) Andra finansiella institut eller forsakringsbolag som ges 20 % riskvikt.

d) Fondbolag, AlF-forvaltare eller motsvarande utlandska foretag som enligt lag ar
skyldiga att uppfylla ett kapitalkrav.

e) Pensionsinstitut.

f) Clearingorganisation.

35 kap.

5 8 Exponeringar i form av andelar i fonder ska redovisas som en exponering mot
fonden. Om ett institut har innehav i olika fonder som forvaltas av samma
fondbolag eller av samma AlF-forvaltare, behdver innehaven inte laggas samman.
Institutet ska dock tillampa 5 a § avseende fondernas underliggande tillgangar.

55 kap.

14 § Ett institut som inte anvénder den interna metoden enligt 56 kap. 15-24 88,
far satta volatilitetsjusteringen till 0 % om féljande villkor ar uppfyllda:

1. Bade exponeringen och dess sékerhet ar vardepapper som avses i 2 § 2.

2. Transaktionens l6ptid &r inte langre &n en dag, alternativt att bade exponeringen
och sékerheten marknadsvérderas dagligen och att marginalsakerhet stélls
dagligen.

3. Exponeringen och sékerheten ar uttryckta i samma valuta.

4. Institutet beddémer att tiden mellan den sista marknadsvérderingen och
realisation av sékerheten, i det fall motparten inte fullféljer sitt atagande att stalla
marginalsékerhet, inte Overstiger 4 bankdagar.

5. Transaktionen clearas och avvecklas i ett clearing- och avvecklingssystem som
ar lampligt for denna typ av transaktion.

6. Avtalet som reglerar transaktionen &r ett av marknadens standardavtal for
aterkopstransaktioner och vardepapperslan.

7. Transaktionen far enligt avtalet avslutas omedelbart om motparten inte fullfoljer
sitt atagande att leverera kontanter eller vardepapper eller att stalla sékerhet eller
om motparten pa annat satt inte fullgor sina ataganden.



8. Motparten ar nagon av foljande:

a) Motparter som avses i 2 § 2 och vars ataganden ska ha 0 % riskvikt i
schablonmetoden for kreditrisker.

b) Kreditinstitut eller vardepappersbolag med tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och motsvarande
utlandska foretag.

c) Andra finansiella institut eller forsakringsbolag vars ataganden ska ha 20 % i
riskvikt i schablonmetoden for kreditrisker eller, om motparten inte har en kredit-
vardering fran ett godkant kreditvarderingsforetag, vars ataganden hanfors till en
intern riskklass som har en PD som motsvarar PD for den kreditvardering fran ett
godként kreditvarderingsforetag som motsvarar kreditkvalitetssteg 2.

d) Fondbolag, AlF-forvaltare eller motsvarande utléndska foretag som enligt lag &r
skyldiga att uppfylla ett kapitalkrav.

e) Pensionsinstitut.

) Clearingorganisation.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 22 juli 2013.

MARTIN NOREUS

Lovisa Hedberg
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