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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att A Skabetalaen
sanktionsavgift med sextusentvahundra (6 200) kronor for underl&tenhet
att inom féreskriven tid anméla transaktion med aktier i Black Earth
Farming Ltd till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktionerna som
genomfadrts den 27 februari 2017, den 2 mars 2017 och den 15 mars 2017.

(5 kap. 2 8 51agen [ 2016:1306] med kompletterande bestdmmel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksforor dning)

Hur man 6verklagar (punkten 1), se bilaga 1.
Arendet

A har den 14 och 27 mars 2017 anmélt att hon &r en person i
ledande stédllning i Black Earth Farming Ltd (bolaget) och att hon forvarvat aktier
i bolaget enligt foljande:

- 7000 aktier for 6,90 kronor styck den 27 februari 2017,
- 3000 aktier for 6,90 kronor styck den 2 mars 2017,

- 20000 aktier for 6,90 kronor styck den 7 mars 2017, och
- 40000 aktier for 6,90 kronor styck den 15 mars 2017.

Finansinspektionen har den 1 juni 2017 tagit upp fragan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen (EU)
nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot henne.

A har fétt tillfalle att yttrasig och har da anfort huvudsakligen

foljande. Hon har anmélt samtliga transaktioner i tid genom att mejlain formulér
enligt anvisningar fran Finansinspektionen. Hon forsokte ursprungligen anméala
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transakti onerna via Finansinspektionens system for rapportering av insynshandel,
men inloggningen fungerade inte.

Det formul&r som skulle anvandas for att anmala transaktionernavar inte lika
tydligt som det formul&r som tidigare géllt. Dettaledde till behovet av flera
korrigeringar av uppgifter i anmé ningarna. Dessa korrigeringar medférde en
fordréjning fran det att anmalningarna ursprungligen mejlades till
Finansinspektionen till att de registreradesi insynregistret. Hon var dock inte
medveten om att dessa korrigeringar skulle orsaka henne senare problem. Hennes
uppfattning var att hon hade tillhandahallit den initialainformationen i tid, att
korrigeringarnardrde sig om mindre fel och att allting hade genomfoértsi enlighet
med gdlande forfaranden.

A har 1amnat in kopior pa avrakningsnotor som avser de aktuella
transaktionerna.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

A ar en person i ledande stédlning i Black Earth Farming Ltd. Hon
ar darmed skyldig att till Finansinspektionen anmaéla transaktioner med bol agets
aktier, skuldinstrument och andra finansiellainstrument som &r utgivna av
bolaget. Sadana anméalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre affarsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

| artikel 19.6 marknadsmissbruksforordningen och i Kommissionens
genomfdrandefdrordning (EU) 2016/523, finns bestdmmelser om vad en anmélan
skainnehdlla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksférordningen framgar att
foljande information skafinnasi en anméalan:

Personens namn

Orsak till anmalan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktéar

Datum och ort for transaktionen
Prisoch Volym

Av inlamnade avrakningsnotor framgar att de aktuella transaktionerna har
genomforts den 27 februari 2017 (transaktion 1), den 2 mars 2017 (transaktion 2),
den 7 mars 2017 (transaktion 3) och den 15 mars 2017 (transaktion 4).

Av avrakningsnotorna framgér vidare att erséttningen for respektive transaktion
har varit féljande:

- 48 300 kronor for transaktion 1,

- 20700 kronor for transaktion 2,

- 138000 kronor for transaktion 3, och

- 276000 kronor for transaktion 4.
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Transaktion 1 och transaktion 2

A skulle ha anmaélt transaktion 1 senast den 2 mars 2017 och
transaktion 2 senast den 7 mars 2017.

Av utredningen framgar att A har férsokt anmala bada
transaktionernai Finansinspektionens system for rapportering av insynshandel
den 2 mars 2017 men att inloggningen inte fungerat p.g.a. tekniska problem.

A har, enligt instruktioner fran Finansinspektionen, i stallet anmalt
respektive transaktion den 6 mars 2017 genom att mejlain ifylldaformulér.
Finansinspektionen har kontaktat A den 7 mars 2017 eftersom
anmdl ningarna saknade uppgift om ISIN-nummer. Den 8 mars 2017 har A

kompletterat anmalningarna med detta. Samma dag har

Finansinspektionen aterigen kontaktat henne da uppgiften om emittenten inte
stamde. A har kompletterat med korrekt uppgift avseende
emittenten den 14 mars 2017. Anmaningarna har dérefter registreratsi
Finansinspektionens insynsregister den 14 mars 2017.

Det har inte framkommit annat &n att anma ningarna som kom in den 6 mars 2017
endast saknade uppgift om ISIN-nummer. Vid en jdmforel se mellan de uppgifter
som det har framkommit finnsi den ursprungliga anmaan den 6 mars 2017 och
kraven pa anmalans innehdll, framstar bristernai anméalan inte som sa stora att
anmalan inte kan anses vara godtagbar. Det &r sdledes anmalan den 6 mars 2017
som skaliggatill grund for Finansinspektionens bedomning.

Vid tiden for anméalningarna forel &g inloggningsproblem till insynsregistret.

A har anmalt transaktion 1 viamejl, tva handelsdagar efter den dag
som anmdan senast skulle ha gjorts. Mot bakgrund av inloggningsproblemen och
att A utan onddigt drojsma kommit in med anméaningarnai

enlighet med Finansinspektionens instruktioner ska hon dock inte hdllas ansvarig
for dennaforsening. Anméalan avseende transaktion 2 har kommit in till
Finansinspektionen i tid. Att ISIN-kod saknades i béda dessa anmalningar bedoms
i detta sammanhang som ringa fel. Finansinspektionen avstar darfor fran
ingripande nér det galler transaktion 1 och transaktion 2. Arendet ska darfor
skrivasav i dessadelar.

Transaktion 3

En anmdan om transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast
den 10 mars 2017.

A har ursprungligen anméalt transaktionen viamegjl till
Finansinspektionen den 8 mars 2017. Samma dag har Finansinspektionen
kontaktat henne da uppgiften om emittenten inte varit korrekt. Forst den 14 mars
2017 har A kommit in med korrekt uppgift avseende emittenten.

Att en anmalan innehdller korrekt uppgift om emittent ar av stor betydelse ur
transparenshéanseende. Vid en jamforel se mellan de uppgifter som finnsi den
ursprungliga anméalan den 8 mars 2017 och kraven pa anmélans innehdl, framstar
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bristernai anmalan som sa stora att anméan inte kan anses vara godtagbar.
Finansinspektionen anser darfor att en godtagbar anmdan har gjortstill
insynsregistret forst i samband med den réttel se som gjordes den 14 mars 2017.
Det &r sdledes det senare datumet som ska liggatill grund for Finansinspektionens
bedbémning.

Anmdan & darmed att betrakta som tva handel sdagar sen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot A Ingripande bor ske
genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek vid sen anméaan tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se)
dér avgiften berdknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et
dagar som forseningen avser och om den som begatt dvertradelsen & en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger négra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmdan till insynsregistret for en transaktion pa 138 000 kronor &r tva
handel sdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
beréknastill 5 000 kronor.

A har &ven tidigare begétt en dvertradelse genom att anméa
transaktioner for sent till Finansinspektionen (se beslut fran den 4 april 2016, FI
Dnr 15-14760). Mot bakgrund av att A nu begatt en likartad
overtrédelse inom ett & efter att Finansinspektionen ingrep mot henne for den
tidigare Overtradel sen bor detta enligt riktlinjerna medfora en hojning av
grundavgiften med 25 procent, till 6 200 kronor. Det har inte framkommit att det
foreligger nagra formildrande omstandigheter som paverkar sanktionsavgiftens
storlek.

Det & den anmaningsskyldiges ansvar att anméalan till Finansinspektionen
innehaller korrekta uppgifter och sker i rétt tid. De omstandigheter som A

anfort kring korrigeringen och den senaregistreringen i insynsregistret
medfor darfor inte att forseningen kan anses vara urséktlig. Ersattningens storlek
och forseningens langd medfor att Gvertradel sen inte kan anses vararinga. Det har
inte heller framkommit att det foreligger sérskilda skal for att avsta fran
ingripande i denna del. Finansinspektionen faststaller darfor sanktionsavgiften till
6 200 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet vunnit laga kraft.
Transaktion 4

En anméalan om transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast
den 20 mars 2017.
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Av utredningen framgar att A ursprungligen har anmalt
transaktionen till Finansinspektionen den 16 mars 2017. Hon har anvéant samma
mejladress som vid de tidigare anmé@ningarna och fatt ett automatiskt svar om att
hennes mgjl tagits emot. Fem arbetsdagar senare, dvs. den 23 mars 2017, har

Finansinspektionen kontaktat A och informerat om att
mejladressen hon anvéant har upphort och att hon maste skickain anmélan igen till
en annan mejladress. Den 24 mars 2017 har A skickat anmdan till

den nya mejladressen. Anméalan har registrerats i insynsregistret den 27 mars
2017.

Av utredningen framgar att A anmalan den 16 mars 2017 gjordes
pa samma sétt och till samma adress som den godtagbara anméalan for transaktion
3 som gjordes endast tva dagar tidigare. Hon far darfor anses ha gjort vad hon
kunnat for att anmala transaktionen i tid. Hon kan darmed inte hallas ansvarig for
den senaregistreringen i insynsregistret. Finansinspektionen avstar darfor fran
ingripande &ven nér det galler transaktion 4. Arendet ska darfor skrivas av i denna
del.

FINANSINSPEKTIONEN

Anna Stalnacke
Radgivare

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Summary in English

By a decision made on May 29, 2018, Finansinspektionen has decided that

A shall pay apenalty fee of SEK 6 200 for the | ate reporting of
changes in shareholdings in Black Earth Farming Ltd. (regarding the transaction
carried out on March 7, 2017) within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding by
the expiry of the statutory time limit for appeal.

Y ou can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address your
appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The apped
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in what
way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting this
changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with
your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

Regarding the transactions carried out on February 27, March 2 and March 15,

2017, Finansinspektionen has decided to close the case.

FINANSINSPEKTIONEN

Emma Lampe
Legal Counsellor
+46 8 408 987 39
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Bilaga 1
Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.



Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i kraft. Den
1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompl etterande bestémmel ser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den lagen reglerar ingripanden vid
Overtradel ser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem nérstaende
personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som
genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
den emittenten eller derivat eller andrafinansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméa ningar goras utan drojsmal och senast
tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmalan innehdlla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmalan.

c) Namnet paden berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsl8ppsrétter.

d) Det finansiellainstrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

€) Transaktionernas karaktér (t.ex. férvarv eller avyttring), med angivande av
huruvida transaktionen & kopplad till genomfdrande av aktieoptionsprogram for
anstélldaeller till de specifika exempel som angesi punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det géller en pantsattning vars villkor
medger att vardet kan andras, ska detta offentliggoras tillsammans med vardet pa
pantsattni ngsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later bli att till
Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anméan om egna
transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmi ssbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.
Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas som hogst
till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell

forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande beakta
Overtradel sens alvar och langd.
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Bilaga 2



Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en person
tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a. om en person
vidtagit tgarder for att undvika overtradelser i framtiden eller skulle drabbas av
uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om overtradelsen
ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, ndgot annat organ har vidtagit atgarder
och dessa dtgarder bedoms varatillrackliga, eller om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek faststalls.





