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Beslut

FI dnr 24-5325
Stenvalls Trd Aktiebolag g(i)r;ir;zznspektionen
ATT: Styrelsens ordforande 103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Delgivning nr 1

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Stenvalls Trd Aktiebolag (556138-5393) ska
betala sanktionsavgift med 1 400 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaéla transaktioner med aktier i Genesis IT AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Stenvalls Trda Aktiebolag (Stenvalls eller bolaget) dr nérstdende till AA

som &r en person i ledande stéllning i Genesis IT AB (Genesis). Stenvalls har
den 17 och 23 oktober 2023 anmélt att bolaget under perioden den 28 februari—
16 oktober 2023 forviarvade sammanlagt 2 474 135 aktier 1 Genesis.
Transaktionerna framgér av bilaga 2.

Finansinspektionen tog den 19 februari 2024 upp fragan om Stenvalls har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i EU:s marknadsmissbruksférordning!
(Mar) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Stenvalls har huvudsakligen anfort foljande. Det foreligger flera
omstdndigheter som sammantaget innebér att det har varit friga om mindre
allvarliga overtrddelser. Genesis har under perioden for aktuella transaktioner
varit dotterbolag till Stenvalls. Sedan Genesis noterades 2010 har Stenvalls
dgarandel motsvarat minst 60 procent av rosterna och kapitalet. Vid sidan av
de, 1 forhéllande till Stenvalls 6vriga innehav i Genesis, mycket sma
transaktioner som genomfordes i februari och mars 2023 har marknaden varit
vl informerad om Stenvalls avsikt att integrera Genesis 1 sin koncern.
Marknaden har blivit informerad av Stenvalls avsikt att forvéirva aktier i
Genesis dels genom uppkdpserbjudandet som offentliggjordes den 8 juni 2023,
dels genom flera pressmeddelanden. Stenvalls har dessutom pé eget initiativ
anmalt aktuella transaktioner den 17 och 23 oktober 2023. Det handlar inte om
uteblivna utan forsenade anmilningar och det har inte funnits nagon avsikt hos
Stenvalls att vilseleda eller undanhélla information frdn marknaden. Varken
Stenvalls eller ndgon annan har gjort ndgon vinst eller dragit nagon annan
fordel till f6ljd av de forsenade anmilningarna. Det har inte heller uppstatt
nagra konkreta effekter pd det finansiella systemet eller nagon skada for tredje
man. Stenvalls har aldrig tidigare dvertrétt artikel 19 Mar och avser att
underlétta inspektionens utredning i sa stor utstrickning som mgjligt. Vidare
har Stenvalls tagit fram interna rutiner for att forhindra att liknande
overtradelser upprepas framover.

Stenvalls har kommit in med ett utdrag 6ver dess depétransaktioner under
aktuell period.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Personer 1 ledande stéllning ar skyldiga att till Finansinspektionen anméla varje
transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende aktier,
skuldinstrument eller andra finansiella instrument som emitteras av den
emittenten. Detta géller d&ven nérstdende till personer 1 ledande stillning.
S&dana anmélningar ska enligt artikel 19.1 Mar goras utan dréjsmél och senast
tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjordes.

Om ett anmélningsskyldigt bolag kommer in med en anmélan for sent, om en
anmadlan uteblir eller om bolaget ger in en felaktig anmélan, ska Finans-
inspektionen ingripa mot bolaget. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om
en Overtradelse dr ringa eller ursiktlig, rittelse har skett eller om det annars
finns sarskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som vid faststidllandet av storleken pa en

sanktionsavgift ska det goras en sammanvidgd bedomning av samtliga
omstindigheter i det enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna bedomning ska
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vara dvertradelsens allvar och varaktighet. Sarskild hiansyn ska tas till
overtriddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som har uppstétt och graden av ansvar. Utover detta ska dven
forsvarande och formildrande omsténdigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt
den berorda personens finansiella stillning och, om det gar att faststilla, den
vinst som den anméilningsskyldige, eller ndgon annan, har gjort till f61jd av
regelovertradelsen.

Grund for att ingripa och val av ingripande

Stenvalls var vid transaktionstidpunkterna nérstdende till AA , Som
sedan 2001 ar styrelseledamot i Stenvalls och sedan 2007 styrelseledamot i
Genesis och didrmed person i ledande stéllning 1 bada bolagen. Stenvalls ar
alltsa skyldigt att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende
Genesis aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som ir
utgivna av Genesis. Sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjordes.

Av det transaktionsunderlag som Stenvalls har kommit in med 1 drendet
framgar att transaktionerna genomfordes mellan den 28 februari 2023 och den
16 oktober 2023. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast tre handelsdagar efter respektive transaktionsdatum.
Av underlaget framgar vidare att vardet for transaktionerna var sammanlagt

55 079 847 kronor.

Stenvalls anmédlde merparten de aktuella transaktionerna till Finans-
inspektionen den 17 oktober 2023. Den senaste transaktionen, genomford den
16 oktober 2023, anméldes till inspektionen den 23 oktober 2023. Stenvalls har
saledes anmilt transaktionerna mellan tva handelsdagar och drygt sju ménader
for sent. Hur lang tid varje enskild transaktion var férsenad framgar av

bilaga 2.

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
(kompletteringslagen) mdjlighet att avsta frin att ingripa om en Gvertriadelse ar
ringa eller ursiktlig, réittelse har skett eller om det annars finns sarskilda skal.
Med hénsyn till antalet sena anmélningar och med hénsyn till storleken pa
transaktionerna kan dvertrddelserna inte anses vara ringa. Vad Stenvalls har
anfort om sitt 4gande 1 Genesis och att information om transaktionerna har
delgivits marknaden genom offentliggjort uppkdpserbjudande och
pressmeddelanden innebir inte att forseningarna kan anses vara ursdktliga. Det
har inte framkommit att det foreligger négra sérskilda skél for att avsta fran
ingripande. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot
Stenvalls. Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
en metod som har faststéllts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa
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riktlinjer har till syfte att sékerstélla sdvél en enhetlig réttstillimpning som att
de omstindigheter som framgar av kompletteringslagen beaktas. Metoden
bestar av fem steg. I det forsta steget berdknas en grundavgift, vilken baseras
pa transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan har
gjorts sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven
forseningens ldngd genom ett avdrag. I de fall den anmilningsskyldige inte har
gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen uppmirksammade
Overtradelsen gors inte ndgot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar
Finansinspektionen andra omsténdigheter som &r relevanta for det specifika
arendet och gor en beddmning av om dessa foranleder att den grundavgift som
har tagits fram 1 steg ett ska hojas respektive sidnkas. Slutligen gors en
proportionalitetsbeddmning.

Grundavgiften for respektive overtradelse framgér av bilaga 2. Enligt
Finansinspektionens riktlinjer utgdr berdkningen av grundavgiften for juridiska
personer aldrig fran ett hogre transaktionsvérde dn 10 000 000 kronor per
enskild transaktion. En av transaktionerna under aktuell tidsperiod
(transaktionen den 28 september 2023) uppgick till drygt 53 000 000 kronor.
Vid berdkningen av denna transaktion har Finansinspektionen istéllet utgatt
frdn maxbeloppet om 10 000 000 kronor. Stenvalls har sjdlvmant inkommit
med anmélningarna till Finansinspektionen, varfor forseningarnas ldngd har
beaktats med ett avdrag i enlighet med riktlinjerna. Den sammanlagda
grundavgiften for samtliga overtrddelser som omfattas av beslutet uppgér till
knappt 1 300 000 kronor.

I friga om omsténdigheter 1 drendet som ska beaktas 1 bedomningen av
Overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en overtriadelse av
anmalningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pa det finansiella
systemet. Genom att anmilan inte har skett pd ritt sitt har aktiedgare och
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i
tid 1 det register dar sddan information ska finnas. Det har dock inte
framkommit att det har uppstétt nadgra konkreta effekter pd det finansiella
systemet eller skador. Stenvalls har under den period som underrittelsen avser,
genomfort andra transaktioner som har anmalts till Finansinspektionen i tid.
Det har inte heller framkommit ndgot som tyder pa att dvertrddelserna har
gjorts med avsikt att undanhdlla information frdn marknaden. Vidare forefaller
varken Stenvalls eller ndgon annan ha gjort ndgon vinst till foljd av att
anmaélningarna inte gjordes 1 tid.

Aktuella transaktioner gjordes dels infor och efter ett offentligt
uppkopserbjudande som Stenvalls lade pd Genesis, dels som ett resultat av
ndmnda uppkdpserbjudande. Finansinspektionen bedomer att transaktioner
som gors 1 anslutning till ett offentligt uppkdpserbjudande eller i syfte att fa
storre kontroll 6ver ett bolag dr av sérskilt intresse for marknaden. Att aktuella
transaktioner inte anméldes till Finansinspektionen bedéms darfor som
forsvarande. Stenvalls har framfort att informationen om transaktionen
avseende uppkopserbjudandet offentliggjordes pa annat sétt, genom
exempelvis pressmeddelanden. Att information om hur ménga aktier som
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forvarvades genom budet, offentliggjordes genom pressmeddelande frantar inte
bolagets skyldighet att anméla transaktionen till inspektionen. Forekomsten av
pressmeddelanden avseende denna transaktion beaktas dock som en
formildrande omsténdighet i viss utstrackning. Avseende Ovriga transaktioner
har marknaden inte fitt sddan information som ar av intresse for marknaden.
Att transaktionerna var sma 1 forhéllande till Stenvalls innehav utgér inte en
formildrande omsténdighet, sarskilt med tanke pé att transaktionerna
sammantagna ledde till att Stenvalls kunde fa full kontroll 6ver Genesis och
slutligen kunde kopa ut bolaget frdn marknadsplatsen.

Det finns 1 6vrigt inte ndgra formildrande eller forsvarande omstdndigheter som
ska beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vid en samlad beddmning faststéller Finansinspektionen avgiften till

1 400 000 kronor for sen insynsrapportering avseende Stenvalls handel i
Genesis. Denna avgift bedoms proportionerlig i férhallande till
overtradelsernas allvar och 6vriga omstiandigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nathalie Lacotte

Senior jurist

Kapitalmarknadsrétt
Fredric Sjoqvist
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt underskrivet.
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Transaktions- | Volym | Kurs | Virde Rapporterat | Forseningens | Grundavgift
datum (kronor) datum lingd
2023-02-28 17734 | 16,34 | 289 810,1 | 2023-10-17 | >2 manader
2023-03-01 16377 | 16,22 | 265 647,05 | 2023-10-17 | >2 méanader
2023-03-02 5295 [16,23 859163 2023-10-17 | >2 manader
2023-03-03 12 508 | 16,92 | 211 635,36 | 2023-10-17 | >2 méanader
2023-03-06 7311 16,20 | 118 438,2 | 2023-10-17 | >2 manader
2023-03-08 4930 |16,94 | 83214,2 2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-10 3140 | 16,80 | 52 752 2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-15 12 677 | 16,92 | 214 494,84 | 2023-10-17 | >2 manader
2023-03-16 1771 ]16,98 | 30 071,58 | 2023-10-17 | >2 manader
2023-03-17 | 4730 | 17,09 | 808357 | 2023-10-17 | >2 manader | 221 310kr
2023-03-20 2725 | 17,00 | 46 325 2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-21 2874 | 17,09 | 49116,66 |2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-22 1050 |17,15|18007,5 2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-23 2538 | 17,18 | 43 602,84 |2023-10-17 | >2 ménader
2023-03-24 4340 | 17,49 | 75 906,6 2023-10-17 | >2 ménader
2023-09-25 3368 | 21,26 | 71 603,68 | 2023-10-17 | >5
handelsdagar
2023-09-28 2370 |22,50| 53337690 |2023-10-17 |>5 1 007 479 kr
564 handelsdagar
2023-09-29 145 22,00 | 3 190 2023-10-17 | >5
handelsdagar
2023-10-16 58 27,40 | 1589,2 2023-10-23 | 2-3 99 kr

handelsdagar
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