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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift

om 70 000 kr enligt féljande pastaende om Overtridelse.

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 13
december 2018 handlat aktier 1 bolaget True Heading AB (ISIN:
SE0003272202).

Han har kl. 09:32:59 lagt in en order om att képa 37 931 akdtier till pris 0,29
kronor. Ordern har dragits tillbaka kl. 09:59:04 efter vissa justeringar.

Han har sedan kl. 09:59:14 lagt in en order om att sdlja 1 akde till pris 0,32
kronor. Ordern har omedelbart gatt till avslut till pris 0,328 kronor, vilket har
motsvarat en prissinkning med 12,77 procent i relation till ndrmast féregiende
transaktion.

Han har direfter kl. 09:59:59 lagt in en order om att képa 34 375 aktier till pris
0,32 SEK. Aven denna order har dragits tillbaka kl. 11:40:43 efter vissa
justeringar.

Han har kl. 11:41:01 lagt in en order om att silja 1 aktie till pris 0,34 kronor.
Ordern har omedelbart gitt till avslut tll pris 0,341 kronor, vilket har motsvarat
en prissinkning med 8,58 procent i relation till ndrmast féregiende transaktion.

Han har sedan kl. 11:41:31 lagt in en order om att képa 32 352 aktier till pris
0,34 kronor. Orderna har gatt till delavslut kl. 12:28:47 med 29 313 aktier tll
ptis 0,34 kronot.

AA transaktioner med en aktie har gett eller kan férvintas
ha gett falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrigan eller pris pd
aktien.

Lagrum: 5 kap. 1 § 2 samt 6 och 21 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen)
samt artikel 12.1 a1 och 15 i Europarlamentets och ridets férordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen).

AA har medgett att han har genomfort de aktuella transaktionerna

men har bestritt yrkandet om sanktionsavgift.
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GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA tva siljtransaktioner om en aktie vardera har sinkt senast betalt
pris med 12,77 respektive 8,58 procent. Sinkningen dr en signal till marknaden om att
det finns siljintresse for aktien vid detta pris, som i dessa fall inte motsvarades av ett
faktiskt siljintresse. Andra aktérer pa marknaden har dirfor vilseletts eller riskerat att
vilseledas av AA transaktioner. AA beteende

har dven underlittat egna kop till ligre kursnivéer.

Det dr inte per definition otillatet att kopa eller silja en enstaka aktie. En sadan
transaktion utgdr dock marknadsmanipulation om den ger eller kan férvintas ge falska
eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument.
Bedémningen av om en transaktion utgér marknadsmanipulation maste goras utifran
omstandigheterna i det enskilda fallet, dar flera olika faktorer beaktas. Vid
bedémningen av om en transaktion med sma volymer utgdr marknadsmanipulation
beaktas bland annat om denna handel sker samtidigt eller i anslutning till att personen
har lagt in eller ligger en storre order pa andra sidan 1 orderboken, vilket gor det
uppenbart att de sma posterna saknar kommersiellt syfte. AA

invindning om att den aktuella aktien ar volatil, d.v.s. kinnetecknas av starka
kursrorelser, saknar relevans f6r bedémningen av om transaktionen varit vilseledande.
Att en aktie dr volatil innebar tvirtom att det ar littare att genom en mindre volym i

hog grad paverka prisbildningen pa aktien.

Till skillnad mot den straffrattsliga regleringen dr varken uppsit eller oaktsamhet en

forutsittning for att en 6vertridelse av marknadsmissbruksférordningen ska foreligga.

Det har inte framkommit nagra férsvarande eller férmildrande omstindigheter. Att
AA saknar kunskap och inte har gjort nagon ekonomisk vinning pa
sitt agerande paverkar inte bedomning. AA har inte heller visat att

hans finansiella stillning dr patagligt svag sa att den bor paverka avgiftens storlek.
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AA

Vintern 2018 var han nybérjare pé att kopa och silja aktier. Hans vinner hjilpte
honom att ladda ned Avanzas app och att kopa aktier i tva olika foretag, samt visade
hur man képer och siljer aktier. Han kopte och sélde olika aktier nagra ganger och

testade alla funktioner i appen.

For att kopa eller silja aktier behdver man bara ange antal aktier och darefter trycka pa
kop- eller siljknappen. Det framgar ingenstans att man inte far kdpa eller silja bara en
aktie. De forsta tva gangerna tryckte han pa fel knapp. Han skulle skriva in 10 000

stycken men sa blev det en styck istillet. Da testade han en andra och tredje gang. Det

var dven forsta gingen han anvinde iPhone, han hade tidigare anvint Samsung.

Han fick ett meddelande frain Avanza och de sade till honom att han skulle kontakta
Finansinspektionen. Han kontaktade Finansinspektionen men fick inte ndgot svar pa
vad han hade gjort fel. Han fick diremot information om att han fick en varning. Han
gav Finansinspektionen tillgang till alla hans konton och uppgav att han skulle

samarbeta till 100 % med dem. Han forsokte visa att han inte hade haft nagot uppsat.

True Heading ir ett smabolag med liten omsattning. Aktierna steg 15-20 % nir man
kopte eller salde. Aktierna har nu gatt upp 300-400 %. Nir han kopte och salde aktier
sa paverkades varken andra personer eller bolaget av detta. Han tjanade inga pengar pa

kopet.

UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning aberopat avsluts- och orderlistor,

depadutdrag, kundéversikt samt utdrag fran Spotlights handelsregler.

AA har hérts. Han har 1 huvudsak berittat foljande. Han ar
nyborjare. Det framgér av handlingarna att han i slutindan har kopt aktierna till ett

hogre pris, till ett pris om 0,34 kr per aktie. Om han hade varit duktig skulle han ha
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kopt aktien till ett billigare pris. Han hade inget uppsat att paverka aktien. Han saknar
kunskap och pengar, han har inte heller ndgon koppling till nagot nitverk eller True
Heading. Han f6rstar dirfor inte hur han kan ha paverkat marknaden om han kopte
aktierna dyrare. Han har gjort flera kép av en aktie vid andra tillfallen. Nér han fick
meddelande fran Avanza kontaktade han Finansinspektionen och férklarade. Han gav
dem tillstand att kolla pa bade hans eget och hans familjs bankkonton. Han trodde att
allt var 16st direfter. Nar Finansinspektionen kontaktade honom f6r andra gangen
hade han inte lingre kvar aktien. Det stod inget 1 appen om att man inte fick kopa eller
silja bara en aktie. Han dgde aktierna i 3-4 ménader och silde dem sedan med f6rlust
efter att hans kompisar sade till honom att limna aktien. Han f6rstod att han skulle
kopa i stabilare foretag. Det dr korrekt att han har lagt ordrarna. Han drog tillbaka
kopordern nir han mirkte att det misslyckades. Han kollade mest pa pengarna och inte
pa antalet aktier nér han skulle kpa. Han hade inget syfte utan han férsokte lira sig
appen. Kopet var slumpmissigt. Han testade och lyckades kopa 32 aktier. Han har inte
salt nagot den dagen, han har bara képt. Han har inte kopt eller salt mer av aktierna

direfter.

DOMSKAL

AA agerande har utgjort marknadsmanipulation

Rdittsliga utgangspuntkter

Av artiklarna 12.1 a och 15 i marknadsmissbruksférordningen framgar att utférandet
av en transaktion som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om
tillgdng, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och
att det ar otillatet. Det racker siledes att transaktionen, niar den genomférdes, kunde
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det
krivs inte uppsat eller oaktsamhet for att en 6vertradelse ska kunna konstateras. Om
transaktionen genomforts med uppsat eller oaktsamhet kan det dock, i begransad
utstrickning, paverka graden av ansvar vid faststillandet av sanktionen. Fran forbudet
mot marknadsmanipulation har 1 marknadsmissbruksférordningen gjorts ett undantag

for fall da det 4r visat att transaktionen utforts av legitima skil och stimmer 6verens
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med godtagen marknadspraxis som faststillts 1 enlighet med artikel 13 1
marknadsmissbruksférordningen. Det dr Finansinspektionen som, i egenskap av
behorig myndighet, kan etablera godtagen marknadspraxis enligt artikeln.
Finansinspektionen har dock inte anvint den méjligheten och undantaget ar darfér inte

moijligt att tillimpa.

Bedimmingen i detta fall

AA har medgett att han den 13 december 2018 har genomfért de
aktuella transaktionerna. Han har dock i f6rhor limnat olika uppgifter om han har
genomfort samtliga transaktioner eller bara képtransaktionerna. Med beaktande av
detta far AA instéllning forstas som att han endast vidgar att han
har genomfort kbpordrarna. Tingsritten har darfor att forst prova om det i malet dr
visat att AA dven har genomfort siljtransaktionerna pd det satt som

Finansinspektionen gor gillande.

Genom den dberopade bevisningen i form av kundéversikt, depautdrag samt avsluts-
och orderlistor dr det visat att AA den 13 december 2018 har lagt
bade kop- och siljordrar avseende True Heading pa det sitt som Finansinspektionen
har gjort gillande. Av avsluts- och orderlistorna framgar dven att siljtransaktionerna
har medfort en prissinkning med 8,58 respektive 12,77 procent i relation till narmast
foregaende transaktion. Med nidrmast foregaende transaktion avses den senaste
transaktion som skett med aktien fore AA respektive siljorder,
oberoende av vem det dr som genomfort transaktionen. Det ér alltsd inte fraiga om

AA nirmast foregaende transaktion. Genom att silja enstaka aktier
under senaste kurs har 6vriga marknadsaktorer fatt eller kunnat fa en felaktig
uppfattning om att den aktuella aktien hade ett ligre varde. AA
beteende har aven underlittat egna kop till ligre kursnivaer. Det ér sdledes klarlagt att
siljordrarna gett eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler i friga om
tillgdang, efterfragan eller pris pa aktien. Vad AA har invint om att
aktien 4r volatil eller att han har képt aktien till ett hdgre pris an hans ursprungliga
koporder paverkar inte denna bedémning. Som namnts ovan saknar det aven betydelse

om AA har haft nagot uppsat eller inte. AA
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agerande har dirmed utgjort marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 a 1

marknadsmissbruksférordningen.

AA ska betala en sanktionsavgift

Rattsliga utgangspunkter

Av 5 kap. 1 § kompletteringslagen framgar att Finansinspektionen ska ingripa bl.a.
mot den som Overtritt férbudet mot marknadsmanipulation i artikel 15
marknadsmissbruksférordningen. Enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen far dock
Finansinspektionen i vissa fall avstd fran ingripande trots att en Overtridelse skett.
Avstaende kan enligt bestimmelsen ske bl.a. om 6vertriadelsen varit ringa eller

ursaktlig, eller om det annars finns sdrskilda skal.

Med ringa 6vertridelse menas en bagatellartad 6vertridelse och med ursiktlig
overtradelse menas exempelvis att det dr uppenbart att 6vertriadelsen begatts av
torbiseende. Vidare kan ett sirskilt skal att avstd finnas nar den som har 6vertritt
regelverket ar underarig eller om ndgon annan myndighet har beslutat om ingripande
pa ett sitt som innebir att dubbelprévningsférbudet hindrar ett nytt ingripande. (Se

prop. 2016/17:22 5. 391 £)

Bedsmmningen i detta fall

AA har, som det far forstas, invant att hans agerande varit ringa eller
ursaktligt eftersom han inte haft nagot uppsat och inte gjort nagon vinst eller vilseledde
nagra andra aktorer. Han har vidare invant att transaktionerna ar ursiktliga da han bl.a.
inte kint till att det var marknadsmissbruk och att det varit friga om misstag eftersom
han var nyborjare pa att képa och silja aktier. Tingsritten provar fragan om ringa eller
ursaktlighet sérskilt och bedomer dirutéver att inga andra undantag fran

sanktionsavgift ar tillimpliga (se 5 kap. 17 § kompletteringslagen).

Tingsritten konstaterar inledningsvis att ett utdomande av en sanktionsavgift inte
uppstaller nagot krav pa att den som sanktionsavgiften riktas mot ska ha gjort en vinst

pa sina transaktioner. Som redogjorts f6r ovan krivs det inte heller nagot uppsat eller
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oaktsamhet. Sddana omstindigheter kan ddrmed inte i sig medféra att det varit fraga
om en ringa eller ursiktlig 6vertridelse. Vad sedan giller AA
invindning om att det rért sig om ett misstag finner tingsritten att det i och fOr sig inte
finns ndgon anledning att betvivla hans uppgifter om att han vid tiden f6r hindelsen
var nyborjare pd att kopa och silja aktier. Av utredningen framgar dock att han dnda i
viss utstrickning hade handlat med aktier fére de aktuella transaktionerna. AA

kan ddrmed inte anses ha varit sipass mycket nyborjare att han
6verhuvudtaget inte visste vad han gjorde. Tingsritten konstaterar vidare att det varit
fraga om flera ordrar under en kort period och pa bada sidor om orderboken, samt att

AA kopordrar avsig storre summor. Aven om det inte gér att

fastsld att AA har varit medveten om att transaktionerna var
otillatna fir hans invindning om att hans siljtransaktioner skett av misstag ddremot

genom dessa omstindigheter anses vara motbevisad.

Opvertridelsen kan siledes inte anses vara varken ringa eller ursiktlig. Vad AA
1 6vrigt har anfort forandrar inte tingsrittens bedomning,. AA

ska dirfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Rdittsliga utgangspuntkter

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hansyn tas till hur allvarlig
overtradelsen 4dr och hur linge den har pagatt. Sirskild hansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av subjektivt ansvar. Darutéver ska vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hinsyn tas till den berérda
personens finansiella stallning och, om det gar att faststalla, den vinst som personen,
eller nagon annan, har gjort till f6ljd av 6vertriadelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt

18 § kompletteringslagen.)

Av skilen till marknadsmissbruksférordningen och férarbetena till kompletteringslagen

framgar att syftet med lagstiftningen har varit att avgiftsnivaerna generellt sett ska hojas
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och att sanktionsavgifterna maste ha en avskrickande effekt (se bl.a. prop. 2016/17:22
s. 103). Sanktionsavgiften for 6vertridelser 1 form av en begrinsad handelsorder pa en
enstaka aktie som paverkar kursen utan att motsvara verklig férindring av tillgang och
efterfragan, s.k. enpetare, ska som utgangspunkt bestimmas till mellan 40 000 och

140 000 kr. En sanktionsavgift pa 70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av
tormildrande eller forsvarande omstindigheter. (Se Hogsta domstolens avgéranden
den 11 november 2020 i mél nr B 586-20, B 6660-19 och B 2458-20, ”Enpetarna I—
111", p. 20-22.)

Bedsmmingen i detta fall

Som domstolen konstaterat ovan har AA under en och samma dag
utfort tva siljtransaktioner med en enstaka aktie. Transaktionerna har paverkat det
senast betalda priset for aktien med upp till 12,77 procent samt underlittat f6r AA

kop av egna aktier. Transaktionerna har diremot, savitt framkommit,
inte lett till etablering av ett referenspris eller nagon annan bestdende paverkan pa

prisbilden.

Utredningen visar inte att AA tidigare har varnats for ett liknande
beteende eller att det foreligger nagra andra sirskilda omstindigheter som paverkar
graden av ansvar. Inte heller 1 6vrigt foreligger det nidgra sidana férmildrande eller
forsvarande omstiandigheter som enligt 5 kap. 16 § kompletteringslagen ska paverka

sanktionsavgiftens storlek.

Det har inte framkommit att AA eller nagon annan har gjort nagon
vinst till f6ljd av regelovertradelsen. Det som framkommit om AA
finansiella stillning, bl.a. att han har en fast inkomst, vissa lain och f6rsorjningsplikt for

ett barn, medfor inte att sanktionsavgiften ska sinkas.

Vid en samlad bedomning finner tingsritten inte skil att avvika fran den
sanktionsavgift som normalt tillimpas vid marknadsmanipulation genom handel med

sma volymer. Sanktionsavgiften ska dirmed bestimmas till 70 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1
Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den

25 mars 2021. Prévningstillstand krivs.

Maud Grund

10
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2

www.domstol.se



2018-11

Anvisningar for 6verklagande

TR-01 - Dom i brottmadl * Producerat av Domstolsverket, Avd. f6r domstolsutveckling

Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.

Sida 2 av2
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