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Finansinspektionens allmiinna rad
om hantering av marknads- och likviditetsrisker i
kreditinstitut och virdepappersbolag;

beslutade den 5 juli 2000.

Finansinspektionen lamnar foljande allménna rad.

Inledning

Syftet med dessa allméinna rad ar att frimja en god hantering av kreditinstitutens
och vérdepappersbolagens marknads- och likviditetsrisker.

Nar det géller marknadsrisker omfattar de allminna rdden bankaktiebolag, spar-
banker och medlemsbanker som bedriver verksamhet enligt bankrorelselagen
(1987:617) och kreditmarknadsforetag som bedriver finansieringsverksamhet enligt
lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet samt véirdepappersbolag som be-
driver virdepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 3 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse. De allmidnna raden omfattar samtliga verksamheter, dven
utanfor handelslagret, vars resultat i icke forsumbar omfattning direkt kan paverkas
av marknadsrisker.

De allménna rdden omfattar dock inte verksamheter som innebér att marknads-
risker hanteras for annans rdkning. De effekter som innebér att marknadsrisker
paverkar exponering for kreditrisk (motpartsrisk) i finansiella instrument kan vara
en del av institutets marknadsriskhantering. Samma forhéllande géller for avveck-
lingsrisker och operativa risker som kan leda till exponering for marknadsrisk.

Nér det giller likviditetsrisker omfattar de allménna rdden kreditinstitut och
virdepappersbolag samt utlindska foretag som bedriver virdepappersrorelse enligt
3 kap. 4 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse samt filialer
till utléindska kreditinstitut som bedriver verksamhet hér i landet.

De regelverk som giller for sddana verksamheter inbegriper 7 kap. 10 § forsta
stycket 2 lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kredit-
institut och vérdepappersbolag avseende marknadsrisker samt 2 kap. 10 § bank-
rorelselagen (1987:617) och 3 kap. 5 § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse
avseende likviditetsrisker.

Tillimpning

Institutets specifika forutséttningar samt komplexiteten och omfattningen av expo-
neringen for marknads- och likviditetsrisker bor beaktas vid tilldimpning av de
allménna raden.
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Grundliggande principer

1 § For att uppnd effektivitet i riskhanteringen &r det viktigt att de kontrollerande
funktionerna, i allt vésentligt, ar atskilda frén och inte understdllda de positions-
tagande funktionerna eller de personer som &r ansvariga for positionstagande
funktioner. Denna princip bor géilla dnda upp till den verkstédllande direktdren.

2 § Om ett institut 4r moderforetag i en koncern bor moderforetagets styrelse verka
for att gemensamma riktlinjer faststills for hela koncernens riskhantering och att
det som sédgs i dessa allmédnna rad i tillimpliga fall foljs av Gvriga foretag inom
koncernen. I en koncern kan en gemensam riskkontrollfunktion tillhandahallas av
moderbolaget under forutsittning att avrapportering sker till respektive dotter-
bolags styrelse och verkstédllande direktor.

Definitioner

3 § I dessa allménna rad avses med

riskhantering: identifiering, styrning, uppfoljning och kontroll av risk samt risk-
tagning,

marknadsrisk: rinte-, valutakurs-, aktiekurs- och ravaruprisrisk,

rdnterisk: rantenettorisk och réanteprisrisk (vardefordndringsrisk),

rdntenettorisk: risken for att en dndring i ranteldget paverkar rantenetto for skulder
och rintebédrande tillgdngar inklusive rénterelaterade kontrakt utanfor balans-

rakningen,

rdnteprisrisk: risken for att en dndring i rénteldget paverkar marknadsvéirdet av
tillgangar, skulder och rénterelaterade kontrakt utanfor balansrdkningen,

likviditetsrisk: risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid for-
fallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel dkar avsevirt,

likviditetsrisk i finansiella instrument: risken for att ett finansiellt instrument inte
omedelbart kan omsittas i likvida medel utan att férlora i vérde,

finansiella instrument: vad som anges i 1 kap. 1 § 4 Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna rad (2000:6) om kapitaltdckning och stora exponeringar, dvs.
dven finansiella instrument som inte &r foremél for handel pa en andrahands-
marknad,

produkter: finansiella instrument samt andra tjénster som kan ge upphov till mark-
nads- och likviditetsrisker.

Identifiering och styrning av marknads- och likviditetsrisker

4 § Det ar styrelsens ansvar att:

- se till att marknads- och likviditetsriskernas omfattning och art i olika delar av

verksamheten identifieras, inbegripet de risker som kan uppstd nér finansiella
instrument/produkter introduceras eller dndras,



- faststélla riktlinjer for riskhantering, limiter och métmetoder, som Overensstim-
mer med institutets afférsstrategi,

- se till att institutets riskhantering organiseras med vél definierade ansvars- och
arbetsomraden pa ett sddant sitt att intressekonflikter undviks eller minimeras, med
sarskild uppmérksamhet pé kontrollfunktionernas oberoende stillning samt belo-
ningssystemens utformning,

- aktivt och regelbundet utvirdera information om limitutnyttjande, exponering och
resultat,

- utvérdera institutets hantering av marknads- och likviditetsrisker.
5§ Det dr den verkstillande direktorens ansvar att:
- sékerstélla overensstimmelse mellan afférsstrategi och riskniva,

- sékerstélla att riktlinjer och instruktioner for hanteringen av marknads- och likvi-
ditetsrisker upprittas och faststalls,

- sikerstélla att resurser for uppfoljning och kontroll av marknads- och likviditets-
risker finns tillgédngliga,

- fordela ansvar och befogenheter for marknads- och likviditetsrisk, déribland att
fordela limiter till verksamhetsomraden,

- uppritthalla system och standarder for méitning av risk och resultat, rapportering
och intern kontroll.

Marknadsrisker

Skriftliga riktlinjer och instruktioner m.m.

6 § For de verksamheter och funktioner dir marknadsrisker hanteras bor det pa
visentliga omraden finnas:

- riktlinjer och instruktioner, som omfattar ansvars- och arbetsférdelning, maét-
metoder, limiter, uppfoljning och rapportering samt en rutin for godkédnnande av
nya eller fordndrade finansiella instrument/produkter,

- instruktioner for redovisning och vérdering av finansiella instrument/produkter
som omfattar ansvars- och arbetsfordelningen for vérderingsprocessen mellan risk-
kontroll, finansiell kontroll samt front- och back-office,

- limitbrev/fullmakter for exempelvis enskilda handlare eller team omfattande
delegerad limit, tillatna finansiella instrument/produkter och valutor,

- instruktioner for handel, omfattande tillatna motparter, rutiner for hantering av
felaffarer m.m.

Riktlinjer och instruktioner bor regelbundet ses 6ver och uppdateras for att av-
spegla verkliga forhédllanden, entydigt definiera ansvars- och arbetsomraden, samt i
tillimpliga fall innehélla regler for kontroll av tillimpningen.

FFFS 2000:10



FFFS 2000:10

Limiter

7 § Limiter for marknadsrisker bor finnas sammantaget for institutet och inom de
positionstagande enheterna, sdsom exempelvis totalt for enheten, for olika handlar-
bord, produktomraden eller for enskilda handlare. Limiterna bor vara konsistenta
med de riskmétt som tillimpas och utformade for att begriansa omedelbara forluster
och/eller ackumulerat Gver en period t.ex. manad eller ar.

Beslutsordning for fordelning av limiter bor inbegripa hur, av vem och till vem
limitéverdrag rapporteras och dokumenteras, om och pa vilka villkor limiter kan
omfordelas samt vilka atgarder som skall vidtas vid dvertradelser.

Riskmiétning och virdering

8 § Krav pa specifika mitmetoder bor stillas utifran institutets affarsstrategi samt
komplexiteten hos och volymer av finansiella instrument/produkter.

Generellt bor matmetoderna:

- omfatta alla marknadsrisker av icke férsumbar betydelse for tillgangar, skulder
och kontrakt utanfor balansrakningen, i tillampliga fall inklusive basis-, twist- samt
optionsrisker,

- spegla potentiell variation i vérderat (realiserat och orealiserat) resultat samt i
rantenetto och didrmed kunna utgora réttvisande underlag vid analys av resultat i
forhallande till risk,

- vara baserade pa accepterade finansiella riskmétt och tekniker, samt ha val doku-
menterade antaganden och parametrar,

- 1 institut med omfattande och komplex exponering bestd av ett antal komplet-
terande maétt; bade Overgripande, som t.ex. Value-at-Risk, och detaljerade, som
positioner, gap-analys, kénslighetsanalys m.m.

Eventuella Value-at-Risk modeller bor utviarderas mot savil realiserat som forvin-
tat resultat, s.k. back-testing, samt kompletteras med stresstester och scenario-
analyser for analys av extrema marknadsfordandringar eller korrelationsmonster
m.fl. aspekter som inte beaktas i de grundlaggande mitmetoderna.

9 § En fran positionstagande enheter oberoende marknadsvérdering av finansiella
instrument/produkter bor ske pa daglig basis for handelslager och i erforderlig om-
fattning for ovrig verksamhet for bl.a. interna kontrolldindamal. Vérderingen bor
baseras pa komplett, exakt och uppdaterad information om positioner.

Instituten bor 6vervdga i vilken utstrickning det dr befogat att infoga prisjuste-
ringar som en del av virderingsprocessen. Detta géller sirskilt for OTC-derivat och
i de fall viarderingen baseras pé prisnoteringar mitt emellan kdp- och sdljkurs. De
justeringar som bor vervigas inkluderar i forsta hand:

- netto stangningskostnad for 6ppna positioner,

- framtida, ej intjanade, kreditmarginaler,

- framtida administrativa kostnader.



Dérutover bor Overvégas prisjusteringar for illikvida marknader och finansiella
instrument/produkter, for portfoljer med lang 16ptid och liten omsédttning samt for
eventuell osdkerhet i virderingsmodeller for nya finansiella instrument/produkter.
Uppfoljning och rapportering

10 § Inom institutet bor det finnas system for uppfoljning och rapportering av
marknadsrisker i handelslager pa daglig basis och i erforderlig omfattning for 6vrig

verksamhet.

P4 central niva bor exponeringarna, utnyttjandet av limiter och resultatinformation
som rapporterats fran lokal niva aggregeras.

11 § Rapporteringen till styrelse och verkstillande direktor bor atminstone om-
fatta:

- riskexponering och utnyttjande av limiter,
- resultatinformation,
- resultat av eventuella stresstest och back-testing,

- efterlevnad av riktlinjer och instruktioner.

Riskkontroll

12 § Det bor finnas en central funktion for oberoende kontroll av marknadsrisk
som &r understélld den verkstédllande direktoren eller en ledamot av verkstillande
ledningen som inte &r ansvarig for positionstagande enheter och som forutsétts ha
kunskap om finansiella instrument samt metoder for styrning och kontroll av
marknadsrisker. Funktionen bor ha tillrickligt med resurser och kunskap om
marknadsrisker.

Den centrala funktionen for kontroll av marknadsrisk bor ansvara for att:

- Overvaka implementering av riktlinjer och instruktioner for marknadsrisk i hela
institutet,

- rapportera till styrelse och verkstéllande direktor,

- dagligen folja upp samt aktivt och férebyggande kontrollera aggregerad
marknadsrisk, inklusive identifiering och rapportering av vertridelser,

- dvervaka effekter av beloningssystem kopplade till risktagande for att dirigenom
bista ledningen vid utvirderingen av dessa.

Den aktiva och forebyggande kontrollen inbegriper i forekommande fall stresstest,
utvirdering (backtesting) av riskmodeller och validering av prismodeller samt ut-
viardering och dversyn av limitstruktur.

Den centrala funktionen for kontroll av marknadsrisk bor ha befogenhet att:

- uttala sig om handel i nya finansiella instrument/produkter,

- foresla reduktion av limiter.
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13 § Om ett institut har en lokalt placerad funktion fér kontroll av marknadsrisk
inom positionstagande enheter bor den rapportera till den centrala funktionen for
kontroll av marknadsrisk.

Den lokala riskkontrollfunktionens oberoende stéllning i forhéllande till den lokala
positionstagande enheten och dess ledning bor sdkerstillas. T.ex. bor funktionen
inte omfattas av ett bonussystem som ir beroende av risknivan inom enheten. I det
fall den lokala riskkontrollfunktionen rapporterar till savél den centrala funktionen
for marknadsrisk som till chefen for den lokala positionstagande enheten bor det
tydligt framga i vilka avseenden riskkontrollfunktionen &r understilld den centrala
funktionen for riskkontroll respektive i vilka avseenden funktionen ar understilld
den lokala enheten.

Chefer i positionstagande enheter

14 § Chefer i positionstagande enheter bor vara understillda den verkstillande
direktoren eller en ledamot av verkstillande ledningen som inte &r ansvarig for
riskkontrollfunktionen.

Likviditetsrisker

15 § En tillrdcklig betalningsberedskap kan &stadkommas bl.a. genom att:

1. hélla tillrdckligt med omedelbart tillgdngliga likvida medel eller realiserbara till-
gangar,

2. matcha betalningsstrommar samt uppratthélla en stabil och vél diversifierad upp-
l&ningsbas.

Skriftliga riktlinjer och instruktioner m.m.

16 § Riktlinjer och instruktioner for likviditetsrisk som sékerstiller att framtida
likviditetsbehov bevakas och tillgodoses bor omfatta savél normal daglig hantering
som krissituationer och ge anvisningar om ansvars- och arbetsférdelning, mét-
metoder, limiter, uppfoljning och rapportering.

Riktlinjer och instruktioner bor avse institutet som helhet och i tillimpliga fall
lokala enheter samt samordningen dem emellan och bér kommuniceras till hela

organisationen.

17 § Det bor finnas en beredskapsplan for krishantering som innehéller olika typer
av scenarier och stresstester samt konkreta handlingsplaner och alternativ.

Limiter

18 § Limiter och/eller riktvarden for likviditetsrisk bor i tillimpliga fall omfatta:

- miniminivaer for likviditetsreserver,

- ackumulerade nettofloden for olika tidsintervall, med olika antaganden om ut-
fléden for inldningskonton, for institutet som helhet, i olika valutor och for enskilda

enheter,

- diversifiering av finansieringskallor.
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Mitmetoder

19 § Krav pa specifika matmetoder bor stéllas utifran institutets affarsstrategi och
stdllning.

Generellt bor médtmetoderna i tillimpliga fall:
- omfatta forfalloprofiler, likviditetsreserver och tillgédngliga finansieringskallor,
- omfatta institutets samtliga ataganden, savél i som utanfor balansrékningen,

- skilja pé likviditetsrisker i olika valutor, for samtliga valutor dér institutet har
ataganden av betydelse,

- 1 rimlig utstrdckning basera forfalloprofilen pa en forsiktighetsprincip, dvs. att
skulder skall aterbetalas vid tidigast mojliga forfallodag medan tillgangar kan
erhallas forst vid senast mdjliga forfallodag,

- ange specifika antaganden om utfléden for olika typer av inléningskonton, vid
olika scenarier,

- ange specifika antaganden for berdkning av tillgdngligheten i likviditetsreserven,

- utesluta anvdndning av virdepapper utgivna inom den egna koncernen som likvi-
ditetsreserv.

Uppfoljning och rapportering

20 § Inom organisationen bor det finnas system for uppfoljning och rapportering
av likviditetssituationen for den nérmaste perioden, t.ex. kommande vecka och
ménad.

Rapporter avseende likviditetsrisker bor regelbundet foredras for styrelse och verk-
stdllande direktor.

Forutsittningar for riskmétning och olika typer av limiter bor omprovas regel-
bundet.

Oberoende granskning

21 § Likviditetshanteringen bor vara foremal for regelbunden och oberoende ut-
vardering.

Dessa allmédnna rad trader i kraft den 1 september 2000.

CLAES NORGREN

Mats Stenhammar
(Kreditmarknadsavdelningen)
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