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Sarskild avgift enligt lagen om handel med finansiella instrument
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YRKANDEN

Indus Capital Partners, LCC, (bolaget) yrkar att den sérskilda avgiften
helt eller delvis ska tas bort och anfor bl.a. f6ljande. Forseningen &r
ursiktlig och det foreligger formildrande omstandigheter. Bolaget tar sina
skyldigheter pa mycket stor allvar och har ett flertal och robusta kontroll-
och varningssystem for 6vervakning av betydande eller stora aktieinnehav.
Kontrollerna &r bade system- och personbaserade och técker en rad av
globala marknader i vilka bolaget investerar. Den sena anmélan berodde pa
flera olika faktorer. Det rérde sig om en ovanligt stor position i
védrdepapper. Eftersom det var ett nytt virdepapper existerade det inte i
orderhanteringssystemet och det kom darfor inte upp nagon troskelvarning.
Den felaktiga informationen i orderhanteringssystemet och i det interna
rapporteringssystemet forblev olost under flera handelsdagar. Som
utldndsk investerare med huvudfokus pd marknader utanfér Europa,
missade bolaget inledningsvis att svenska myndighetskrav ska tillimpas pa
aktuell transaktion. S& snart informationen hade blivit registrerad i
orderhanteringssystemet anmilde bolaget férdndringarna till
Finansinspektionen. Bolaget har vidtagit en rad atgérder for att forsikra sig
om att samma misstag inte ska ske igen. Férseningen &r ursiktlig d&
bolaget genom sina olika kontroller och varningssystem, foljer sina
anmailningsskyldigheter fullt ut géllénde betydande aktieinnehav. Med
hénsyn till risken att ménskliga fel i vissa situationer kan uppsta, har
bolaget genomf6rt atgérder for att sdkerstilla fullstindig Sverensstimmelse
med svenska bestdmmelser. Regelverket dr komplext och svart, sarskilt for
en utlindsk investerare med begrénsad erfarenhet frén europeiska

marknader. Férseningen var ett resultat av ett urséktligt ménskligt misstag.

Finansinspektionen bestrider bifall till 6verklagandet.
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SKALEN FOR AVGORANDET

I malet 4r ostridigt att bolaget varit skyldigt att anmala sitt férdndrade
aktieinnehav och att bolaget inte har anmalt férvérvandet av aktier i Etrion
Corporation inom foreskriven tid. Grund for att paféra bolaget sérskild

avgift har ddrmed forelegat.

Det aligger Finansinspektionen att gora en bedémning av arten och
omfattningen av en ¢vertrddelse nér avgiftens storlek ska bestimmas. Var
avgiften ska hamna bor framst avgoras av hur allvarlig 6vertrdadelsen &r i
det enskilda fallet. Hansyn tas bl.a. till om det &r friga om en fysisk eller
en juridisk person och forhéllandena hos den som har gjort sig skyldig till
overtrddelsen méste beaktas. Finansinspektionen har vid bestimmande av
den sirskilda avgiftens storlek utgétt ifrdn vad som anges enligt en
schablonmodell i Finansinspektionens “Riktlinjer for bestimmande av
sérskild avgift for 6vertradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument”. Kammarrétten i Stockholm har i dom den 7
februari 2014 (mal nr 2907-13) funnit att det saknas skl att invdnda mot
anvindandet av en schablonmodell som utgangspunkt for bestimmande av
den sirskilda avgiftens storlek, under férutsittning att modellen ldmnar
utrymme for hdnsynstagande till formildrande och forsvérande
omstidndigheter i varje enskilt fall. Enligt schablonmodellen ska bolaget
betala mellan 300 000 kronor och 600 000 kronor. Finansinspektionen har
som forsvarande omsténdighet anfort att bolaget har passerat tva
flaggningsgranser och bestdmt avgiften till 450 000 kronor.
Forvaltningsritten finner inte att det foreligger skil att géra ndgon annan
beddmning i detta mal vad géller anvindandet av Finansinspektionens
schablonmodell vid bestdmmandet av den sirskilda avgiftens storlek om

450 000 kr.

Hérefter uppkommer fréga om den sérskilda avgiften ska efterges helt eller

delvis p.g.a. att 6vertradelsen &r ringa eller ursiktlig eller darfor att det
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annars finns s#rskilda skil. Eftergift kan bl.a. medges om avgiften framstar

som oskaligt hog i sig, det ar frdga om en kortare tids férsening av anmélan

eller en ringa transaktion. Vidare kan eftergift medges om overtrddelsen

berott pd omsténdigheter som den anmélningsskyldige inte rimligen kunnat

rada 6ver eller férutse. Domstolarna ska i varje enskilt fall géra en

nyanserad och inte alltfor restriktiv bedémning av om forutsittningar finns

for att helt eller delvis efterge den sérskilda avgiften.

Bolaget har varit skyldigt att kdnna till och rétta sig efter bestimmelserna
om anmélningsskyldighet. Bolaget har anfort att férseningen om 12
handelsdagar berott pa ett fel i orderhanteringssystemet och pa den
miénskliga faktorn och har uppgett att bolaget nu har &ndrat pa rutinerna sa
att en forsenad anmélan inte kan ske igen. Forvaltningsritten finner att de
anforda omstindigheterna inte utgér sédana‘ sk&l som kravs for att eftergift
helt eller delvis ska kunna medges. Overtridelsen har inte berott p4 sadana
omsténdigheter som bolaget inte rimligen kunnat rada 6ver och kan inte
anses som ringa eller ursdktlig. Forvaltningsréitten finner inte heller att det
har framkommit sérskilda skl for att efterge den sérskilda avgiften.
Overklagandet ska dérfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgérande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns

i bilaga 2 (DV 3109/1 A).

Anna Lonnestav
Radman
Nidmndemé&nnen Camilla Ek, Daniel Lind och Yvonne Riddervik har ocksa

deltagit 1 avgorandet.

Forvaltningsréttsnotarien Karolina Rydman har foredragit mélet.
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Indus Capital Partners, LLC FI Dnr 14-3229 /5' Finansinspektionen
888 7th Avenue, 26th floor gCE”‘ 17012;7 Stockholm
New York, NY 10019 [Brunnsgatan 3]
USA Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Kopia till www.fiise
Advokaten Jesper Schénbeck

Advokatfirman Vinge KB. Box 1703
111 87 Stockholm

Sérskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Indus Capital Partners, LLC ska betala sarskild
avgift med fyrahundrafemtiotusen (450 000) kronor for vertradelse av skyl-
digheten att i ratt tid anméla dndring av sitt innehav av aktier i Etrion
Corporation till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man &verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Indus Capital Partners, LLC (bolaget) har anmalt att bolaget den 30 januari
2014 forviarvade aktier i Etrion Corporation sd att innehavet kom att dverstiga
tio procent av samtliga aktier och roster. Anmaélan kom in till Finansinspek-

tionen den 18 februari 2014.

Finansinspektionen tog den 25 februari 2014 upp fragan om bolagets anmélan
kommit in f6r sent och om bolaget dé4rfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande huvudsakligen anf6rt foljande.
Bolaget hade fore forvérvet inget innehav i Etrion Corporation. Den sena an-

miélan berodde pé flera olika faktorer, bland annat att det rérde sig om en ovan-
ligt stor enskild position samt att det var en for bolaget ny aktie. Eftersom
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aktien var ny fanns den inte med i orderhanteringssystemet, vilket innebar att
systemet inte varnade nir flaggningsgrénsen passerades. P& grund av ménskligt
misstag misslyckades &ven den manuella kontrollen med att berdkna och iden-
tifiera storleken pé positionen och uppmérksamma att en flaggningsgréns hade
passerats. Bolaget har numera vidtagit ett flertal atgérder for att misstaget inte
ska upprepas.

Finansinspektionens bedémning
Tilldimpliga bestdimmelser framgar av bilaga 2.

Etrion Corporation &r ett kanadensiskt bolag med primémotering pd Toronto
Stock Exchange samt sekundérnotering pd Nasdaq OMX Stockholm. Sverige
ar bolagets hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (LHF). For den som innehar aktier i Etrion géller
ddrmed de svenska reglerna om anmélningsskyldighet m.m. i 4 kap. LHF.

Indus Capital Partners har anmélt att bolaget den 30 januari 2014 ¢kade sitt
aktieinnehav i Etrion Corporation s att innehavet kom att verstiga tio procent
av samtliga aktier och réster 1 Etrion. Genom innehavsforandringen kom bola-
get dven att passera flaggningsgrinsen fem procent. Bolaget var skyldigt att
anméla dndringen till Finansinspektionen senast handelsdagen efter innehavs-
forandringen, dvs. senast den 31 januari 2014. D4 anmélan kom in den 18 feb-
ruari 2014 och saledes 12 handelsdagar for sent, foreligger grund for att paféra
bolaget en sdrskild avgift.

Vid bestdammandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgéngliga pA www.fi.se) dir av-
giften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda
avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som &ver-
tridelsen avser, dels om den som begatt Svertridelsen #r en fysisk eller juridisk
person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det forelig-
ger nagra formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet.
Som exempel pé en forsvarande omstédndighet ndmns bland annat att innehavs-
forandringen har inneburit att mer &n en flaggningsgréns har passerats. Slut-
ligen prévar Finansinspektionen om avgiften kan efterges pa grund av att ver-
tradelsen 4r ringa eller urséktlig eller om det 1 6vrigt finns sérskilda skl att ef-
terge avgiften.

Bolaget flaggningsanmaélan var 12 dagar for sen. Med tillampning av riktlin-
jerna ska den sérskilda avgiften beréknas till mellan 300 000 och 600 000
kronor. Att bolaget genom innehavsforéndringen passerat tva flaggningsgrin-
ser utgér en forsvarande omstéindighet och den sdrskilda avgiften ska darfor
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bestdmmas till 450 000 kronor. Négra forhéllanden som medfor att 6vertradel-
sen ska anses ringa eller ursdktlig har inte framkommit. Det foreligger inte hel-
ler i 6vrigt négra sérskilda skal for eftergift av avgiften.

Avgiften kommer att faktureras nér beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN
f Iendgre
Juri

Corae
Gustav Guthenberg
Jurist

08 5864 8432
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on July 18, 2014, Finansinspektionen has decided that
Indus Capital Partners, LLC shall pay a penalty fee of SEK 450 000 (four
hundred fifty thousand Swedish kronor) for the failure to report changes in
major holdings of shares in Etrion Corporation within the time limit prescribed
by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Férvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by
Finansinspektionen within three weeks from the day you have received the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Gustav Guthenberg

Legal Counsellor
+46 8 5864 8432
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet 4r felaktigt kan ni §verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still 6verklagandet till Férvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet &r felaktigt

Vilken &ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv dndrar
beslutet pa det sétt som ni begért.



Tillimpliga bestimmelser
Ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. f6ljande.

Den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till han-
del pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige) ska skriftligen anmala
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om #ndringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. Uppnar eller §verstiger ndgon av gransera 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller

2. Gaér ned under nigon av granserna i 1
(4 kap. 1, 3 och 5 §9).

Dessa regler ska dven ska tillimpas i friga om aktier som har getts ut av ett
aktiebolag som inte har séte i en stat inom EES, om Sverige &r
hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 § (4 kap. 22§).

En anmélan ska enligt 4 kap. 3 § ha kommit in till bolaget och Finansinspek-
tionen senast handelsdagen efter den dag d& den anmalningsskyldige ingétt
avtal om forvarv eller Gverlédtelse av aktier eller ndgon annan 4ndring i aktie-
innehavet har skett, eller 1 de fall som avses i 4 kap. 4 § andra stycket 1-8,
handelsdagen efter den dag d4 dndringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
forsta stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte i
ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmaélan till aktiebolaget och Finansin-
spektionen enligt 4 kap. 3 § (6 kap. 3 a forsta stycket 6).

Den sérskilda avgiften ska vara l4gst 15 000 kronor och hégst 5 miljoner
kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sirskilda avgiften far efterges helt eller delvis om 6vertrddelsen 4r ringa
eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skél (6 kap. 3 ¢ §).
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SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga forvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten 1 Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller Iamnas till
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande maste Er skrivelse ha kommit in tll f6r-
valtningsritten inom tre veckor frin den dag di
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig f6rhandling, eller det vid
en sidan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock 6verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen f6r dver-
klagande infaller pa 16rdag, sondag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ar en part som foretrider det all-
manna, ska éverklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
matritten fordras att provningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar prévningstillstaind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som forvaltningsritten har
kommit till,

2. det inte utan att sadant tillstind meddelas
gar att bedoma riktdgheten av det slut som
férvaltningstitten har kommit all,

3. det ar av vikt for ledning av rattstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skil att prova
overklagandet.

Om provningstillstind inte meddelas star forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr dirfor viktigt att det
klart och tydligt framgir av 6verklagandet ull
kammarritten varfér man anser att provningstill-
staind bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer tll klagandens arbetsplats ska
ocksi anges samt eventuell annan adress dar
klaganden kan nis fér delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare i malet — och om
de fortfarande ar aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om nagon person- eller
adressuppgift indras, ska indringen utan
dr6jsmal anmilas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om forvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen for beslutet,

3. de skal som klaganden anger till stéd for en
begiran om provningstillstind,

4. den dndring av forvaltningsrittens dom/beslut
som klaganden vill fa tll stind,

5. de bevis som klaganden vill iberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgir av do-
men/beslutet.

www.domstol.se



