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Forslag till utokad rapportering for fondbolag och
forvaltningsbolag om avgifter och risker

Sammanfattning

Finansinspektionen foreslar dndringar i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om virdepappersfonder for att mojliggora en mer effektiv tillsyn av

virdepappersfonder.

Forslaget innebér att skyldigheten for fondbolag och forvaltningsbolag att

rapportera till Finansinspektionen om en viardepappersfonds innehav ska

utvidgas till att dven avse uppgifter om de avgifter som tagits ur fonden och de

risker som fonden dr exponerad mot.

Andringarna foreslas trida i kraft den 1 januari 2018.
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1 Utgangspunkter
1.1 Malet med regleringen

Finansinspektionen tar i dag in uppgifter fran fondbolag och foérvaltningsbolag
(i fortsdttningen kallade bolag) om innehav i de virdepappersfonder som
bolaget forvaltar. Uppgifterna tas in kvartalsvis efter anvisning pa
myndighetens webbplats. For att effektivisera Finansinspektionens tillsyn och
forbittra bevakningen av eventuella stabilitetsrisker inom fondbranschen,
foreslas att bolagen ska bli skyldiga att lamna in fler uppgifter 4n vad som
kravs enligt de géllande foreskrifterna. De nya uppgifterna handlar om vilka
avgifter som tas ut ur fonden och vilka risker som fonden &r exponerad mot.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

I Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder
(fondforeskrifterna) anges att ett fondbolag vid varje tidpunkt ska kunna visa
en sammanstéllning av respektive viardepappersfonds tillgangar, skulder,
fondformogenhet och fondandelsviarde. Sammanstéllningen ska upprittas varje
kvartal och ldmnas till Finansinspektionen pa det sitt som nirmare anges pa
myndighetens webbplats (33 kap. §§ 9-11). Bestimmelserna omfattar dven
forvaltningsbolag som har fatt tillstand att forvalta en virdepappersfond (1 kap.
2 och 3 §%).

I lagradsremissen ”Bittre forutsittningar for fondsparande och hallbara val”
fran den 8 juni 2017, foreslar regeringen fordndringar for att forbéttra forut-
sittningarna for fondsparande. Lagéndringarna foreslas triada i kraft den

1 januari 2018. Det kan darmed bli aktuell med andra dndringar i fond-
foreskrifterna inom kort med anledning av det forslaget.

1.3 Regleringsalternativ

Finansinspektionen bedomer att det kridvs bindande regler for att sidkerstilla att
bolagen regelbundet lamnar den information som myndigheten behdver for en
effektivare tillsyn och en forbittring av bevakningen av eventuella stabilitets-
risker inom fondbranschen.

1.4 Rittsliga forutsittningar

Av 10 kap. 2 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder (LVF) foljer att
fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt forvaringsinstitut ska ge
Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet m.m. enligt foreskrifter
som meddelats med stod av lagen. Finansinspektionen har enligt 18 § 33
forordningen (2013:588) om virdepappersfonder bemyndigande att foreskriva
om vilka sadana upplysningar som bolagen ska ldmna till Finansinspektionen.
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Vilka uppgifter som behoriga myndigheter far ta in fran bolagen harmoniseras
inte genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper (fondforetag) (Ucits-
direktivet). Finansinspektionen bedomer att direktivet inte hindrar att
fondforeskrifterna kompletteras genom att myndigheten kridver in den nu
aktuella informationen.

1.5 Arendets beredning

I juni 2017 holl Finansinspektionen ett mote med en extern referensgrupp, dér
forslaget till utokat rapporteringsinnehall diskuterades. Representanter fran
Fondbolagens forening, Sjunde AP-fonden, Svenska Bankféreningen och
Svenska riskkapitalforeningen (Swedish Private Equity & Venture Capital
Association, SVCA) ingick i gruppen.

2 Motivering och overviaganden

Enligt de nuvarande fondforeskrifterna ska bolagen vid varje tidpunkt kunna
visa en sammanstillning av respektive virdepappersfonds tillgangar, skulder,
fondférmogenhet och fondandelsvirde. Foljaktligen omfattar inte den
nuvarande informationen fondernas avgifter och risker. For att mojliggora en
mer djupgéaende analys av viardepappersfonderna, pa savil aggregerad som
individuell niva, krévs ytterligare information, anser Finansinspektionen.

Avgifter i fonder &r en viktig del for investerarna och for fondens utformning.
Information om avgifter gor det mojligt att folja utvecklingen 6ver tid och att
overvaka fondernas avgiftsuttag. Aven fondernas riskprofil ir en visentlig del
av fondernas utformning. Information om risker gor det mojligt for
Finansinspektionen att gora effektivare analyser av fondsektorn och att bevaka
att fondernas riskprofil stimmer 6verens med regelverket. Vidare vintas den
utokade informationen bidra till att Finansinspektionen pa ett tidigt stadium
kan uppticka och motverka eventuella systemrisker som fonderna dr med och
bidrar till.

Finansinspektionen foreslar att sammanstillningen som ska goras enligt

33 kap. 9 § fondforeskrifterna, dven ska omfatta vilka avgifter som tagits ur
fonden. Sammanstillningen foreslas dven innehalla information om
virdepappersfondens riskniva genom uppgifter om hdvstang, standardavvikelse
i tillgangsportfoljen och tillgangarnas likviditetsprofil. Om fondens
sammanlagda exponering berdknas med hjdlp av en Value at Risk-modell ska
dven uppgifter om Value at Risk inga.

I likhet med vad som giller for innehavsrapporteringen, enligt nuvarande fond-
foreskrifter, ska sammanstillningen uppréttas kvartalsvis for varje fond som
bolaget forvaltar. Dessa uppgifter ska lamnas till Finansinspektionen pa det sitt
som ndrmare anges pa myndighetens webbplats. Foreskrifternas utformning
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innebir en viss flexibilitet i hur informationen ska presenteras fran tid till
annan.

Vissa av de nya uppgifter som Finansinspektionen nu vill ta in redovisas redan
i dag i olika dokument som bolagen &r skyldiga att uppritta for fondernas
rakning, sasom informationsbroschyrer, arsredovisningar etc. Denna
redovisning mojliggor dock inte analyser 6ver tid och for hela sektorn, utan
kan endast ge en 6gonblicksbild av respektive fond.

Det kan ndmnas att AIF-forvaltare lamnar omfattande information om
alternativa investeringsfonders risker till Finansinspektionen. Den
rapporteringen sker enligt kommissionens delegerade forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allménna verksamhets-
villkor, férvaringsinstitut, finansiell hdvstang, 6ppenhet och tillsyn. Nagon
skyldighet for AIF-forvaltare att lamna information om avgifter som tagits ut
ur fonden — motsvarande den som nu foreslas for virdepappersfonder — finns
inte.

Finansinspektionen foreslar att foreskriftséindringen trider i kraft den 1 januari
2018.

3 Forslagets konsekvenser
3.1 Konsekvenser for samhillet och konsumenterna

Konsekvenserna for bolagen beddoms vara begrinsade. Flera av dem redovisar i
dag uppgifter om avgifter och risker i exempelvis sina informationsbroschyrer
och arsredovisningar. Dessutom ska bolagen i sin 16pande riskbevakning
kontrollera risker, sasom hévstang och likviditetsrisker. Kraven blir desamma
for samtliga aktorer som forvaltar vardepappersfonder och kommer inte att
paverka konkurrensen. AIF-forvaltare limnar for 6vrigt redan i dag
information om en alternativ investeringsfonds risker, men inte om avgifter.

Finansinspektionen ser inte heller nagra storre konsekvenser for samhélls-
ekonomin.

For konsumenterna innebir en utokad rapportering ett starkare skydd, genom
att Finansinspektionen far bittre mojligheter att bedriva en effektiv tillsyn. Det
finns dock en risk med att investerarna far bira bolagens kostnader fér den
utokade rapporteringen.

3.2 Konsekvenser for foretagen
3.2.1 Berorda foretag

Forslaget beror samtliga bolag som forvaltar en virdepappersfond. Detta
innebir att fondbolag med tillstand enligt 1 kap. 3 § LVF berors, samt
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forvaltningsbolag som fatt tillstand av Finansinspektionen att forvalta en
vardepappersfond.

3.2.2  Kostnader for foretagen

De foreslagna reglerna innebir att bolagen maste lamna fler uppgifter till
Finansinspektionen, vilket kommer att kriva mer arbete for bolagen. Bolagens
rapporteringsrutiner kan darfor behdva fordndras.

Den ekonomiska och administrativa bordan for bolagen till f6ljd av de
foreslagna dndringarna i fondforeskrifterna bedoms vara begrinsad. Engangs-
kostnaden for att uppdatera interna processer beridknas bli mellan 39 000
kronor (30 timmar x 1 300 kronor) och 52 000 kronor (40 timmar x 1 300
kronor), beroende pa bolagets storlek. Den 16pande kostnaden beriknas uppga
till 2 600 kronor per ar (2 timmar x 1 300 kronor) for att 16pande uppdatera
rapporteringen.

3.2.3  Konsekvenser for sma foretag

Manga bolag kan kategoriseras som sma och arbetet med att utveckla en ny
rapporteringsrutin kommer formodligen inte att skilja sig fran arbetet i de stora
bolagen. Men, som framgar ovan, vintas kostnaderna for de mindre foretagen
bli ldgre eftersom dessa ocksa har firre fonder att forvalta.

3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

Pa kort sikt gors bedomningen att utdkad rapportering fran bolagen kan ta tid i
ansprak for Finansinspektionen eftersom myndigheten maste utarbeta nya
processer for rapportering och analys. Arbetet bedoms kunna hanteras inom
den 16pande verksamheten och med nuvarande resurser.

Finansinspektionen kommer dven att behova informera om de dndrade
foreskrifterna pa myndighetens webbplats, www.fi.se, och besvara fragor fran
branschen. Tidsatgangen for detta bedoms ocksa vara begriansad.



