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Hogre rantor kan vantas
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Kallor: Thomson Reuters Eikon och Thomson Reuters Poll.
Anm. For euroomradet visas refinansieringsrantan. Streckade linjer avser marknadsaktoérers prognoser.
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Motstandskraften kan testas
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Stabiliserade bostadspriser under 2018
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Kalla: Valueguard. -



Viss korrigering pa aktiemarknader
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Kalla: Thomson Reuters Eikon.
Anm. P/E=price/earnings. Avser pris/aktie i relation till vinst/aktie for bolag pa amerikanska, europeiska och svenska marknader.
30 dagars glidande medelvarde.
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Laga riskpremier pa svenska foretagsobligationer
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Kalla: Thomson Reuters Eikon.
Anm. Ranteskillnader mot ranteswap (5 ar) for foéretagsobligationer med olika kreditbetyg i Sverige.
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Kredittillvaxten ar hog
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Kallor: Fl och SCB
Anm. Avser total utlaning till hushall och féretag samt deras bidrag till den arliga procentuella tillvaxttakten N
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PmEffekter av Fl:s étgérder
''H B l

Bolan m Bostadspriser

Kapitalkrav Bolanetak Amorteringskrav Skarpt
amorteringskrav
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Kalla: Fl
Anm. Diagrammet visar hur mycket atgarderna har dampat hushallens bolan och bostadspriserna jamfért med om Fl inte hade
infOrt respektive reglering. Staplarna for bolanetaket visar effekten pa totala skulder, évriga avser bolan.
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Atgarder dampar skuldokning
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Kalla: FI.
Anm. Diagrammet visar hur mycket Fl:s atgarder totalt har ddmpat hushallens bolan och bostadspriserna, jamfért med om Fl inte i 28
hade infort respektive reglering.
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Atgarder dampar skuldokning
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Kallor: Fl och Valueguard.

Anm. Streckade staplar visar summerad effekt av Fl:s atgarder. Helfargade staplar visar hur mycket bolanet for en genomsnittlig
nv bolanetagare okat 2011-2017 (qul). och hur mvcket bostadspriserna okat 2011-2017 (rod).
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Prisnedgang inte primart drivet av
Index, juni 2017=100 am orte ri n gs krav
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Liten paverkan amorteringskrav och byggande
—Storre paverkan amorteringskrav
—Storre paverkan byggande
—Storre paverkan amorteringskrav och byggande

:
s
%‘ N 4

NAa
ER
(1'0”1

Kallor: Fl och Valueguard.
Anm. Prisutveckling mellan annonsering och inférande av skarpt amorteringskrav i olika grupper e



Hoga och stigande priser for kommersiella fastigheter
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Kalla: MSCI
Anm. Avser enbart kontorsfastigheter N
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Fastighetsbolagen allt mer rantekansliga
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Kalla: Catella j
Anm. Avser fastighetsféretag pa Nasdaq OMX Nordic Main Market. Nt



Marknadsfinansiering allt viktigare

Procent av totala skulder
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Kalla: Catella
Anm. Avser enbart emitterade obligationer av fastighetsféretag pa Nasdaq OMX Nordic Main Market i svenska kronor.
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Banker har hog exponering mot
fastighetssektorn

Procent, kv.2 2018

= Bolan och lan till
bostadsrattféreningar
52 %

» Kommersiella
fastigheter 21 %

m Utlaning till icke-
finansiella féretag och
allméanhet 27 %

Kalla: FI
Anm. Avser storbankernas utlaning till allmanheten pa gruppniva.
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Bankerna har motstandskraft

Procent av riskvagda 20
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= Minimikrav under Pelare 1

® Kombinerat buffertkrav

® Pelare 2-krav

EU minimum

Kalla: Fl
Anm. Medelvarden for de svenska storbankerna.
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Sammanfattning

B Motstandskraften kan komma testas efter lang period av risktagande.
M Okat riskmedvetande och stabila bostadspriser ar bra.
M Risker pa kommersiella fastighetsmarknaden fortsatt fokus.

M Fl:s atgarder bygger motstandskraft.
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