PROMEMORIA

Datum 2018-12-03 FI Dnr 18-22410

Forfattare Avdelningen for Bankanalys

Stresstest for bedomning av kapitalplaneringsbufferten -
specifik kalibrering av riskfaktorer och resultat i 6versyns- och
utvirderingsprocessen (OUP) 2018

Sammanfattning

Finansinspektionens (FI) stresstestmetod for att faststilla de storsta foretagens
kapitalplaneringsbuffertar dr uppdelad i tvéa delar

e en som beskriver de dvergripande metodvalen
e en som beskriver den specifika kalibreringen av riskparametrar.

De overgripande metodvalen redovisades 1 en beslutspromemoria som FI
publicerade den 10 augusti 2016'. Dessa kommer inte att forindras ar for Ar.
Den specifika kalibreringen av riskparametrarna omvérderas daremot fran ar
till &r. I denna promemoria beskrivs den kalibrering som FI har anvint i OUP
2018. De detaljerade metodvalen och kalibreringen av riskparametrarna har
inte &ndrats jimfort med OUP 2017 2.

1. Bakgrund och overgripande metod

I FI:s 6vergripande metodval anges att kapitalplaneringsbufferten ska ha en
sadan storlek att den &tminstone tacker de forsdmringar av kapitaltickningen
som svarar mot att foretaget utsétts for en svdr men inte osannolik finansiell
pafrestning.

1 Se promemorian “Stresstestmetod for beddmning av kapitalplaneringsbufferten”

(FI Dnr 15-11526)
(http://www.fi.se/upload/43_Utredningar/40_Skrivelser/2016/stresstestmetod-pm-160810.pdf)
2 Se promemorian ”Stresstest for beddmning av kapitalplaneringsbufferten -

specifik kalibrering av riskfaktorer och resultat i dversyns och

utvirderingsprocessen (OUP) 2017” (FI Dnr 17-19998)
(https://www.fi.se/contentassets/bdas5b5{729814515a429b7320067668f/pm-specifika-
riskfaktorer-oup-2017.pdf
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De 6vergripande metodvalen kommer inte att fordndras. Det ramverk som
faststéllts innebér att:

e Stresstestet utgar fran ett startlige med balansrdakning och
resultatrdkning frdn foretagens inrapporterade finansiella data och med
ett antagande om statisk balansrdkning.

e Stresstestet avser tre ar och konstrueras genom fordndringar i operativa
parametrar utan makroekonomiska antaganden och dér den storsta
pafrestningen tillfors foretagen under det forsta éret.

e Den 6vergripande kalibreringen for den sammantagna effekten av
fordndringar av riskparametrar bedoms svara mot ett negativt finansiellt
utfall for foretagen som intraffar minst tre ganger per sekel, men inte
mer &n tio ganger per sekel.

o Utfallen av stresstestet kommer att berdknas genom en top-down-
ansats. Det innebdr att FI — och inte foretagen sjdlva — kommer att
utfora de berdkningar som behdvs for att bedoma utfallet, baserat pa de
data som foretagen rapporterat in periodiskt eller genom sérskilda
informationsinhdmtningar.

Stresstestmetoden har anvénts for att berdkna storleken pa kapitalplanerings-
bufferten pa konsoliderad niva for de banker och kreditmarknadsforetag dar
OUP har genomforts under 2018 och som har klassificerats i tillsynskategori 1
eller 2 av FI°. Dessa benimns fortsittningsvis “foretagen” i denna
promemoria. Jimfort med foregdende ar har Avanza och Nordnet nu
klassificerats till tillsynskategori 2 och for SBAB och Skandiabanken har ingen
OUP genomforts 2018. De detaljerade metodvalen kommer att omvirderas
varje ar. Dessutom kan de ingdende riskfaktorerna behova variera, beroende pa
vilka foretag som ingar i stresstestet och hur deras affarsmodeller och
riskprofiler dndras. Den exakta kalibreringen av stressnivan for riskfaktorerna
behover dértill anpassas till konjunkturen och risknivén i det finansiella
systemet. FI redovisar normalt den detaljerade kalibreringen av
riskparametrarna i efterhand. Figuren nedan visar tidsschemat for den arliga
stresstestprocessen.
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3 Instituten i tillsynskategori 1 och 2 dir OUP genomforts 2018 var Nordea, Svenska
Handelsbanken, Swedbank, Skandinaviska Enskilda Banken, SEK, Kommuninvest,
Lansforsdkringar Bank, Landshypotek, Avanza och Nordnet.
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2. Specifik kalibrering av riskfaktorer 2018

De detaljerade metodvalen och kalibreringen av riskparametrarna &r
oférindrade jaimfort med OUP 2017. Arets stresstest utgick fran ett startlige
med balans- och resultatrakning fran foretagens inrapporterade finansiella data
for fjarde kvartalet 2017. FI utgick fran foretagens intjining* under helaret
2017 for skattningar av foretagens stressade resultat for dren 2018-2020.

Stress av intjdningen

Stress av intjdningen paverkar réntenettot, provisionsnettot och det finansiella
nettoresultatet. De komponenter som inkluderades innebar

e en parallellforskjutning av marknadsriantan uppdt med 100 baspunkter
respektive neddt med 50 baspunkter — av dessa scenarier valdes det med
mest negativt utfall for respektive foretag

e cn Okning av foretagens egen finansieringskostnad for
marknadsfinansiering med 50 baspunkter

e en forsdmring av de konjunkturkénsliga arliga provisionsintdkterna med
20 procent, medan dvriga arliga intékter och kostnader forsémrades
med 5 procent

e en forsdmring av det finansiella nettoresultatet med 20 procent jamfort
med resultatet 2017.
Stress av tillgangar pa balansrikningen

Stress av tillgdngar pa balansrdkningen innebér

e kreditforluster som kalibreras fran 97 procent konfidensnivé applicerad
pa IRK-foretagens aggregerade kreditriskrapportering i COREP

e operativa forluster som motsvarar 4,0 procent av totala nettointikter
varje ar 2018-2020.

Tabell 1 visar storleken pa de stressade kreditforlusterna forsta aret under
stresstestet med utgdngspunkt fran IRK-foretagens® parametrar for 2017.
Foretagens kreditforluster antas klinga av under de foljande aren. For det andra

4 For finansiella grupper beréknas intjaningen fran FINREP: “Total operating income,net” —
” Administrative expenses” och for 6vriga frdn Standardrapporten: “Resultat fore
kreditforluster”.

SIRK-foretagen ir de foretag som har tillstdnd av FI att anvédnda en intern
riskklassificeringsmetod for kreditrisk.
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respektive tredje aret bestdms kreditforlusterna till 50 respektive 25 procent av
kreditforlustens storlek ar 1.

Tabell 1. Genomsnittliga modellerade kreditforluster forsta aret under stresstestet i OUP 2018
uttryckt i procent att exponeringens storlek.

Bolan Foretag Konsumtionskrediter  Kreditinstitut
Danmark 0,50 % 1,06 % 1,40 % 0,15 %
Estland 0,50 % 1,62 % 2,38 % 0,48 %
Finland 0,50 % 0,95 % 1,62 % 0,28 %
Lettland 0,94 % 1,81 % 3,14 % 0,83 %
Litauen 0,65 % 1,69 % 2,00 % 0,42 %
Norge 0,50 % 0,99 % 1,12 % 0,16 %
Storbritannien 0,50 % 0,83 % 1,24 % 0,35 %
Sverige 0,50 % 0,83 % 1,04 % 0,17 %
Tyskland 0,50 % 1,24 % 1,35 % 0,39 %
Ovriga linder 0,50 % 1,23 % 1,39 % 0,43 %

Stress av riskvigda exponeringsbelopp

Foretagens kapitalkrav 6kar om de riskvigda tillgdngarna okar. FI har gjort
foljande forenklade antaganden:

e De riskvégda tillgdngarna for kreditrisk 6kar generellt med 15 procent
under scenariots forsta dr for de portfoljer dér kreditrisken kapitalticks
med interna modeller.

e Riskvigda tillgdngar paverkas ocksa av att redovisningsvalutan antas
forsvagas med 10 procent forsta aret.

o Forfallna kreditexponeringar far riskvikt noll.

3. Utfallet i stresstestet for OUP 2018
FI berdknar utfallet i stresstestet som summan av foljande tva termer:

1. ett eventuellt negativt resultat

2. en eventuell 6kning av kapitalkravet till f6ljd av att de riskvigda
tillgdngarna Okar.
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Ett eventuellt forhojt kapitalkrav (2) berdknas fran 6kningar av:

e minimikapitalkravet enligt pelare 1, som motsvarar 4,5 procent av de
riskvigda tillgdngarna

e den bankspecifika kontracykliska bufferten, som varierar i storlek
mellan 0,7 och 2,0 procent av de riskvégda tillgangarna

e kapitalkonserveringsbufferten, som motsvarar 2,5 procent av de
riskvigda tillgdngarna

o systemriskbufferten, som tillimpas for de fyra storbankerna och
motsvarar 5 procent av de riskvédgda tillgdngarna.

Utfallet for det vérsta aret under stresstestets tre ar visar hur stor
kapitalplaneringsbufferten behdver vara. Figurerna 1-2 visar utfallet for
banksystemet i scenariot for att bedoma kapitalplaneringsbufferten. Med
banksystemet avses hir den grupp av tio foretag som ingdr i stresstestet®. Dessa
foretag star for mer dn 90 procent av utldningen till allménheten 1 Sverige. For
banksystemet motsvarar utfallet i stresstestet det vérsta aret (&r 1) en
kapitalplaneringsbuffert som ar mindre &n kapitalkonserveringsbufferten, det
vill sdga mindre dn 2,5 procent av riskvégda tillgangar. Utfallet i stresstestet
drivs framforallt av hoga kreditforluster i kombination med vésentligt hogre
kapitalkrav pd grund av 6kningar i riskvigda tillgdngar.

Figur 1. Utfall i stresstestet det vérsta aret (ar 1) for banksystemet definierat som gruppen av
tio banker (SEK mdr).
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Figur 2. Utfall i stresstest ar 1 for banksystemet definierat som gruppen av tio banker (% av
REA 2017).

® Nordea flyttade sin legala hemvist till Finland den 1 oktober 2018, men eftersom FI har haft
tillsynsansvar for gruppen under hela OUP processen 2018 si inkluderas Nordea i underlaget.
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De huvudsakliga intjaningskéllorna for de svenska storbankerna &r rantenettot
och provisionsnettot. Det finansiella nettoresultatet bidrar till intjdningen 1
mindre utstrackning.

4. Jamforelse mellan utfallen i FI:s och EBA:s stresstest

Under 2018 har det dven genomforts ett stresstest av Europeiska
bankmyndigheten (EBA). Nedan gors en jamforelse mellan FI:s stresstest och
EBA:s. Figur 3 sammanfattar hur resultatrakningen stressas 2018-2020 1
EBA:s respektive FI:s stresstest jimfort med basaret 2017,

I EBA:s scenario stressas intjdningen relativt milt; de svenska bankerna visar
vinst 1 det stressade scenarierna, med undantag for det forsta aret (Figur 4).
Kreditforlusterna okar kraftigt, men fran en lag niva. FI:s nagot mindre
allvarliga scenario ger en nagot légre stress av réntenettot och lagre
kreditforluster 6ver hela tredrsperioden jamfort med utfallet i EBA:s stresstest.
Effekten pa finansnettot dr ocksa totalt sett mildare i FI:s scenario. Men
dynamiken skiljer sig fran utfallet fran 1 EBA:s stresstest eftersom FI anvander
en schablonmetod. Andra skillnader i FI:s och EBA:s utfall forklaras av till
exempel skillnader i modelleringen av operativa forluster och
motpartsforluster.

7 Alla resultaten visar utfallet for de tre storbankerna och Nordea, dir balans- resultatrikning
och kédrnprimérkapitalet summerats.
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Figur 3. Stress av intjdningen i EBA:s och FI:s stresstest 2018.
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Figur 4. Stressat resultat och totala riskvigda tillgangar i EBA:s och FI:s stresstest 2018.
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Sammanfattningsvis visar figur 5—-6 hur kdrnprimérkapitalkvoten utvecklas 1
FlI:s respektive EBA:s scenario.
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Figur 5. Utveckling av kirnprimérkapitalkvoten i EBA:s och FI:s stresstest 2018.
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Figur 6. Utveckling av kdrnprimédrkapitalkvoten i EBA:s och FI:s stresstest 2018 i relation till
ett antaget kapitalkrav.
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Det dr virt att notera att det i huvudsak dr 6kningen av totala riskvigda
tillgdngar som leder till en minskning av kdrnpriméarkapitalkvoten. I FI:s
stresstest sker en viss aterhdmtning av kdrnprimérkapitalkvoten under 2019—
2020 pa grund av att vinsten 6kar och de riskvigda tillgdngarna minskar. I
EBA:s stresstest 0kar de riskviigda tillgdngarna varje ar i scenariot. Okningen
ar storre jAmfort med utfallet 1 FI:s stresstest och det sker ingen aterhdmtning
av kdrnprimirkapitalkvoten. Skillnaderna mellan utfallen kan i férsta hand
forklaras med att FI:s scenario &r tdnkt att motsvara en nagot mildare
konjunkturnedgéng jaimfort med EBA:s scenario, vilket ocksa innebér en viss
ekonomisk aterhamtning under den senare delen av scenariot. I bada utfallen
forblir marginalen stor mellan kdrnprimérkapitalkvoten och ett ténkt
kapitalkrav i stress®.

8 Den kontracykliska bufferten antas vara avvecklad i en allvarlig konjunkturnedgéng och
kapitalkonserveringsbufferten &r tdnkt att kunna anvéndas i stress.
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